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Company Background 

บรษิัท ฟิลเตอร ์วชิั �น จํากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย (บรษิัท เออร์วงิ คอรป์อเรชั �น จาํกดั   บรษิ ัท เคที เมดคิอล เซอรว์ิส จํากัด

และบรษิ ัท เมดคิอล วชิ ั �น จํากัด) ประกอบธุรกิจจดัจําหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ ออกแบบ ประกอบ และตดิต ั �งระบบที�
เก ี�ยวข้องกบัระบบบําบดันํ� าให้บรสิทุธ ิ �และให้บรกิารดแูลบาํรงุรกัษาระบบบําบดันํ� าให้บรสิทุธ ิ �สาํหรบัธุรกจิเพ ื�อการพาณิชยแ์ละ

ที�อยู่อาศยั ธุรกิจอุตสาหกรรมและผูป้ระกอบการด้านระบบนํ�า และธรุกจิบรกิารทางการแพทย ์บรษิ ัทยอ่ย � แห่งไดเ้ร ิ�มเปิด
ดําเนินการในปี ���� ประกอบด้วย บรษิัท เคที เมดคิอล เซอรว์ิส จํากัด ประกอบธุรกิจเกี�ยวกบัศูนย์ไตเทียมที�ให้บรกิารฟอกเลือด
สาํหรบัผูป่้วยโรคไต และบรษิัท เมดคิอล วชิั �น จํากดั ซึ�งดําเนินธรุกจิเก ี�ยวกบัการจําหน่ายเครื�องม ือเครื�องใช้และอปุกรณ์ที�
เก ี�ยวข้องกบัทางการแพทย ์ 
 

ทั �งนี�กลุ่มบรษิทัสามารถจําแนกลูกค้าตามกลุม่ธรุกจิดงันี� 
1. กลุม่ธรุกจิอตุสาหกรรมและผูป้ระกอบการด้านระบบนํ�า (B1) 

2. กลุม่ธรุกจิพาณิชยแ์ละที�พกัอาศัย (B2) 
3. กลุม่ธรุกจิบรกิารทางการแพทย ์(B3) 

Key Development of Company 
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เพิ�มทุน PP และออกใบสาํคญัแสดงสทิธซิื�อหุ้นสามญั FVC-W1 เพื�อขยายธรุกจิเดมิและลงทุนในธรุกจิใหม่ 

จดทะเบยีนจดัตั �ง บรษิ ัท เคท ีเมดคิอล เซอรว์สิ จํากดั 
เปิดตวัผลิตภัณฑใ์หม่ ไดแ้ก ่เครื�องผลิตนํ� า Biowell และ ตูนํ้�าดื�มไฮยนี Waterlogic 

จดทะเบยีนจดัตั �ง บรษิ ัท เมดคิอล วชิั �น จํากดั 
ซื�ออาคารพาณิชย ์4 คหูา เพ ื�อใช้เป็นสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม 
ลูกคา้ตกลงทําสญัญาขายผอ่นชําระเครื�องผลตินํ�าแขง็จํานวน 75 เครื�อง พรอ้มทั �งสง่มอบแล้ว �� เครื�อง 
เปิดดาํเนินการสถานพยาบาลศนูยไ์ตเทียม 

เปิดตวัผลิตภัณฑใ์หม่ ไดแ้ก ่อปุกรณ์ผลตินํ�าโอโซน (Biospin Ozonated Water) 
ลูกคา้รายแรกตอบรบัเคร ื�องผลติโอโซนนํ�า (Ozonated Water) ในรปูแบบสญัญาเช่าดาํเนินงาน 

บรษิัท เมดคิอล เซอรว์สิ จํากดั ตดิตั �งระบบท่อลมรบั-สง่เอกสารและพสัดภุณัฑ ์ให้กบัลูกคา้รายแรกสาํเรจ็ 
รบัเงนิเพิ�มทุนจากการใชส้ทิธซิื�อหุ้นสามญัของผูถ้อืใบสาํคญัแสดงสทิธ ิFVC-W1 เพื�อขยายธรุกจิใหม่ 
ส่งมอบเครื�องผลิตนํ� าแขง็ที�เหลอืตามสญัญาขายผอ่นชําระอกีจํานวน 15 เครื�อง  

Revenue Breakdown                                                                    (หน่วย: ล้านบาท) 
 

รายไดต้ามกลุ่มลูกค ้า Q4/2016 % Q4/2015 % 2016 % 2015 % 

1. รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 115.99 100.00 105.08  100.00 394.31 100.00 364.91 100.00 
   1.1 กลุม่ธรุกิจอุตสาหกรรม
และผูป้ระกอบการด้านระบบนํ�า 
(B1) 25.48 21.97 21.40  20.36 98.16 24.89 75.00 20.55 
   1.2 กลุม่ธรุกิจพาณิชย์และที�
พกัอาศยั (B2) 58.70 50.61 67.66  64.39 209.20 53.05 212.78 58.31 
   1.3 กลุม่ธรุกิจบรกิารทาง
การแพทย ์(B3) 31.81  27.42 16.02  15.25 86.95 22.06 77.13 21.14 

2. รายไดอ้ื�น 1.15 1.01 2.79 3.54   

รายไดร้วม  117.14   106.09    397.10    368.45     
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Stock Data 
 (15/03/17)    
 YTD 2016 2015 

Paid-up (MB.) 154.21 154.21 129.03
Listed share (M.) 308.42 308.42 258.05 
Par (B.) 0.50 0.50 0.50 
Market Cap (MB.) 721.71 1,048.64 774.16 
Price (B./share) 2.34 2.92 2.57 
EPS (B.) 0.05 0.05 0.06 
 

Statistics (15/03/17) 
 P/E P/BV Div.Yield  

FVC (x) 87.92 3.06 0.63  
SERVICE – mai (x) N/A 3.76 0.94  
SERVICE – SET (x) 21.45 2.45 2.58  
mai (x) 88.19 2.96 1.51  
SET (x) 16.98 1.89 3.08  
     

 
Recent Research 

- 

 

CG Report Score  THSI  List 

   - 

 

Shareholder Structure  (03/02/17) 
Shareholder จาํนวนหุ้น (M.) % 
กลุม่ครอบครวัเตชะเกษม 98.93 32.08
บมจ.นปิปอน แพค็ (ประเทศไทย) 23.08 7.48 
บจ.ไทยเอน็วีดอีาร์ 11.39 3.69 
รายย่อย 175.02 56.75 
 

Financial Ratios 
 2016 2015 2014 

ROE (%) 3.59 4.81 6.08 
ROA (%) 3.95 5.02 6.75 
D/E (X) 0.30 0.21 0.37 
GP Margin (%) 28.59 27.93 27.21 
EBIT Margin (%) 4.34 4.72 5.22 
NP Margin (%) 3.10 3.53 3.45 
 
Capital Structure                                                                         

 2016 2015 2014 
Current Liabilities 78.49 56.04 61.59
Non-Current Liabilities 29.46 14.68 15.39
Shareholders’ Equity 358.99 336.33 208.98
 

Operating Revenue 
   

 

 



Business Plan 
1. บรษิัท เคที เมดคิอล เซอรว์สิ จํากัด เพิ�มเครื�องไตเทียมสาํหรบัคลินิกเฉพาะทางด้านเวชกรรมไตเทยีม เคที เมดคิอล 
เซอรว์สิ (พฒันาการ) เพื�อรองรบัปรมิาณผูป่้วยที�สงูขึ�นอย่างต่อเนื�อง รวมทั �งขยายธุรกจิสถานพยาบาล และ/หรอื หน่วยไตเทยีม   

ไปยงัสว่นภูมิภาค เพื�อรองรบัปรมิาณผูป่้วยในสถานพยาบาลเดมิที�ไม่เพยีงพอกบัจํานวนผูป่้วยเพิ�มขึ�นในปัจจบุนั  
2. บรษิัท เมดคิอล วิช ั �น จํากดั ขยายฐานลกูคา้ในกลุม่สถานพยาบาลให้เพิ�มสงูขึ�นกวา่ปีปัจจุบนั รวมทั �งเพิ�มอตัรากําลงัคน
ให้สอดคล้องกบัปรมิาณรายไดท้ี�เพิ�มสงูขึ�นอย่างตอ่เนื�องในปัจจบุนั 

3. บรษิัท เออรว์งิ คอรป์อเรชั �น จํากัด มุ่งเน้นการเพิ�มปรมิาณงานโครงการตดิต ั �งระบบนํ�าบรสิุทธิ �สาํหรบัหน่วยไตเทียม
และงานตกแตง่ในสถานพยาบาลให้เพิ�มสูงขึ�น และขยายฐานลูกคา้เพื�อเพิ�มยอดจาํหน่ายนํ�ายาไตเทียมให้เพิ�มสงูขึ�นกว่าปี
ปัจจุบนั รวมถงึเพิ�มกําลงัการผลดินํ� ายาไตเทียมเพื�อรองรบัการขยายฐานลกูค้าในอนาคต 
4. มุ่งเน้นการนําเสนอเครื�องผลติโอโซนนํ� า (Ozonated Water) ในกลุม่ลกูคา้เป้าหมายเพ ื�อให้มยีอดจาํหน่ายเพิ�มขึ�น 

5. สานตอ่การนําเสนอเครื�องผลิตนํ� าตอ่ตา้นอนุมูลอสิระเพื�อสขุภาพและผลิตนํ� าโอโซนสาํหรบัใช้ฆ่าเช ื�อโรคภายใน
เครื�องเดยีวกนั (Biowell) และตูนํ้� าดื�มไฮยนี (Waterlogic) ซึ�งเป็นนวตักรรมใหม่ของอุปกรณ์และระบบบําบัดนํ� าให้บรสิทุธิ �

ในประเทศไทยตอ่กลุม่ลกูคา้เป้าหมายที�วางไวแ้ละผลกัดนัให้สนิคา้เขา้ถงึมอืผูบ้รโิภคในจํานวนที�มากยิ�งขึ�น 
6. ส่งเสรมิให้ลกูคา้กลุ่มเป้าหมายตระหนักถงึความสาํคญัของคณุภาพนํ�า เทคโนโลยใีหม่ๆ ของระบบนํ�า และนวตักรรม

การฆ่าเช ื�อโรคสําหรบัอุตสาหกรรมอาหารและเครื�องด ื�มผา่นงานสมัมนา รวมทั �งการนําเทคโนโลยดี้านการบรหิารจัดการ
ลูกคา้ Application: Cloud for Customer มาใชเ้พ ื�อช่วยในการจดัการงานขายและบรกิาร 

Investment Theme  
 ประเดน็การลงทุนที�น่าสนใจ  

 ตอ่เนื�องจากปี 2558 ยังคงมุ่งเน้นการออกผลิตภัณฑ์ใหม่แก่กลุ่มลูกค้าเป้าหมายอยา่งตอ่เนื�อง ไดแ้ก ่
เครื�องผลตินํ� าด ื�มตอ่ตา้นอนุมูลอิสระเพื�อสุขภาพและผลิตนํ� าโอโซนสาํหรบัใช้ฆ่าเช ื�อโรคภายในเคร ื�องเดยีวกัน (Biowell)         

ตูน้ํ�าด ื�มไฮยนี (Waterlogic) และอุปกรณ์ผลตินํ� าโอโซน (Ozonated Water)  ซึ�งผลิตภัณฑ์ดงักล่าวสามารถตอบสนองตอ่
ความตอ้งการของกลุม่คนยุคใหม่ท ี�เน้นการใสใ่จในสขุภาพมากยิ�งขึ�น และเป็นผลติภัณฑท์ี�เป็นมิตรกบัสิ�งแวดลอ้ม 

 บรษิัทฯ นําประสบการณ์จากการดาํเนินธุรกจิตดิตั �งระบบนํ� าสําหรบัศูนย์ไตเทียม การผลติและจําหน่าย
นํ�ายาไตเทียม และงานตกแต่งศูนย์ไตเท ียมมาตอ่ยอดสู่ธรุกจิสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม ซึ�งดาํเนินการโดย บรษิัท  

เคที เมดคิอล เซอรว์สิ จํากดั เมื�อเดอืนกุมภาพนัธ์ ���� ไดเ้ปิดให้บรกิารฟอกเลือดสาขาแรกแลว้ที�ย่านพฒันาการ 
และเดอืนธนัวาคม ���� ลงทุนในเครื�องมือและอุปกรณ์เพื�อขยายธุรกจิหน่วยไตเทยีมในโรงพยาบาลรฐับาลแห่งหนึ�ง  

 ตลาดเครื�องมือเครื�องใช้และอุปกรณ์ที�เกี�ยวข้องกับทางการแพทย์มีอัตราการเตบิโตที�ดอีย่างต่อเนื� อง  
และดว้ยส่วนแบ่งทางการตลาดที�มีมูลค่าสูง รวมทั �งปัจจัยด้านตลาดที�เปิดกว้างแก่ผู้ประกอบธุรกิจรายใหม่อย่าง 

บรษิัท เมดคิอล วชิ ั �น จํากดั จงึมีคาํสั �งซื�อสนิคา้จากตา่งประเทศหลายรายการเพื�อรองรบัการขยายธุรกจิในปี ����  

Risk Factors 
ปัจจยัเส ี�ยงของธุรกิจและการป้องกนัความเส ี�ยงที�สาํคญัดงันี� 

 การชะลอตวัของเศรษฐกจิ  

ภาวะเศรษฐกจิไทยปี 2559 ปรบัตวัดขีึ�นอยา่งตอ่เนื�องจากนโยบายสง่เสรมิการใชจ่้ายและการลงทุนของ
ภาครฐั รวมถงึมาตรการภาษเีพื�อกระตุน้การท่องเที�ยวและการใชจ่้ายซื�อสนิคา้และบรกิารในชว่งปลายปี ส่งผลให้การ
จบัจ่ายใช้สอยเพิ�มมากข ึ�น ซ ึ�งสอดคลอ้งกับรายไดจ้ากการจาํหน่ายสนิคา้และให้บรกิารของรษิัทที�เพิ�มขึ�นในปีที�ผา่นมา 
และคาดการณ์ว่าแนวโน้มของเศรษฐกจิไทยจะดขีึ�นอย่างต่อเนื�อง อย่างไรกต็ามบรษิัทไดม้ีการวางแผนเพื�อรองรบั

ความเส ี�ยงจากการชะลอของเศรษฐกจิไทยที�อาจเกดิข ึ�น โดยมุ่งเน้นไปที�การเพ ิ�มยอดจําหน่ายและลดต้นทุนสนิคา้ 
รวมถงึการนําเทคโนโลยใีหม่ๆ เขา้มาช่วยในการบรหิารจดัการ นอกจากนี�ยงัหมายถงึการขยายธุรกจิให้ครอบคลุมกับ
ความตอ้งการของลูกคา้ในกลุ่มตา่งๆ อยา่งตอ่เนื�อง 

 ความเส ี�ยงจากการผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนเงนิตราตา่งประเทศ 
สนิคา้สว่นใหญ่เป็นสนิคา้นําเข้าจากต่างประเทศ ซึ�งตอ้งชาํระค่าสนิคา้เป็นสกุลเงนิดอลล่าร์สหรฐัอเมรกิาเป็นหลัก  

ในขณะที�การจาํหน่ายภายในประเทศเป็นสกลุเงนิบาททั�งหมด หากเงนิบาทออ่นคา่ลงอาจส่งผลกระทบตอ่ต้นทุนของสนิค้า
ให้สูงขึ�น ด้วยเหตนุี�บรษิัทจงึทําสญัญาซื�อขายเงนิตราตา่งประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) ในวงเงนิ �� ล้านบาท  

เพ ื�อเป็นเคร ื�องมือป้องกนั และ/หรอื ลดผลกระทบจากการผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนซึ�งจะส่งผลกระทบตอ่ผลการ

ดําเนินงานได้ในระดบัหนึ�ง รวมทั �งเพื�อให้บรษิัทสามารถกาํหนดต้นทุนสนิคา้ได้อย่างชดัเจน อย่างไรกต็ามหากอตัรา
แลกเปลี�ยนมคีวามผันผวนจนสง่ผลกระทบต่อต้นทุนสนิคา้ให้ปรบัตวัเพิ�มสูงขึ�น บรษิัทจะดําเนินการปรบัราคาจําหน่าย

สนิคา้ไปตามสภาวะของตลาดที�เปล ี�ยนแปลง โดยแจง้ให้ลกูคา้ทราบล่วงหน้า ดงันั �นความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนจงึไม่
สง่ผลกระทบตอ่รายไดแ้ละต้นทุนขายอย่างมีนยัสาํคญั รวมถงึบรษิทัฯ ไมม่นีโยบายเกง็กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนอีกด้วย 
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Awards 
ดว้ยหวัใจที�มุ่งมั �นและรกัในการให้บรกิารแกลู่กค้าอย่าง

เตม็ความสามารถ ซึ� งบรษิัทในฐานะผู้ให้บรกิารมีความ

ภาคภูมิใจเป็นอย่างยิ�งที�ได้รบัรางวัล Service provider of 
the year award ถงึ � ปีซ้อน จากลกูคา้หลักและสาํคญัราย

หนึ�ง ซึ�งเป็นองคก์รธรุกจิในระดบั International Company 
 
 

B1 : Industrial & OEM

ดําเนินธุรกิจทางดา้นออกแบบ ตดิตั �ง
การจดัจําหน่าย ระบบนํ�าและอุปกรณ์

ที�เกี�ยวข้อง

สําหรบักลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและ
ผู้ประกอบการด้านระบบนํ�า

และบรกิารดูแล ตรวจสอบ ซ่อมบํารุง 
ระบบนํ�าและอุปกรณ์ที�เกี�ยวข้อง

B2 : Commercial & Residential

ดําเนินธุรกิจทางดา้นออกแบบ ติดตั �ง
การจดัจําหน่าย ระบบนํ�าและอุปกรณ์

ที�เกี�ยวข้อง

สําหรบักลุ่มธุรกิจพาณิชย์

และที�พกัอาศยั

และบรกิารดแูล ตรวจสอบ ซ่อมบํารุง 
ระบบนํ�าและอุปกรณ์ที�เก ี�ยวข้อง

B3 : Medical Service

ดําเนินธุรกิจทางด้านออกแบบ ติดตั �ง
การจดัจาํหน่าย ระบบนํ�าและอุปกรณ์

ที�เก ี�ยวข้อง

สําหรบักลุ่มธุรกิจบรกิารทาง
การแพทย ์

และบริการดูแล ตรวจสอบ ซ่อมบาํรุง 
ระบบนํ�าและอุปกรณ์ที�เก ี�ยวข้อง
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