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 วันท่ี 10 เมษายน 2569 
 
เรื่อง ขอเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 

เรียน ท่านผู้ถือหุ้น 
 บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) 

เอกสารแนบ 1. รายงานประจ าปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ในรูปแบบรหัสคิวอาร์ (QR Code) 
 2. สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ตามบัญชี (2) บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) 
 3. ข้อมูลของบุคคลที่ได้รับการเสนอช่ือให้เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการแทนกรรมการที่ครบก าหนดออกจากต าแหน่ง

ตามวาระ 
 4. ข้อมูลของผู้สอบบัญชีท่ีได้รับการเสนอช่ือประจ าปี 2569 
 5. เอกสารและหลักฐานที่ผู้เข้าร่วมประชุมต้องแสดงเพื่อลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม วิธีมอบฉันทะ ขั้นตอนการ

ลงทะเบียน และการออกเสียงลงคะแนนและวิธีนับคะแนน ในรูปแบบผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) 
 6. ค าบอกกล่าวคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) 
 7. หนังสือมอบฉันทะแบบ ก แบบ ข แบบ ค 
 8. ข้อมูลของกรรมการอิสระที่บริษัทเสนอให้เป็นผู้รับมอบฉันทะ 
 9. นิยามและคุณสมบัติ “กรรมการอิสระ” 
 10. ข้อบังคับของบริษัทในส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น 
 11. คู่มือการใช้งานระบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  
 12. การส่งค าถามล่วงหน้าเกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้น 
 13. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
 
 ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครั้งที่ 1/2569 เมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2569 
ได้มีมติให้เรียกประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 ซึ่งสรุปรายละเอียดดังนี้   
  วันท่ีจัดการประชุม: วันพฤหัสบดีที่ 30 เมษายน 2569 
  เวลา: 14.00 น.  
   (เริ่ม Log in เข้าสู่การประชุมผ่านระบบตั้งแต่เวลา 12.00 น.) 
  สถานท่ีจัดประชุม: การประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) เท่านั้น  
   โดยถ่ายทอดสดจากห้ องประชุมบริษัท  เลขที่  95 ซอยรามอินทรา 117  

ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร 10510 
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โดยมีระเบียบวาระการประชุม ดังต่อไปนี้ 
 
วาระที่ 1 รับทราบรายงานของคณะกรรมการถึงผลการด าเนินกิจการของบริษัทในรอบปีที่ผ่านมา 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล  บริษัทได้สรุปรายงานประจ าปีของคณะกรรมการเกี่ยวกับผลการด าเนินกิจการของบริษัทในรอบปี
ที่ผ่านมาซึ่งปรากฏในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ตามเอกสารแนบ 1 

 ความเห็นของคณะกรรมการ เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นรับทราบผลการด าเนินงานของบริษัท การ
เปลี่ยนแปลงที่ส าคัญซึ่งเกิดขึ้นในรอบปี 2568 รวมถึงข้อมูลอื่น ซึ่งปรากฏในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2568 
(แบบ 56-1 One Report) ตามเอกสารแนบ 1 

 การลงมต ิวาระนี้เป็นวาระเพื่อทราบ ไม่ต้องลงคะแนนเสียง 
 

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติงบฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนของบริษัท ส าหรับปี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. มหาชนจ ากัด”) มาตรา 112 และ
ข้อบังคับของบริษัท ข้อ 42 ก าหนดว่าบริษัทต้องจัดท างบดุลและบัญชีก าไรขาดทุน ณ วันสิ้นสุดของรอบปีบัญชีของ
บริษัทเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติงบดุลและบัญชีก าไรขาดทุน โดยคณะกรรมการต้องจัดให้ผู้สอบบัญชี
ตรวจสอบให้เสร็จก่อนน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งงบฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนของบริษัท ส าหรับปี สิ้นสุด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ที่ผ่านการตรวจสอบและลงนามรับรองโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทแล้ว มี
รายละเอียดปรากฏอยู่ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ตามเอกสารแนบ 1 

 ความเห็นของคณะกรรมการ  เห็นสมควรเสนอที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติงบฐานะการเงินและ 
งบก าไรขาดทุนของบริษัท ส าหรับปี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ที่ผ่านการตรวจสอบและลงนามรับรองจาก
ผู้สอบบัญชีของบริษัท และได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว โดยมีรายละเอียดปรากฏอยู่ในแบบ
แสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ตามเอกสารแนบ 1 

 การลงมติ การลงมติตามวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน 

 
วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรเงินก าไร งดจ่ายปันผลส าหรับปี 2568  

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอัตราไมน่้อยกว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะ
กิจการหลังหักภาษีหรือตามความเหมาะสม หากไม่มีเหตุจ าเป็นอื่นใดและการจ่ายเงินปันผลนั้นไม่มีผลกระทบต่อการ
ด าเนินงานปกติของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญ หรือเว้นแต่ ในกรณีที่บริษัทมีโครงการลงทุนในโครงการอื่น และตาม พ.ร.บ. 
บริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 116 และข้อบงัคับของบริษัท ข้อ 45 และข้อ 46 ก าหนดว่าบริษัทต้องจ่ายเงินปันผลจากเงิน
ก าไรเท่านั้นและต้องจัดสรรก าไรสุทธิประจ าปีส่วนหนึ่งไว้เป็นทุนส ารองไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของก าไรสุทธิประจ าปี หัก
ด้วยยอดเงินขาดทุนสะสมยกมา (ถ้ามี) จนกว่าทุนส ารองนี้จะมีจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียนของ
บริษัท 
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   ซึ่งผลการด าเนินงานของบริษัท ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2568 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2568 ในงบการเงิน 
เฉพาะกิจการมีก าไรสุทธิส าหรับปีจ านวน 25,078,611 บาท   

  รายละเอียดการจ่ายเงินปันผลเปรียบเทียบ ปี 2567 - 2568 

ส าหรับผลการด าเนินงานปี 2567 
2568 

(ปีที่เสนอ) 

ก าไรสุทธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการ (บาท) 18,493,085 25,078,611 

จัดสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย (บาท) 1,000,000 1,300,000 

เงินปันผลจ่ายต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) - งดจ่ายเงินปันผล 

 เงินปันผลระหว่างกาล (บาทต่อหุ้น) 0.01 - 

 เงินปันผลส่วนที่เหลือ (บาทต่อหุ้น) งดจ่ายเงินปันผล - 

เงินปันผลเสนอจ่าย 5.43 ล้านบาท - 

สัดส่วนการจ่ายเงินปันผล ร้อยละ 29 - 

 ความเห็นของคณะกรรมการ เห็นสมควรเสนอที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการจัดสรรเงินก าไร งดจ่ายเงิน
ปันผลประจ าปี โดยมีรายละเอียดดังนี ้

1. จัดสรรก าไรสุทธิเพื่อเป็นทุนส ารองตามกฎหมายประจ าปี 2568 จ านวน 1,300,000 บาท คิดเป็นร้อยละ 5 
ของก าไรสุทธิประจ าปี  

2. อนุมัติงดจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2568 เนื่องจากบริษัทมีความจ าเป็นต้องใช้เงินหมุนเวียนในการด าเนินงาน 
และมีแผนกลยุทธ์ในการขยายธุรกิจหรือลงทุนในโครงการใหม่ ๆ  จึงมีความประสงค์จะรักษาก าไรไว้ เพื่อใช้
ในการลงทุนดังกล่าว จึงขอเสนอให้งดการจ่ายเงินปันผลปี 2568  

 การลงมติ การลงมติตามวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน 

 
วาระที่ 4 พิจารณาอนุมัติการเลือกต้ังกรรมการแทนกรรมการที่ครบวาระการด ารงต าแหน่ง และรับทราบการเปลี่ยนแปลง

กรรมการบริษัท 
 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 71 และข้อบังคับของบริษัท ข้อ 16 ก าหนดว่า ในการ

ประชุมสามัญประจ าปีทุกครั้ง ให้กรรมการออกจากต าแหน่ง 1 ใน 3 ถ้าจ านวนกรรมการที่จะออกแบ่ งออกให้ตรงเป็น 
(3) ส่วนไม่ได้ ก็ให้ออกโดยจ านวนใกล้ที่สุดกับส่วน 1 ใน 3 ซึ่งในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 มีกรรมการที่
ต้องออกจากต าแหน่งตามวาระ จ านวน 3 ท่าน ดังนี ้

1. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ 
ประธานกรรมการตรวจสอบ 
ประธานกรรมการบริหารความเสีย่ง 
 

2. นางสาวปานจิต ฉิมพาล ี กรรมการบริษัท 
กรรมการบริหาร 
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3. นายมนตรี ประจันพาณิชย ์ กรรมการบริษัท 
กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 
กรรมการบริหารความเสีย่ง 
 

  ส าหรับการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 บริษัทได้เปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นเสนอรายช่ือบุคคลที่เหมาะสม
เพื่อเข้ารับการคัดเลือกเป็นกรรมการบริษัท เพื่อให้คณะกรรมการบริษัทพิจารณาเป็นการล่วงหน้า ตั้งแต่วันที่ 25 
กันยายน 2568 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2568 ตามระเบียบปฏิบัติที่ได้เผยแพร่ผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์ของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้งประกาศในเว็บไซต์ของบริษัท ซึ่งไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดเสนอรายช่ือบุคคลเพื่อเข้ารับ
การคัดเลือกเป็นกรรมการแต่อย่างใด 

 ความเห็นของคณะกรรมการ คณะกรรมการบรษิัทซึ่งไม่รวมกรรมการผู้มีสว่นไดเ้สยีไดร้่วมกันพิจารณากลั่นกรองสรรหา
บุคคลที่มีคุณสมบัติเหมาะสมเพื่อด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัท โดยพิจารณาถึงความเหมาะสมด้านคุณวุฒิ 
ประสบการณ์ ความเช่ียวชาญหลากหลายวิชาชีพ มีภาวะผู้น า วิสัยทัศน์กว้างไกล เป็นผู้มีคุณธรรม และมีประวัติการ
ท างานที่ไม่ด่างพร้อย และมีความสามารถในการแสดงความคิดเห็นอย่างเป็นอิสระ รวมถึงผลการปฏิบัติงานในฐานะ
กรรมการบริษัทในช่วงที่ผ่านมา บุคคลที่ได้รับการเสนอช่ือในครั้งนี้ได้ผ่านการพิจารณาตามกระบวนการที่บริษัทก าหนด 
และมีคุณสมบัติเป็นไปตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง และเหมาะสมกับการประกอบธุรกิจของบริษัท จึงเห็นสมควรเสนอที่ประชุม
สามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาเลือกตั้งกรรมการที่ต้องออกจากต าแหน่งตามวาระ ได้แก่ 

1. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ 
ประธานกรรมการตรวจสอบ 
ประธานกรรมการบริหารความเสีย่ง 
 

2. นางสาวปานจิต ฉิมพาล ี กรรมการบริษัท 
กรรมการบริหาร 
 

  กลับเข้าด ารงต าแหน่งอีกวาระหนึ่งเนื่องจากเห็นว่าเป็นผู้มีความรู้ความสามารถ มีภาวะผู้น าและวิสัยทัศน์ท่ีกว้างไกล 
เป็นผู้มีคุณธรรมจริยธรรม มีประวัติการท างานที่โปร่งใส และปฏิบัติงานในต าแหน่งหน้าที่กรรมการได้เป็นอย่างดีตลอดมา 
เป็นบุคคลซึ่งมีคุณสมบัติและไม่มีลักษณะต้องห้ามตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด ตามมาตรา 68  

  ส าหรับ นายมนตรี ประจันพาณิชย์ ไม่มีความประสงค์จะเป็นกรรมการบริษัทอีกวาระหนึ่ง คณะกรรมการจึง
เห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาเลือกตั้ง นางสาวสุวิมล เที่ยงแท ้ให้ด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระและกรรมการ
ตรวจสอบ แทนกรรมการที่ออกตามวาระ 

  ทั้งนี้ กระบวนการคัดเลือกผู้ด ารงต าแหน่งกรรมการ ได้ผ่านความ เห็นชอบของคณะกรรมการสรรหาและ
พิจารณาค่าตอบแทน (ไม่รวมท่านที่ด ารงต าแหน่งกรรมการบริษัทที่จะครบก าหนดออกตามวาระในการประชุมสามัญผู้
ถือหุ้นประจ าปี 2569) ซึ่งร่วมกันพิจารณาจากคุณสมบัติเป็นรายบุคคลอย่างรอบคอบแล้ว และบุคคลที่ได้รับการเสนอ
ช่ือในครั้งนี้ได้ผ่านกระบวนการกลั่นกรองของคณะกรรมการบริษัทแล้วว่ามีคุณสมบัติที่เหมาะสม โดยพิจารณาจาก
ความรู้ ความสามารถ ประสบการณ์ และทรงคุณวุฒิในด้านต่าง ๆ รวมถึงผลการปฏิบัติงานในฐานะกรรมการบริษัท
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ในช่วงที่ผ่านมา อีกทั้งไม่มีลักษณะต้องห้ามตามกฎหมายเพื่อเข้าเป็นกรรมการของบริษัท นอกจากนี้ ยังได้พิจารณา
คุณสมบัติ ความรู้ความช านาญของคณะกรรมการเปน็รายบุคคลอย่างละเอียดรอบคอบ โดยค านึงถึงความหลากหลายใน
โครงสร้างคณะกรรมการ (Board Skill Matrix) ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ ในการด าเนินธุรกิจของบริษัท โดยมี
รายละเอียดเกี่ยวกับกรรมการผู้ได้รับการเสนอช่ือท้ัง 3 ท่าน ตามเอกสารแนบ 3  

  นอกจากนี้ นายธเนตร ข าเชิดชูไชย ได้ด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระของบริษัทเป็นเวลา 13 ปี 9 เดือน ซึ่งด ารง
ต าแหน่งกรรมการอิสระเกินกว่า 9 ปี ทั้งนี้ คณะกรรมการได้พิจารณาแล้วเห็นว่ามีคุณสมบัติที่จะด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการอิสระที่สามารถให้ความเห็นอย่างเป็นอิสระและมีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑ์และกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับ
ข้อก าหนดที่เกี่ยวกับกรรมการอิสระ โดยคณะกรรมการ ได้พิจารณาถึงความจ าเป็นในการแต่งตั้ง นายธเนตร ข าเชิดชูไชย 
ให้ด ารงต าแหน่งกรรมการอิสระเกินกว่า 9 ปี เนื่องด้วย นายธเนตร ข าเชิดชูไชย สามารถท าหน้าที่และให้ความเห็นได้
อย่างเป็นอิสระ ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับหน้าที่บริหารแต่อย่างใด รวมทั้งไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับผู้บริหาร, ผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ และผู้สอบบัญชีของบริษัท ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลาที่ด ารงต าแหน่งได้ปฏิบัติหน้าที่โดยเข้าร่วมการประชุมทุกครั้ง  
และสามารถให้ค าแนะน าและความเห็นที่เป็นประโยชน์ต่อการก ากับดแูลกิจการที่ดีให้กับบรษิัท รวมทั้งคณะกรรมการได้
พิจารณาแล้ว เห็นว่าบุคคลที่จะเสนอช่ือให้เป็นกรรมการอิสระมีคุณสมบัติเป็นไปตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับข้อก าหนด
ที่เกี่ยวกับกรรมการอิสระ 

  นอกจากนี้ บริษัทยังมีการเปลี่ยนแปลงกรรมการบริษัท เนื่องจากกรรมการเดิม ลาออกจากต าแหน่งก่อนครบ
วาระ รายนามดังนี้  

1. นายธีรณัฏฐ์ ตั้งสถาพรพงษ์ ด ารงต าแหน่ง กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ  
 ลาออกจากต าแหน่ง กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ เนื่องจาก มีภารกิจอื่น ท าให้ไม่สามารถปฏิบัติ

หน้าท่ีให้กับบริษัทได้อย่างเต็มที่ โดยให้มีผลตั้งแต่วันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2569 เป็นต้นไป 
2. นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร ด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษัท 
 ลาออกจากต าแหน่ง กรรมการบริษัท เนื่องจากภาระหน้าที่ที่เพิ่มมากขึ้น จากการที่มีผู้บริหารของบริษัท 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) เกษียณอายุ และบริษัทไม่มีนโยบายในการรับพนักงานใหม่มาทดแทน
ในต าแหน่งดังกล่าว ท าให้ต้องเข้ามาดูแลงานในส่วนดังกล่าวแทน โดยการลาออกมีผลตั้งแต่วันท่ี 2 มีนาคม 
2569 เป็นต้นไป 

ภายหลัง บริษัทได้แต่งตั้งกรรมการใหม่ ทดแทนกรรมการที่ลาออกจากต าแหน่งก่อนครบวาระ รายนามดังนี้  
1. นางสาวพรทิวา ก๋าค า เข้าด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษัท แทนนายธีรณัฏฐ์ ตั้งสถาพรพงษ์  
 มีผลตั้งแต่วันท่ี 2 มีนาคม 2569 เป็นต้นไป 
2. นางสาวสุนีย์รัตน์ อ่ินฝั้น เข้าด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษัท แทนนายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร 
 มีผลตั้งแต่วันท่ี 2 มีนาคม 2569 เป็นต้นไป 

ทั้งนี้ บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงกรรมการบริษัท รวมถึงเปลี่ยนแปลงอ านาจการลงนามผูกพันแทนบริษัท 
ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้าเรียบร้อยแล้ว เมื่อวันที่ 6 มีนาคม 2569 
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และสรุปรายชื่อและจ านวนกรรมการของบริษัท เมื่อวันท่ี 6 มีนาคม 2569 ดังนี้  
1. นายวิจิตร เตชะเกษม 2. นางสาวสุนีย์รตัน์ อ่ินฝั้น /1 
3. นายเกียรติพร ศิริชัยสกลุ 4. นางสาวพรทิวา ก๋าค า /2 
5. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย 6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ /3 
7. นางสาวปานจิต ฉิมพาล ี 8. นายวิทิต สัจจพงษ ์
9. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค  
หมายเหต ุ /1 นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการแทนกรรมการที่ลาออกก่อนครบวาระ 
 /2 นางสาวพรทิวา ก๋าค า เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการแทนกรรมการที่ลาออกก่อนครบวาระ 
 /3 นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัทที่ครบวาระการด ารงต าแหน่งและไม่ประสงค์ 

ต่อวาระ โดยบริษัทเสนอชื่อ นางสาวสุวิมล เที่ยงแท้ เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการแทน  
โดยจะมีผลเมื่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 มีมติแต่งตั้ง  

ช่ือและจ านวนกรรมการ ซึ่งมีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัท คือ นายวิจิตร เตชะเกษม นางสาวปานจิต ฉิมพาลี 
นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น นางสาวพรทิวา ก๋าค า กรรมการสองในสี่คนนี้ลงลายมือช่ือร่วมกัน และ ประทับตราส าคัญของบริษัท 

 ทั้งนี้ บริษัทได้ตรวจสอบคุณสมบัติของกรรมการใหม่ทั้ง 3 ท่าน ได้แก่ นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น นางสาวพรทิวา ก๋าค า 
และนางสาวสุวิมล เที่ยงแท้ ผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์ ขอตรวจสอบคุณสมบัติกรรมการและผู้บริหาร (แบบ 35-E2) ซึ่ง
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ได้ตรวจสอบคุณสมบัติบุคคลที่จะได้รับการแต่งตั้งเป็น
กรรมการและผู้บริหารของบริษัท จ านวน 3 ท่าน ว่าบุคคลดังกล่าวไม่มีลักษณะขาดความน่าไว้วางใจตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ กจ. 3/2560 เรื่องการก าหนดลักษณะขาดความไว้วางใจของกรรมการ
และผู้บริหารของบริษัท 

  การลงมติ การลงมติตามวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน โดยจะพิจารณาแต่งตั้งเป็นรายบุคคล 

 
วาระที่ 5 พิจารณาอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการบริษัทประจ าปี 2569 
 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 90 ก าหนดห้ามบริษัทจ่ายเงินหรือทรัพย์สินอื่นใดให้แก่

กรรมการ เว้นแต่จ่ายเป็นค่าตอบแทนตามข้อบังคับของบริษัท และในกรณีที่ข้อบังคับของบริษัทมิได้ก าหนดไว้ การจ่าย

ค่าตอบแทนดังกล่าวให้เป็นไปตามมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้น และข้อบังคับของบริษัท ข้อ 17 ก าหนดไว้ว่า กรรมการมี

สิทธิได้รับค่าตอบแทนจากบริษัทในรูปของเงินรางวัล เบี้ยประชุม บ าเหน็จ โบนัส หรือผลประโยชน์ตอบแทนในลักษณะ

อื่น ตามข้อบังคับหรือตามที่ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นจะพิจารณา  

 ความเห็นของคณะกรรมการ คณะกรรมการบริษัทเห็นชอบกับข้อเสนอของคณะกรรมการสรรหาและพิจารณา

ค่าตอบแทน เห็นสมควรให้เสนอที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นพิจารณาอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการประจ าปี 2569 

ในวงเงินรวมไม่เกิน 2,004,000 บาท (ไม่เปลี่ยนแปลงจากปี 2568) โดยหลักเกณฑ์การจ่ายค่าตอบแทน ดังนี ้
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  1. ค่าตอบแทนกรรมการมีรายละเอียด ดังน้ี 

คณะกรรมการ 

ปี 2568 ปี 2569 (ปีที่เสนอ) 
ค่าตอบแทน 
รายเดือน 
(ต่อเดือน) 

ค่าเบี้ยประชุม 
(ต่อครั้ง) 

ค่าตอบแทน
รายเดือน 
(ต่อเดือน) 

ค่าเบี้ยประชุม 
(ต่อครั้ง) 

คณะกรรมการบริษัท     

 ประธานกรรมการบริษัท 57,000 บาท - 57,000 บาท - 
 กรรมการบริษัท - 15,000 บาท - 15,000 บาท 

คณะกรรมการตรวจสอบ     
 ประธาน - 17,000 บาท - 17,000 บาท 
 กรรมการ - 11,000 บาท - 11,000 บาท 

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง     
 ประธาน - 17,000 บาท - 17,000 บาท 
 กรรมการ - 11,000 บาท - 11,000 บาท 
คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน     
 ประธาน - 17,000 บาท - 17,000 บาท 
 กรรมการ - 11,000 บาท - 11,000 บาท 
คณะกรรมการบริหาร     
 ประธาน - - - - 
 กรรมการ - - - - 

  หมายเหตุ.  
1. คณะกรรมการอาจเปลี่ยนแปลงค่าตอบแทนส าหรับกรรมการ และกรรมการในคณะกรรมการชุดย่อย รวมทั้งอาจต้อง

ก าหนดค่าตอบแทนส าหรับคณะกรรมการชุดย่อย หากมีการแต่งตั้งเพิ่มเติม ทั้งนี้ ค่าตอบแทนรวมจะอยู่ในวงเงินรวมไม่
เกิน 2,004,000 บาท  

2. ในกรณีที่กรรมการท่านใด ได้รับเงินเดือนประจ าจากบริษัท และ/หรือ บริษัทย่อยแล้ว จะไม่ได้รับค่าเบี้ยประชุมดังกล่าว
ข้างต้น 

  2. ผลประโยชน์อ่ืน  

 ปี 2568 ปี 2569 (ปีที่เสนอ) 
ผลประโยชน์อ่ืนใด ไม่ม ี ไม่ม ี

   ทั้งนี้ การก าหนดค่าตอบแทนของกรรมการประจ าปี 2569 ได้ผ่านความเห็นชอบของคณะกรรมการสรรหา
และพิจารณาค่าตอบแทนแล้ว โดยพิจารณาอย่างรอบคอบจากผลการด าเนินการของบริษัท ภาระหน้าที่ความรับผิดชอบ
ของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการชุดย่อยอย่างละเอียดถึงความเหมาะสม และเทียบเคียงได้กับอุตสาหกรรม
ประเภทเดียวกัน  

 การลงมติ การลงมติตามวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ
หุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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วาระที ่6 พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังผู้สอบบัญชีของบริษัทและก าหนดค่าตอบแทน ประจ าปี 2569 

 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 120 และข้อบังคับบริษัท ข้อ 47 ก าหนดว่า ให้ที่
ประชุมสามัญประจ าปีแต่งตั้งผู้สอบบัญชีและก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบัญชีของบริษัททุกปีในการแต่งตั้งผู้สอบบัญชีจะ
แต่งตั้งผู้สอบบัญชีคนเดิมอีกก็ได้ และตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจ ากัด มาตรา 121 และข้อบังคับของบริษัท ข้อ 44 
ก าหนดว่า ผู้สอบบัญชีต้องไม่เป็นกรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง หรือผู้ด ารงต าแหน่งหน้าท่ีใด ๆ ของบริษัท 

 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาเปลีย่นผูส้อบบัญชี เนื่องด้วยเมื่อบริษัท ได้
มีการเพิ่มทุนและซื้อธุรกิจใหม่เข้ามา คือ บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จ ากัด ส่งผลให้ผู้สอบบัญชี เดิมของกลุ่ม
บริษัทต้องเข้าสู่กระบวนการประเมินการรับงานของกลุ่มบริษัทใหม่อีกครั้ง และได้ผลสรุปว่าผู้สอบบัญชีเดิมไม่สามารถ
รับงานตรวจสอบบัญชีของกลุ่มบริษัททั้งหมดได้ จึงมีความจ าเป็นต้องยุติการปฏิบัติหน้าท่ีตรวจสอบบัญชี ตั้งแต่ปี 2569 
เป็นต้นไป ท าให้กลุ่มบริษัทสรรหาผู้สอบบัญชีรายใหม่ โดยบริษัทพิจารณาจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน กลต.”) มีคุณสมบัติครบถ้วนตามข้อบังคับ
ของบริษัท และข้อก าหนดของส านักงาน กลต. มีความเป็นอิสระ ความรู้ ความสามารถ และความเข้าใจธุรกิจของบริษัท
เป็นอย่างดี ประกอบวิชาชีพด้วยความเป็นกลาง มีความเช่ียวชาญในการสอบบัญชี มีมาตรฐานการท างานที่ดี มี
ประสบการณ์ในการตรวจสอบหลากหลายธุรกิจและปฏิบัติหน้าที่ด้วยความรับผิดชอบ จึงเห็นสมควรเสนอให้แต่งตั้ง
ผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ จ ากัด เป็นผู้สอบบัญชีประจ าปี 2569 ของบริษัท รวมทั้งพิจารณา
ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีดังกล่าว และเห็นว่าค่าตอบแทนดังกล่าวท่ีบริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ จ ากัด เสนอมานั้น 
เป็นค่าตอบแทนท่ีเหมาะสม 

 ความเห็นของคณะกรรมการ คณะกรรมการบริษัทเห็นชอบกับข้อเสนอของคณะกรรมการตรวจสอบ เห็นสมควรเสนอ
ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาแต่งตั้งผู้สอบบัญชีจากบริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ จ ากัด เป็นผู้สอบบัญชีของ
บริษัท โดยเห็นว่า ผู้สอบบัญชีที่จะเสนอแต่งตั้งจากบริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ จ ากัด เป็นผู้สอบบัญชีที่มีความเป็น
อิสระ มีคุณสมบัติครบถ้วนตามข้อบังคับของบริษัท และข้อก าหนดของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ โดยมีรายชื่อผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ดังนี้ 

1. นางสาวยุพิน ชุ่มใจ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขท่ี 8622 หรือ 
2. นายอภิชาติ บุญเกิด ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขท่ี 4963 หรือ 
3. ดร.ปรีชา สวน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขท่ี 6718 หรือ 
4. นายสมชาติ กาลสุข ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขท่ี 9669 หรือ 
5. นางสาวภิตินันท์ ภัทรกฤติเดช ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขท่ี 10467 หรือ 
6. นางสาวรัชนีกร พันธุลี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขท่ี 7985  

  โดยให้ผู้สอบบัญชีคนใดคนหนึ่งมีอ านาจในการตรวจสอบและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัท  
   ในกรณีที่ผู้สอบบัญชีข้างต้นไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ ให้บริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ จ ากัด จัดหาผู้สอบ

บัญชีรับอนุญาตอื่นของส านักงานท าหน้าที่ตรวจสอบบัญชีและแสดงความเห็นต่องบการเงินของบริษัทแทนผู้สอบบัญชี
ดังกล่าวได้ ท้ังนี้ ผู้สอบบัญชีดังกล่าวข้างต้นไม่มีความสัมพันธ์ และ/หรือ มีส่วนได้เสียกับบริษัท/บริษัทย่อย/ผู้บริหาร/ผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้ที่เกี่ยวข้องกับบุคคลดังกล่าว และก าหนดค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีประจ าปี 2569 เป็นจ านวนเงิน 
1,600,000 บาท เพิ่มขึ้นจากรอบบัญชีปี 2568 เป็นจ านวน 15,000 บาท ซึ่งคณะกรรมการเห็นว่าอัตราดังกล่าวเป็น
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อัตราที่เหมาะสมเมื่อเปรียบเทียบกับค่าสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนอื่นท่ีมีขนาดและธุรกิจใกล้เคียงกัน ท้ังนี้ ค่าสอบ
บัญชีดังกล่าวไม่รวมค่าบริการอื่น (ถ้ามี) ซึ่งบริษัทจะจ่ายตามจริง 

  อน่ึง บริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ จ ากัด รวมถึงบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ส านักงาน เอ แอนด์ เอ 
จ ากัด ได้รับการเสนอช่ือเป็นผู้สอบบัญชีส าหรับรอบบัญชีปี 2569 ของบริษัทย่อยด้วย ได้แก่ บริษัท อินโนวาเทค 
(เอเชีย) จ ากัด และบริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จ ากัด โดยคณะกรรมการจะดูแลให้สามารถจัดท างบการเงินได้
ทันตามก าหนดระยะเวลา 

ข้อมูลเปรยีบเทียบกับคา่ตอบแทนของผู้สอบบัญชีในปีท่ีผ่านมา 
ค่าตอบแทนผูส้อบบัญช ี ปี 2569 (ปีที่เสนอ) ปี 2568 (ปีที่ผ่านมา) เพิ่มขึ้น 

ค่าสอบบัญช ี 1,600,000 บาท 1,585,000 บาท 15,000 บาท 
ค่าบริการอื่น ไม่ม ี ไม่ม ี - 

  ส าหรับกลุ่มบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (“กลุ่ม KTMS”) ประกอบด้วย บริษัท เคที เมดิคอล 
เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน), บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด, บริษัท เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด และบริษัท เนโฟร วิช่ัน 
จ ากัด พิจารณาแต่งตั้งผู้สอบบัญชีจากบริษัท บีดีโอ จ ากัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เป็นผู้สอบบัญชีของกลุ่ม KTMS ส าหรับรอบปีบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2569  

  ทั้งนี้ ผู้สอบบัญชีจากท้ัง 2 บริษัทข้างต้น ล้วนแต่เป็นส านักงานบัญชีที่มีมาตรฐานและมีผู้สอบบัญชีที่ได้รับความ
เห็นชอบจาก ส านักงาน กลต. ให้สามารถตรวจสอบงบการเงินของบริษัทมหาชนได้ 

  กรณีผู้สอบบัญชี มาจากคนละบริษัท แต่ด้วยมาตรฐานการท างานที่ เป็นสากล จะไม่ส่งผลกระทบต่อ
กระบวนการจัดท างบการเงินรวม (Consolidated Financial Statements) โดยคณะกรรมการตรวจสอบและ
คณะกรรมการบริษัท จะจัดการควบคุมดูแลอย่างเข้มงวด โดยเน้นการสอบทานงบการเงินรวม, ความสอดคล้องของ
นโยบายบัญชี, การประสานงานระหว่างผู้สอบบัญชีทั้งสองฝ่าย, และคุณภาพการตรวจสอบของบริษัทย่อย เพื่อให้งบ
การเงินรวมมีความถูกต้อง รวมทั้งก ากับดูแลให้มีการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินมีความถูกต้อง ครบถ้วน เพียงพอ และ
น าส่งงบการเงินให้ทันตามเวลาที่กฎหมายหรือตลาดหลักทรัพย์ฯ ก าหนด 

 การลงมติ การลงมติตามวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน 

 
วาระที่ 7 พิจารณาอนุมัติรายการจ าหน่ายไปซ่ึงหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (KTMS) ให้แก่

บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
 ข้อเท็จจริงและเหตุผล ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2569 ของบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) 

(“บริษัท” หรือ “FVC”) ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้มีมติอนุมัติให้น า เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อ
พิจารณาอนุมัติการจ าหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (“KTMS”) (บริษัทย่อย) ที่
บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จ านวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นที่ออก
และช าระแล้วทั้งหมดของ KTMS โดยก าหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่
นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ที่เป็น 
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ผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท (ต่อไปจะเรียกว่า “รายการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS”) โดยมี
วัตถุประสงค์เพื่อน าเงินท่ีได้รับจากการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการด าเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่
ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ าบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์
ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรส าหรับธุรกิจใหม่ เพื่อลดความเสี่ยงในธุรกิจ
ศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง ตลอดจนเพิ่มความคล่องตัวและประสิทธิภาพในการบริหาร
จัดการภายในองค์กร ตามเอกสารแนบ 2  

 ความเห็นของคณะกรรมการ (นายวิจิตร เตชะเกษม กรรมการผู้มีส่วนได้เสียทางตรง ในฐานะคู่สมรสนางสาวกาญจนา 
พงศ์พัฒนะเดชา ไม่ได้เข้าร่วมพิจารณาและลงคะแนนเสียงในวาระนี้ ) ได้พิจารณารายการดังกล่าวอย่างรอบคอบ โดย
ค านึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายแล้ว โดยคณะกรรมการมีความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท ารายการจ าหน่าย
ไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยได้มีการพิจารณาถึง
ผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตที่ได้รับจาก KTMS โอกาสในการได้รับผลตอบแทนในอนาคตที่อาจมีข้อจ ากัดและคาด
ว่าไม่สูงมากนักจากแนวโน้มอุตสาหกรรมที่มีความเข้มงวดขึ้นมาก ราคาและวิธีการซื้อขายหุ้นที่เหมาะสม นโยบายของ
การท ารายการระหว่างกันในอนาคตและความร่วมมือทางธุรกิจซึ่งจะต้องปฏิบัติอย่างเหมาะสมเป็นธรรม และอ้างอิง
ราคาตลาด ดังนั้นการเข้าท ารายการในครั้งนี้จึงถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท โดยเป็นการจ าหน่ายหุ้นสามัญ
ของ KTMS จ านวน 159,225,200 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 1.10 บาท มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ถือเป็นราคาที่
เหมาะสมเนื่องจากหากพิจารณาถึงราคาต้นทุนเฉลี่ยของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่นั้นจะพบว่า FVC มีราคาต้นทุนของ
หุ้น KTMS เฉลี่ยอยู่ที่ 0.96 บาท/หุ้น ในขณะที่ผู้ซื้อ คือ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสนใจที่จะซื้อหุ้น KTMS 
ในส่วนที่ FVC ถืออยู่จ านวน 159.23 ล้านหุ้น ท่ีราคา 1.10 บาท/หุ้น โดยราคา 1.10 บาท/หุ้น ท่ีคุณกาญจนา เสนอซื้อ
เข้ามานั้น มีที่มาจากการค านวนต้นทุนเฉลี่ยราคาหุ้น KTMS ในส่วนที่คุณกาญจนาถือครองอยู่ โดยคุณกาญจนา มีราคา
ต้นทุนเฉลี่ยของหุ้นตั้งแต่วันแรกที่ก่อตั้งบริษัท KTMS จนมาถึงปัจจุบันอยู่ที่ 1.20 บาท/หุ้น จึงคาดเดาได้ว่าต้นทุนของ
หุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่ตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท ย่อมมีราคาต้นทุนที่ต่ ากว่า 1.20 บาท/หุ้น เนื่องจาก FVC ถือหุ้นในสัดส่วน
ที่สูงกว่าตนเองมาตลอดตั้งแต่ก่อตั้งบริษัทจนถึงปัจจุบัน ดังนั้นการก าหนดราคาขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น 
จึงน่าจะเป็นราคาที่เหมาะสมที่สุดเพราะ FVC ก็น่าจะมีก าไรจากการขายหุ้นในครั้งนี้ ในขณะที่คุณกาญจนาเห็นว่าตนเอง
ควรซื้อหุ้นที่ราคาต่ ากว่าราคาทุนเดิมของตัวเองเล็กน้อยเนื่องจากเป็นการซื้อด้วยปริมาณที่มากถึง 159,225,200 หุ้น 

  รวมถึงคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาถึงผลที่เกิดขึ้นจากการเข้าท ารายการในครั้งนี้ โดยภายหลังที่บริษัทได้รับ
มติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทในวันที่ 30 เมษายน 2569 จะส่งผลให้คุณกาญจนามีหน้าที่ต้องท าค า
เสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของกิจการ KTMS ที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาเดียวกันกับที่บริษัทเข้าท ารายการในครั้งนี้ 
โดยการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ของคุณกาญจนาในครั้งนี้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. ที่ก าหนดให้ผู้ที่
ได้มาซึ่งหุ้นในสัดส่วนท่ีถึงเกณฑ์ที่ก าหนดต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ เพื่อเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นราย
อื่นของ KTMS สามารถพิจารณาขายหุ้นของตนได้ภายใต้เงื่อนไขและราคาที่เท่าเทียมกัน 
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  ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทขอรับรองในการรักษาสิทธิและเป็นประโยชน์สูงสุดกับผู้ถือหุ้นของบริษัทในการ
พิจารณาเง่ือนไขและราคาของการท าค าเสนอซื้อของคุณกาญจนา การก าหนดราคาซื้อขายหุ้นในครั้งนี้ที่ 1.10 บาทต่อ
หุ้นเป็นราคาที่มีความเหมาะสม และจะเป็นราคาเดียวกันกับราคาการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของ KTMS ต่อผู้
ถือหุ้นรายอื่น โดยคุณกาญจนาในฐานะผู้ท าค าเสนอซื้อ ซึ่งสะท้อนถึงความเป็นธรรมต่อผู้ถือหุ้นทุกราย รวมทั้งเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติของหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง 

  คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณารายละเอียดของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าท ารายการในครั้งนี้
แล้ว เห็นว่าเง่ือนไขส าคัญของร่างสัญญาดังกล่าวมีความเหมาะสมและเป็นไปตามแนวปฏิบัติทางธุรกิจทั่วไป โดย
ก าหนดให้มีการลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังจากท่ีบริษัทได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ซึ่งมีก าหนด
จัดประชุมในวันท่ี 30 เมษายน 2569 และคาดว่าจะสามารถด าเนินการลงนามสัญญาได้ภายในวันท่ี 5 พฤษภาคม 2569 
ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการก าหนดให้มีการลงนามสัญญาภายหลังจากได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น
ดังกล่าวเป็นแนวทางที่เหมาะสม เพื่อก าหนดวันและระยะเวลาของสัญญาให้ชัดเจน นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทได้
พิจารณาเงื่อนไขการช าระราคาค่าหุ้นตามร่างสัญญาแล้ว เห็นว่ามีความเหมาะสม โดยสัญญาก าหนดให้ผู้ซื้อช าระเงินมัด
จ า ณ วันที่ลงนามในสัญญา และช าระค่าหุ้นส่วนที่เหลือภายในระยะเวลา 180 วันนับจากวันที่ได้รับมติอนุมัติจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นเงื่อนไขตามที่เจรจาต่อรองกับทางผู้ซื้อ และถือเป็นระยะเวลาที่มีความชัดเจนและเหมาะสมต่อ
การด าเนินธุรกรรมดังกล่าว รวมถึงผู้ซื้อในครั้งนี้เป็นผู้ถือหุ้นและผู้บริหารของ KTMS ซึ่งมีความเข้าใจในธุรกิจและการ
ด าเนินงานของ KTMS เป็นอย่างดี ส่งผลให้คณะกรรมการบริษัทมีความเชื่อมั่นว่าผู้ซื้อจะสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขและ
ภาระผูกพันตามสัญญาซื้อขายหุ้นได้อย่างครบถ้วน 

  ส าหรับเง่ือนไขสัญญาที่ก าหนดไว้ในร่างสัญญาซื้อขายหุ้น คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่ามีความ
เหมาะสมเนื่องจากเป็นเงื่อนไขการค้าทั่วไป อีกทั้ง มีการก าหนดเงื่อนไขบังคับก่อน ซึ่งคณะกรรมการได้พิจารณาแล้ว
เห็นว่าเหมาะสม ซึ่งจะท าให้การเข้าท ารายการดังกล่าวเป็นไปตามข้อก าหนดของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเป็นไปตาม
กฎเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ก.ล.ต.) รวมถึงเงื่อนไขหรือข้อก าหนดที่เกี่ยวข้องกับสถาบันการเงินที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึง
เห็นว่าเง่ือนไขส าคัญของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นดังกล่าวมีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อการด าเนินการเข้าท า
รายการของบริษัทในครั้งนี้ 

  ซึ่งเมื่อ FVC มาท าการพิจารณาแล้วจะพบว่าการขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น จะท าให้ FVC ได้ก าไร
หุ้นละ 0.14 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ที่ร้อยละ 14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนที่ได้รับนั้นอยู่
ในเกณฑ์ที่เหมาะสมตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน และนอกจากน้ีการพิจารณาขายหุ้น KTMS 
ที่ราคา 1.10 บาท/หุ้น ด้วยปริมาณหุ้นที่มากถึง 159.23 ล้านหุ้น ณ เวลานี้ ให้แก่คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา น่าจะ
เป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่สุด แม้ว่าปัจจุบันธุรกิจของ KTMS ก าลังอยู่ในช่วงขาขึ้น แต่ถ้าหากพิจารณาถึงอนาคตของ
ธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมในระยะยาวแล้วจะพบว่า ธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมมีแนวโน้มที่จะมีผล
ประกอบลดลงเมื่อเทียบกับในอดีตที่ผ่านมา ท้ังนี้ในอนาคตจะมีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานท่ีสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการ
คุมเข้มเรื่องคุณภาพมาตรฐานของศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมดังจะเห็นได้ว่าในปัจจุบันแพทยสภาและสมาคมโรค
ไตแห่งประเทศไทยได้มีค าสั่งปิดศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่ไม่ผ่านมาตรฐานไปแล้วเป็นจ านวนมาก ในขณะที่
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รายได้ค่าบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมนั้นกลับไม่มีการปรับเพิ่มขึ้นเลยเป็นเวลาหลายสิบปี ดังนั้น FVC จึง
พิจารณาว่าการจ าหน่ายหุ้น KTMS ออกไป ณ ช่วงเวลานี้ ด้วยราคา 1.10 บาท/หุ้น น่าจะเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่สุด  

  อย่างไรก็ตามคณะกรรมการบริษัททราบดวี่าราคาตลาดของหุ้น KTMS ที่ซื้อ-ขาย กันอยู่บนกระดาน ณ วันท่ี 27 
กุมภาพันธ์ 2569 นั้น มีราคาตลาดอยู่ที่ 2.06 บาท/หุ้น แต่ถ้าหากพิจารณาถึงปริมาณการซื้อขาย (volume) ของหุ้น 
KTMS ก็จะพบว่าหุ้น KTMS นั้นมีปริมาณการซื้อขายท่ีต่ ามาก ซึ่งมีอยู่เพียง 0.19 ล้านหุ้นเท่านั้น ในขณะที่ FVC มีความ
ต้องการขายหุ้นสูงถึง 159.23 ล้านหุ้น ซึ่งถ้าหาก FVC ขายหุ้นด้วยปริมาณดังกล่าวบนกระดาน ซื้อ-ขาย ปกติ ย่อมท า
ให้เกิดผลกระทบต่อราคาหุ้นของ KTMS ที่จะปรับตัวลดลงเป็นอย่างมากและมีโอกาสสูงมากท่ีราคาหุ้น KTMS จะลดลง
ไปมากเกินกว่า 1.10 บาท/หุ้น ซึ่งคงไม่เป็นผลดีต่อทั้ง FVC ผู้ลงทุนของ FVC ผู้ลงทุนของ KTMS และ ตัวบริษัท KTMS 
เอง ดังนั้นการที่ FVC เลือกขายหุ้นให้ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ผู้ก่อตั้งบริษัทและประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ
บริษัท KTMS น่าจะเป็นทางเลือกที่ดีที่สุดต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย ไม่ว่าจะเป็น FVC ที่จะได้รับเงินและก าไรในอัตราที่
แน่นอนตามที่คาดการณ์ไว้, นักลงทุนของ FVC และ KTMS ที่จะไม่เกิดความเสียหายจากการขายหุ้นในปริมาณมากของ 
FVC และสิ่งที่ส าคัญที่สุด คือ การที่ผู้มีส่วนได้เสียทุกราย ไม่ว่าจะเป็น นักลงทุน, พนักงาน และ คู่ค้า ของบริษัท KTMS 
จะเกิดความสบายใจอย่างสูงสุดว่าบริษัท KTMS จะยังคงด าเนินธุรกิจไปในทิศทางเดิมและจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดๆที่
มีสาะส าคัญเกิดขึ้นอย่างแน่นอน เนื่องจากผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท KTMS คือ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ผู้ก่อตั้ง
บริษัทและประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท KTMS นั่นเอง  

  โดยคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาทางเลือกอื่นในการจัดหาเงินทุน ทั้งในส่วนของการกู้ยืมเงินจากสถาบัน
การเงินการเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือ เสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิม (Right offering) 
ประกอบการพิจารณาร่วมด้วย พบว่าการจ าหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบันของบริษัท
มากกว่า ทั้งนี้ คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นว่าหากบริษัทกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจะต้องใช้ระยะเวลาในการ
พิจารณาวงเงินกู้ยืมนาน ประกอบกับสภาวะตลาดการเงินที่มีความเข้มงวดในการปล่อยกู้และการเสนอวงเงินกู้และ
เงื่อนไขที่รัดกุมขึ้นของสถาบันการเงิน ท าให้วงเงินและเง่ือนไขท่ีได้รับอาจจะไม่เหมาะสม รวมถึงการกู้ยืมเงินจากสถาบัน
การเงินจะก่อให้เกิดภาระต้นทุนทางการเงินที่บริษัทมีหน้าที่ท่ีต้องช าระดอกเบี้ยและเงินต้น ดังนั้นคณะกรรมการบริษัท
เห็นว่าการระดมทุนผ่านช่องทางดังกล่าวไม่เหมาะสม อีกทั้งการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง
หรือผู้ถือหุ้นเดิม มีข้อจ ากัดเกี่ยวกับความไม่แน่นอนของจ านวนเงินทุนที่จะได้รับ เนื่องจากความผันผวนของตลาด
หลักทรัพย์ และความไม่แน่นอนของสภาวการณ์โดยรวมของเศรษฐกิจและการเมืองทั้งในประเทศและต่างประเทศ ท า
ให้เงินที่บริษัทจะได้รับจากการเพิ่มทุนเป็นจ านวนที่ไม่แน่นอน ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่าการระดมทุนผ่าน
ช่องทางดังกล่าวไม่เหมาะสมเช่นกัน 

  คณะกรรมการบริษัทมีมติเป็นเอกฉันท์อนุมัติให้เข้าทำรายการ โดยมีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น 
เพื่อพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น  
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS โดยกำหนดราคา
ซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่
เกี่ยวโยงกันต่อไป โดยมีกรรมการที่เข้าประชุม ดังน้ี 
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ชื่อ ตำแหน่ง เข้าร่วมประชุมในวาระน้ี 

1. นายวิทิต สัจจพงษ์ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ เข้าร่วม 

2. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ/ กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน เข้าร่วม 

3. นายธเนตร ขาเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/  
ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

4. นายวิจิตร เตชะเกษม  กรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการบรหิาร/  
กรรมการบริหารความเส่ียง/ กรรมการผู้จัดการ 

ไม่เข้าร่วม 

5. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหา
และพิจารณาค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัท/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/ 
กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

7. นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร  กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

8. นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

  การจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ของบริษัทในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นการปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจของบริษัท
ให้มีความชัดเจนมากยิ่งข้ึน เพื่อเพ่ิมความชัดเจนในการด าเนินธุรกิจ และลดความเสี่ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์
ที่อาจจะเกิดขึ้น อีกทั้งการเข้าท ารายการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ มีการก าหนดราคาและปริมาณหุ้นที่จะท า
การซื้อขายไว้อย่างชัดเจน ซึ่งจะท าให้บริษัทสามารถขายได้ในปริมาณและราคาที่ตกลงกัน ภายในระยะเวลาที่ก าหนด 
และท าให้บริษัทได้รับจ านวนเงินที่แน่นอน จ านวน 175.15 ล้านบาท รวมทั้ง ท าให้บริษัทสามารถวางแผนและก าหนด
วัตถุประสงค์การใช้เงินได้อย่างเหมาะสม 

  จากปัจจัยต่าง ๆ ข้างต้นคณะกรรมการบริษัทซึ่งไม่รวมกรรมการที่มีส่วนได้เสีย จึงมีความเห็นว่าการเข้าท า
ธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ดังกล่าวมีความจ าเป็นและสมเหตุสมผล โดยได้พิจารณารายละเอียดการเข้าท า
รายการ มูลค่าของสิ่งตอบแทน และผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ ซึ่งได้ยึดประโยชน์สูงสุดของบริษัท และผู้ถือหุ้นของ
บริษัทเป็นส าคัญ โดยธุรกรรมการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS รวมถึงบริษัทได้มีการเจรจาต่อรองเปรียบเสมือนกับการท า
ธุรกรรมกับบุคคลภายนอก ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเป็นเอกฉันท์ให้น าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติ
การเข้าท าธุรกรรมดังกล่าว 

  ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งที่ 4/2569 และที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่  2/2569 เมื่อ
วันท่ี 3 เมษายน 2569 คณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัทได้รับทราบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระว่าการเข้าท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินในการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS และรายการที่เกี่ยวโยงกัน ยังคงมี
ความเห็นว่ารายการมีความเหมาะสม อนึ่ง ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการในครั้งนี้ ผู้ถือหุ้น
สามารถพิจารณาข้อมูล เหตุผลประกอบและความเห็นในประเด็นต่าง ๆ ตามที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้น าเสนอไว้
ในรายงานฉบับนี้ ตามเอกสารแนบ 13 อย่างไรก็ตามการตัดสินใจอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการในครั้งนี้ ขึ้นอยู่
กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นส าคัญ โดยคณะกรรมการได้พิจารณาและสรุปความเหมาะสมได้ดังนี้ 

หัวข้อ ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัท 
ต่อรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

วัตถุประสงค์ วัตถุประสงค์ในการเข้าท ารายการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เพื่อปรับโครงสร้างการด าเนินธุรกิจ โดยลดการพึ่งพาธุรกิจศูนย์
ฟอกไตซ่ึงมีความเสี่ยงจากการก ากับดูแลของภาครัฐที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น พร้อมทั้งเพิ่มความคล่องตัวในการบริหาร
จัดการ และมุง่เน้นการด าเนินธุรกิจหลักด้านระบบน้ าบริสุทธิ์ รวมถึงการขยายไปสู่ธุรกิจใหม่ ได้แก่ การพัฒนาโครงการนิคม
อุตสาหกรรม ซ่ึงคาดว่าจะสามารถสร้างรายได้และผลตอบแทนที่เหมาะสมในระยะยาว นอกจากนี้ การท ารายการดังกล่าวยัง
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หัวข้อ ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัท 
ต่อรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทจากการได้รับเงินสดเพื่อน าไปใช้ในการด าเนินงานและการลงทุนในอนาคต 

ข้อดี  ข้ อด้อย 
และความเส่ียง 

การเข้าท ารายการมีข้อดีในด้านการเพิ่มสภาพคล่อง ลดความเสี่ยงจากธุรกิจที่มีความไม่แน่นอนและเปิดโอกาสให้
บริษัทสามารถน าเงินไปลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า ขณะที่ข้อด้อยคือบริษัทจะสูญเสีย
โอกาสในการรับรู้รายได้และผลก าไรจาก KTMS ซ่ึงมีแนวโน้มเติบโต อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่เข้าท ารายการ แม้จะ
ยังคงได้รับผลตอบแทนจาก KTMS แต่ก็ต้องเผชิญกับความเส่ียงจากกฎระเบียบและความจ าเป็นในการลงทุนเพิ่มเติม
อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ การจ าหน่ายหุ้นให้แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันมีข้อดีในด้านความสามารถในการด าเนินการได้ทันทีและ
หลีกเล่ียงผลกระทบต่อราคาหุ้นในตลาด เนื่องจากสภาพคล่องของหุ้น KTMS ค่อนข้างต่ า เมื่อเทียบกับการจ าหน่ายใน
ตลาดหรือให้บุคคลภายนอกซ่ึงอาจก่อให้เกิดแรงกดดันด้านราคาและความไม่แน่นอนในการจ าหน่ายหุ้นได้ครบจ านวน 
โดยรวมแล้ว การเข้าท ารายการดังกล่าวจึงมีความเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในเชิงกลยุทธ์และการบริหาร
ความเส่ียง 

วัตถุประสงค์
การใช้เงิน 

วัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจ าหน่ายหุ้น  KTMS ได้มีก าหนดไว้อย่างชัดเจน โดยแบ่งเป็นการลงทุนใน
โครงการ WIE1 จ านวน 50.00 ล้านบาท เพื่อพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงจะช่วยเพิ่มศักยภาพ
ในการสร้างรายได้จากการจ าหน่ายที่ดินในอนาคต และอีกส่วนหนึ่งจ านวน 125.15 ล้านบาท จะน าไปใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนและรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต รวมถึงการลงทุนในโครงการหรือธุรกิจที่มีศักยภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนที่เหมาะสม รวมทั้ง คณะกรรมการมีความเห็นว่าเงินทุนส่วนนี้อาจสามารถน าไปใช้ช าระหนี้สินของบริษัทที่
มีอัตราดอกเบี้ยประมาณร้อยละ 5.00 – 6.00 ซ่ึงจะช่วยให้บริษัทสามารถลดภาระต้นทุนทางการเงินได้ ทั้งนี้ แผนการ
ใช้เงินดังกล่าวมีความสอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัท และช่วยเสริมสภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงินในการ
ด าเนินธุรกิจ 

เง่ือนไขสัญญา
ซ้ือขาย 

คณะกรรมการมีความเห็นว่าเง่ือนไขสัญญาซ้ือขายมีความเหมาะสม เนื่องจากมองว่าความเสี่ยงเป็นของผู้ซ้ือมากกว่า 
โดยผู้ซ้ือจะต้องมีการวางเงินมัดจ า หากผู้ซ้ือยกเลิกสัญญาทางบริษัทอาจมีโอกาสริบเงินมัดจ าทั้งจ านวนเพื่อน าไปช าระ
ค่าใช้จ่าย ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการฟ้องร้องจากการผิดสัญญาของผู้ซ้ือ  

ความ
เหมาะสมด้าน
ราคา 

ส าหรับความเหมาะสมของราคาในการจ าหน่ายหุ้น KTMS ที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น คณะกรรมการมีความเห็นว่าแม้ว่า
ราคาที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินในช่วง 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้นสูงกว่าราคาซ้ือขาย แต่เมื่อพิจารณา
เปรียบเทียบแล้วพบว่าราคาซ้ือขายที่ก าหนดสูงกว่าต้นทุนการลงทุนของบริษัทที่  0.96 บาทต่อหุ้น ส่งผลให้บริษัท
สามารถรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายหุ้นได้ และราคานี้จะท าให้บริษัทสามารถขายหุ้นที่ถือได้ทั้งหมด ทั้งนี้ เมื่อพิจารณา
ร่วมกับอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลของ KTMS ในอดีตซ่ึงอยู่ในระดับไม่สูง รวมถึงความจ าเป็นในการลงทุน
เพิ่มเติมและความเสี่ยงจากกฎระเบียบที่อาจส่งผลต่อผลประกอบการในอนาคต ประกอบกับการเปรียบเทียบกับ
ทางเลือกการลงทุนอื่น เช่น พันธบัตรรัฐบาลที่ให้ผลตอบแทนในระดับที่ดีกว่า จึงเห็นว่าราคาดังกล่าวมีความ
สมเหตุสมผลและสะท้อนถึงความเหมาะสมของการเข้าท ารายการในครั้งนี้ 

 โดยมีกรรมการที่เข้าประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งท่ี 4/2569 ดังนี ้

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระน้ี 
1. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/  

ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 
เข้าร่วม 

2.  นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 
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 โดยมีกรรมการที่เข้าประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 2/2569 ดังนี ้

ชื่อ ต าแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี ้

1. นายวิทิต สัจจพงษ ์ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ เข้าร่วม 

2. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ/ กรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน เข้าร่วม 

3. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/  
ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

4. นายวจิิตร เตชะเกษม  
 

กรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการบรหิาร/ กรรมการบริหารความเส่ียง/ 
กรรมการผู้จัดการ 

ไม่เข้าร่วม 

5. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัท/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/ 
กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

7. นางสาวปานจิต ฉิมพาล ี กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

8. นางสาวพรทิวา ก๋าค า กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

9. นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

 การลงมติ การลงมติตามวาระนี้ต้องผ่านมติอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือ
หุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมเสียงของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ทั้งนี้ จากรายช่ือผู้ถือหุ้น
ของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 ซึ่งเป็นวันก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิเข้าร่วมประชุม (Record Date) มีผู้ถือ
หุ้นท่ีเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยง และ/หรือมีส่วนได้เสียที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระนี้ ทั้งทางตรงและทางอ้อม ซึ่งถือ
หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 26.272 ของทุนจดทะเบียนช าระแล้ว คือ นายวิจิตร เตชะเกษม คู่สมรสนางสาวกาญจนา พงศ์
พัฒนะเดชา 

 
วาระที่ 8 พิจารณาเร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 
 ข้อเท็จจริงและเหตุผล วาระนี้ก าหนดขึ้นเพื่อเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นได้ซักถาม และ/หรือให้ความเห็นต่าง ๆ ต่อ

คณะกรรมการบริษัท (ถ้ามี) และ/หรือให้คณะกรรมการบริษัทช้ีแจง ตอบข้อซักถามของผู้ถือหุ้น โดยจะไม่มีการน าเสนอ
เรื่องอื่นใดให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติ และจะไม่มีการลงมติใด ๆ ในวาระนี้ อย่างไรก็ดี กรณีที่ผู้ถือหุ้นประสงค์จะให้มี
การพิจารณาและลงมติในเรื่องอื่น ๆ นอกเหนือจากที่ก าหนดไว้ในหนังสือบอกกล่าวเชิญประชุมจะต้องเข้าเง่ือนไขของ
กฎหมายซึ่งบัญญัติไว้ใน มาตรา 105 วรรคสองแห่ง พ.ร.บ.มหาชนจ ากัด ว่า “เมื่อท่ีประชุมพิจารณาเสร็จตามวรรคหนึ่ง
แล้ว ผู้ถือหุ้นซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสาม (1/3) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด จะขอให้ที่ประชุม
พิจารณาเรื่องอื่นนอกจากท่ีก าหนดไว้ในหนังสือนัดประชุมอีกก็ได้”  

  ส าหรับการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 บริษัทได้เปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นเสนอวาระการประชุมเพื่อ 
ให้คณะกรรมการบริษัทพิจารณาเป็นการล่วงหน้า ตั้งแต่วันที่ 25 กันยายน 2568 – 31 ธันวาคม 2568 ตามระเบียบ
ปฏิบัติที่ได้เผยแพร่ไว้บนเว็บไซต์ของบริษัท ซึ่งไม่มีผู้ถือหุ้นท่านใดเสนอวาระการประชุมเป็นการล่วงหน้าแต่อย่างใด 
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 อนึ่ง บริษัทได้ก าหนดรวบรวมรายช่ือผู้ถือหุ้นเพื่อสิทธิในการเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 (Record Date) 
ในวันที่ 31 มีนาคม 2569 
 ในการนี้จึงขอเรียนเชิญท่านผู้ถือหุ้นเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) ในวันท่ี 
30 เมษายน 2569 เวลา 14.00 น. โดยบริษัทจะเปิดให้ลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ล่วงหน้าตั้งแต่วันท่ี 20 เมษายน 
2569 ถึง วันที่ 30 เมษายน 2569 โดยมีรายละเอียดเกี่ยวกับเอกสารและหลักฐานที่ผู้เข้าร่วมประชุมต้องแสดงเพื่อลงทะเบียนเข้าร่วม
ประชุม วิธีมอบฉันทะ ขั้นตอนการลงทะเบียน และการออกเสียงลงคะแนนและวิธีนับคะแนน ในรูปแบบผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) 
ตามเอกสารแนบ 4 
 
การเผยแพร่หนังสือเชิญประชุม การส่งค าถามล่วงหน้าและการขอเอกสารอื่นในการประชุม 
 บริษัทได้เผยแพร่หนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 และเอกสารประกอบการประชุมบนเว็บไซต์ของบริษัท 

www.filtervision.co.th ตั้งแต่วันที่ 10 เมษายน 2569 ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นที่มีความประสงค์จะขอรับแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2568 

(แบบ 56-1 One Report) ในรูปแบบหนังสือ และ/หรือ บันทึกภาพการประชุมในรูปแบบของสื่อวิดีทัศน์ (VCD, Clip File) สามารถ

ติดต่อเลขานุการบริษัท (cs@filtervision-thai.com) หรือโทรศัพท์หมายเลข 02-518-2722 ซึ่งบริษัทจะด าเนินการจัดส่งให้ท่านต่อไป 

 

การส่งค าถามล่วงหน้าเกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้น 

 ท่านผู้ถือหุ้นสามารถส่งค าถามเกี่ยวกับระเบียบวาระการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วัน 

ก่อนวันประชุม จึงขอให้ส่งค าถามก่อนวันท่ี 23 เมษายน 2569 ผ่านทางอีเมลของนักลงทุนสัมพันธ์ (ir@filtervision-thail.com) หรือ

เลขานุการบริษัท (cs@filtervision-thai.com) หรือทางไปรษณีย์มายัง  

  เลขานุการบริษัท  
  บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน)  
  เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร 10510  
  
การลงทะเบียนเพ่ือเข้าร่วมประชุม (E-AGM) 
 ท่านผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะ เข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง กรุณาลงทะเบียนเข้าร่วมประชุมโดยสแกน QR Code พร้อมทั้ง
เตรียมบัตรประชาชนส าหรับการลงทะเบียน โดยด าเนินการตามขั้นตอนท่ีระบุในเอกสารแนบ 5 ได้ตั้งแต่วันท่ี 20 เมษายน 2569 ถึง 
วันท่ี 30 เมษายน 2569 การลงทะเบียนดังกล่าวจะต้องผ่านการตรวจสอบเพื่อยืนยันตัวตน เมื่อเอกสารยืนยันตัวตนถูกต้อง ผู้ถือหุ้นจะ
ได้รับอีเมล (e-mail) แจ้งช่ือผู้เข้าใช้งาน (Username) และรหัสผ่าน (Password) เพื่อใช้ล็อกอิน (Log in) เข้าสู่ระบบการประชุมผ่านสื่อ
อิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) โดยจะเร่ิม Log in เข้าสู่ระบบได้ในวันที่ 30 เมษายน 2569 ต้ังแต่เวลา 12.00 น. เป็นต้นไป 
 หากผู้ถือหุ้นมีข้อสอบถามเพิ่มเติมเกี่ยวกับการลงทะเบียนและการเข้าร่วมประชุม สามารถส่งค าถามผ่านทางอีเมลของ
เลขานุการบริษัท (cs@filtervision-thai.com) ได้ตั้งแต่วันที่ 20 เมษายน 2569 ถึง วันที่ 30 เมษายน 2569 
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การด าเนินการของบริษัทเพ่ือให้เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วยการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล 
 ในการจัดประชุมผู้ถือหุ้นผ่านระบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ บริษัทจะเก็บรวบรวม ใช้ และเปิดเผยข้อมูล 
ส่วนบุคคลของผู้ถือหุ้นเพื่อเป็นการปฏิบัติหน้าที่ตามที่กฎหมายก าหนดและเพื่อประโยชน์ในการให้บริการแก่ผู้ถือหุ้นในการเข้า
ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งผู้ถือหุ้นจะได้รับความคุ้มครองตามนโยบายการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (Privacy Notice) ตามที่ปรากฏใน
เอกสารแนบ 5 หรือบนเว็บไซต์ของบริษัท www.filtervision.co.th นโยบายคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล 
 

การมอบฉันทะ 
 ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะมอบฉันทะ โปรดกรอกรายละเอียดพร้อมลงลายมือช่ือในหนังสือมอบฉันทะ ผ่านช่องทางได้
ดังต่อไปนี้ 

1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ก ข และ ค (เอกสารแนบ 7) ที่แนบมาพร้อมหนังสือเชิญประชุมฉบับน้ี หรือ 
2. ดาวน์โหลดหนังสือมอบฉันทะได้ที่เว็บไซต์ของบริษัท www.filtervision.co.th  
3. ติดต่อขอรับหนังสือมอบฉันทะทาง e-mail: cs@filtervision-thai.com 

 จากนั้นโปรดเตรียมเอกสารส าหรับการมอบฉันทะพร้อมด าเนินการตามขั้นตอนที่ระบุในเอกสารแนบ 4 จัดส่งเอกสาร
ทั้งหมดทางไปรษณีย์ โดยส่งมาที่ 
  นักลงทุนสัมพันธ์ / เลขานุการบริษัท  
  บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน)  
  เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร 10510  
 หรือทาง e-mail: cs@filtervision-thai.com  
 ภายในวันท่ี 28 เมษายน 2569 เพื่อให้เจ้าหน้าท่ีของบริษัทด าเนินการลงทะเบียนให้ ทั้งนี้ท่านสามารถศึกษารายละเอียด
เพิ่มเติมเกี่ยวกับข้ันตอนการเข้าร่วมประชุมในรูปแบบผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) ในเอกสารแนบ 5 
 

การมอบฉันทะให้กรรมการอิสระ 
 ท่านผู้ถือหุ้นสามารถมอบฉันทะให้ นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล เป็นผู้รับมอบฉันทะเพื่อเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงมติ 
(ข้อมูลของกรรมการอิสระที่บริษัทเสนอให้เป็นผู้รับมอบฉันทะ รายละเอียดปรากฏในเอกสารแนบ 8) โปรดเตรียมเอกสารประกอบการ
มอบฉันทะพร้อมหนังสือมอบฉันทะ และจัดส่งทางไปรษณีย์ โดยส่งมาที ่
  นักลงทุนสัมพันธ์ / เลขานุการบริษัท  
  บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน)  
  เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร 10510  
 หรือทาง e-mail: cs@filtervision-thai.com 
 
 จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
  ขอแสดงความนับถือ 
 
 
  (นายวิทิต สัจจพงษ์) 
  ประธานกรรมการบริษัท 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการได้มาจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ตามบัญชี (2) 
บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท คร้ังที่ 1/2569 ของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ 

”FVC”) ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้มีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติ

การจำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่

ทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นที่ออกและชำระแล้ว

ทั้งหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาว

กาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ที่เป็นผู้ถือ

หุ ้นใหญ่ กรรมการ และผู ้บริหารของบริษ ัท (ต่อไปจะเรียกว่า “รายการจ าหน่ายหุ้นสามัญ KTMS”) โดยมี

วัตถุประสงค์เพื่อนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจ

ใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ ์ซึ ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม รวมทั้งลงทุนแล ะพัฒนา

อสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับธุรกิจใหม่ เพื่อลด

ความเสี่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง ตลอดจนเพิ่มความคล่องตัวและ

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร  

ทั้งนี้ KTMS ก่อตั้งโดยบริษัท และกลุ่มครอบครัวเตชะเกษม ในปี 2558 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มต้น 10.00 

ล้านบาท เพื่อประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์สำหรับการฟอก

เลือดด้วยเครื่องไตเทียม รวมทั้งการขายและการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์อย่างครบวงจร ภายใต้การบริหาร

ของนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ที่เป็นพยาบาลระดับผู้เชี่ยวชาญเฉพาะทางไตเทียม และมีประสบการณ์ด้าน

การให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ซึ่งปัจจุบันดำรงตำแหน่งเป็นประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ KTMS  โดยที่

ผ่านมา KTMS มีแนวโน้มการเติบโตที่ดีอย่างต่อเนื่องทั้งในส่วนของหน่วยไตเทียมที่ให้บริการที่มีการขยายสาขาอย่าง

ต่อเนื่อง และจำนวนคนผู้ป่วยไตที่มาใช้บริการ รวมถึงแนวโน้มผู้ป่วยไตที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยหากพิจารณาผล

การดำเนินงานของ KTMS ตั้งแต่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จนถึง ปี 2568 (ปี 2565 – 2568) 

สามารถสรุปได้ดังนี้  

KTMS 2565 2566 2567 2568 
รายไดร้วม (ล้านบาท) 385.08 461.58 601.90 708.39 
กำไรจากการดำเนินงาน (ล้านบาท) 29.59 21.28 27.77 62.01 
กำไรสุทธิ (ล้านบาท) 21.10 13.59 18.46 44.09 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.0327 0.0140 0.0233 0.0130 
อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 19.02 18.23 16.22 18.93 
อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) 5.48 2.94 3.07 6.22 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 1.62 1.63 1.68 1.80 
ค่าใช้จ่ายเงินลงทุน (ล้านบาท) 103.28 204.31 41.69 99.03 
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ผลตอบแทน KTMS ที่มีต่อบริษัท 2565 2566 2567 2568 
อัตราเงินปันผลต่อเงินลงทุนของ FVC1/ (ร้อยละ) 3.42 1.46 2.44 1.36 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (ร้อยละ) 0.77 0.53 1.63 0.92 
สัดส่วนรายได้รวมของ KTMS ต่อกลุ่ม FVC (ร้อยละ) 49.13 50.57 57.07 61.03 
สัดส่วนกำไรของ KTMS ต่อกำไรรวมของกลุ่ม FVC (ร้อยละ) 18.66 6.37 42.56 68.39 

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้นต่อเงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่าเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น) 

แม ้KTMS มีผลการดำเนินงานเติบโตที่ดีอย่างต่อเนื่อง ทั้งในส่วนของรายได้และกำไรสุทธิ แต่ด้วยมาตรฐาน

ของศูนย์รับรองมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต) ที่ มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น (ตามมาตรฐาน

สถานพยาบาลในการประกอบวิชาชีพเวชกรรมเกี่ยวกับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม พ.ศ. 2568) โดยครอบคลุม

ถึงการตรวจสอบคุณภาพของหน่วยไตเทียมในหลายด้าน เช่น การบริหารจัดการของหน่วยบริการ จำนวนบุคลากร

ทางการแพทย์ ความเพียงพอและมาตรฐานของเครื่องไตเทียม ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ รวมถึงกระบวนการดูแลรักษา

ผู้ป่วย เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลให้ KTMS จำเป็นต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด นอกจากนี้

ยังมีความเป็นไปได้ว่าการประเมินคุณภาพของหน่วยไตเทียมในอนาคตอาจมีผลต่อระดับรายได้ของผู้ประกอบการ  

หากหน่วยไตเทียมไม่สามารถรักษามาตรฐานตามเกณฑ์ที่กำหนดได้  จึงอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของ 

KTMS โดยรวมในอนาคต โดยจะมีการจัดอันดับหน่วยงานไตเทียมเพื่อประเมินคุณภาพและให้คะแนน รวมถึง สุ่ม

ตรวจหน่วยไตเทียม เพื่อประเมินความสามารถในการปฏิบัติตามมาตรฐานใหม่ เช่น การกำกับให้ศูนย์ไตเทียมส่งข้อมูล

ให้หน่วยงานตรวจสอบถี่ขึ้น การจัดทำข้อมูลผ่านระบบออนไลน์ เพื่อให้ ศ.ร.ต. สามารถควบคุมและติดตามมาตรฐาน

ในการทำงานของหน่วยไตเทียม ด้วยเหตุผลนี้ อาจทำให้ต้นทุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น เช่น การจัดเตรียมระบบ การ

จัดหาจำนวนพนักงาน หรือการจัดหาทรัพยากรอื่นๆ เพื่อสนับสนุนการดำเนินเพื่อรองรับมาตรฐานใหม่ ซึ่งอาจทำให้

ค่าใช้จ่ายของ KTMS เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ อย่างไรก็ตาม KTMS เพื่อลดผลกระทบดังกล่าว KTMS มีแผนขยาย

ศูนย์ไตเทียมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน ควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างเข้มงวด 

และบริหารจัดการต้นทุนการจัดซื้อผ่านการเจรจาต่อรองและคัดเลือกผู้ขายที่เหมาะสม โดยจัดให้มีการเจรจาต่อรอง

ราคากับผู้ขาย เปรียบเทียบซัพพลายเออร์หลายราย ทำสัญญาระยะยาวเพื่อควบคุมต้นทุน และวางแผนการสั่งซื้อให้

เหมาะสมเพื่อลดต้นทุนต่อหน่วย ควบคู่กับการบริหารโครงสร้างเงินทุนให้เหมาะสม เปรียบเทียบแหล่งเงินกู้เพื่อลด

ภาระดอกเบี้ย และบริหารกระแสเงินสดให้มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ จัดให้ทีมงานติดตามและบริหารความเสี่ยงจาก

ปัจจัยภายนอกอย่างใกล้ชิด เพื่อรักษาความสามารถในการทำกำไรและความยั่งยืนของธุรกิจในระยะยาว 

ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา KTMS ได้ถูกตรวจสอบคุณภาพและมาตรฐานการปฏิบัติงานของศูนย์ไตเทียม

อย่างต่อเนื่อง และได้มีการปรับปรุงศูนย์ไตเทียมให้เป็นไปตามมาตรฐานที่หน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกำหนดไว้อย่างต่อเนื่อง

จึงทำให้ KTMS ไม่เคยถูกลดระดับหรือระงับการให้บริการศูนย์ไตเทียม 
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ทั้งนี้ จากรายงานติดตามผลการดำเนินงานของหน่วยงานไตเทียมต่าง ๆ ที่เผยแพร่โดยสมาคมโรคไต เดือน

กุมภาพันธ์ 2569 เรื่องการกำกับมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม พบว่ามีหน่วยงานไตเทียมที่ได้ถูกยกเลิก

หรือถูกลดระดับเพิ่มข้ึนจากปี 2566 จากจำนวน 37 หน่วย เป็น 92 หน่วย ในปี 2567 โดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

หน่วยไตเทียมถูกยกเลิกการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 

ไม่มีแพทย์ประจำสถานพยาบาล (หน่วย) 5 7 

จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 7 10 

ไม่มีอายุรแพทย์โรคไตดูแลรักษาผู้ป่วยที่หน่วย (หน่วย) - 1 

เอกสารสำคัญไม่ตรงกับข้อเท็จจริง (หน่วย) - 1 

หน่วยไตเทียมถูกลดระดับการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 

การติดตาม และบำรุงรักษาระบบผลิต และจ่ายน้ำ RO (หน่วย) 12 23 

จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 8 6 

แสดงความจำนงต่ออายุการรับรองล่วงหน้า <6 เดือน (หน่วย) 4 44 

ทำการฟอกเลือดเกินศักยภาพ ดัดแปลงพื้นที่เอง (หน่วย) 1 - 

รวมหน่วยไตเทียมถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับการรับรอง (หน่วย) 37 92 

หน่วยไตเทียมทั้งหมด (หน่วย)1/ 1,106 1,206 

สัดส่วนหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือลดระดับต่อหน่วยไตเทียมทั้งหมด (ร้อยละ) 3.35 7.63 
หมายเหตุ 1/ ข้อมูลหน่วยไตเทียมทั้งหมดจากสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทย 

จากตารางข้างต้น พบว่าหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับในปี 2567 สูงขึ้นจากปี 2566 คิดเป็นการ

เพิ่มข้ึนประมาณ 1.5 เท่า สะท้อนให้เห็นถึงความเข้มงวดในการตรวจสอบมาตรฐานการปฏิบัติงานของหน่วยไตเทียม

ที่เพิ่มมากข้ึนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจทำให้หน่วยไตเทียมภายใต้การดำเนินงานของ KTMS มีความเสี่ยงที่จะถูกลดระดับ

หรือยกเลิกหน่วยไตเทียมได้ หากไม่สามารถดำเนินงานให้เป็นไปตามมาตรฐานของ ศ.ร.ต ได้  

ทั้งนี้ บริษัทได้กำหนดราคาจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งผ่านการเจรจาต่อรองทีม

ผู้บริหารกับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา เมื่อช่วงเดือนธันวาคม 2568 ซึ่งบริษัทพิจารณาจากต้นทุนการถือหุ้น

ของบริษัทซึ่งเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น (ซึ่งค ำนวณจำก มูลค่ำกำรลงทุนใน KTMS ของบริษัทตั้งแต่จัดตั้ง KTMS จนถึง

กำรเพิ่มทุน และหำรด้วยจ ำนวนหุ้นที่บริษัทถือ)  โดยบริษัทจะได้กำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.14 บาทต่อหุ้น รวมทั้งสิ้น 

22.83 ล้านบาท รวมถึงบริษัทได้พิจารณาความเหมาะสมในการจำหน่ายหุ ้น KTMS จากการพิจารณานำเงินที่ได้รับ

จากการจำหน่ายหุ้น KTMS จำนวน 175.15 ล้านบาท ไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลระยะเวลา 10 ปี ที่อัตราดอกเบี้ย

ร้อยละ 2.40 (อ้างอิงจาก KAsset Capital Market Assumptions 2026) เทียบกับเงินปันผลที่ได้รับจาก KTMS ใน

อดีต ซึ่งการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าการลงทุนใน KTMS ที่ผ่านมา โดยการลงทุนใน KTMS น้ัน 

ทำให้บริษัทได้รับผลตอบแทนการลงทุนที่ไม่สูงนัก ประกอบกับ คาดว่า KTMS จะต้องการลงทุนอย่างต่อเนื่องอันอาจ

ทำให้ยังคงได้รับเงินปันผลหรืออัตราผลตอบแทนที่ต่ำอยู่ต่อไป อันมาจากการต้องปรับปรุงระบบและมาตรฐานให้อยู่

ในระดับที่เหมาะสมตามเกณฑ์ที่เข้มงวดอยู่ตลอด และการลงทุนเปิดศูนย์แห่งใหม่เพื่อให้มีรายได้ที่เพิ่มข้ึน  
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อีกทั้งการจำหน่ายหุ้น KTMS ในตลาดหลักทรัพย์ฯ จำนวน 159,225,200 หุ้น อาจสร้างผลกระทบต่อด้าน

ราคาหุ้นของ KTMS ต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยได้ โดยสามารถดูได้จากกราฟข้างล่างดังที่แสดง  

ซึ่งตลอดระยะเวลา 90 วันย้อนหลัง จนถึงวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 มีปริมาณการซื้อขายหุ้น  KTMS เฉลี่ย

ประมาณ 0.14 ล้านหุ้นต่อวัน โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงสุดเท่ากับ 1.61 ล้านหุ้น และน้อยสุดเท่ากับ 0.002 ล้านหุ้น 

ถือได้ว่าหุ้น KTMS มีสภาพคล่องค่อนข้างต่ำ โดยในการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ จะเป็นการ

จำหน่ายหุ้นจำนวน 159,225,200 หุ้น ซึ ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งทำให้บริษัท

คาดการณ์ได้ว่าหากมีการจำหน่ายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบด้านราคาต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย

อย่างมีนัยสำคัญ เนื่องจากปริมาณหุ้นที่บริษัทจะจำหน่ายสูงกว่าสภาพคล่องของตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั้น บริษัทจึง

พิจารณาขายหุ้น KTMS ทั้งหมดจำนวน 159,225,200 หุ้น ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา โดยตรง เพื่อไม่

ก่อให้เกิดผลกระทบด้านราคาหุ้น KTMS ต่อผู้ถือหุ้นรายอ่ืนอย่างมีนัยสำคัญ  

ทั้งนี้ ปัจจุบัน KTMS เป็นผู้ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมแบบครบวงจร มีวิศวกรในการออกแบบ

ตกแต่งหน่วยไตเทียม และระบบน้ำบริสุทธิ์ รวมถึงการสนับสนุนงานวิศวกรรมในการติดตั้งระบบท่อลม และการจัดซื้อ

สินค้าที่จำเป็นต่อการดำเนินธุรกิจหลัก ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ผู้บริหารของ KTMS จะมีการ

พิจารณาเลือกรับบริการและสินค้าโดยยึดหลักความเหมาะสมในด้านราคาและคุณภาพ โดยหากบริษัทสามารถเสนอ

การบริการได้ในระดับที่แข่งขันได้ KTMS สามารถพิจารณาที่จะใช้บริการของบริษัทต่อไปได้ โดยมีเหตุผลสนับสนุน

หลักจากความเชื่อมั่นในศักยภาพของบริษัทที่เป็นผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านและมีประสบการณ์ในการวางระบบน้ำให้แก่

ศูนย์ไตเทียมมาอย่างยาวนานกว่า 10 ปี ซึ่งจะช่วยเสริมสร้างขีดความสามารถในการดำเนินงานและรักษามาตรฐาน

การบริการของ KTMS ได้ในระยะยาว นอกจากนี้ ทั้งสองบริษัทยังคงมุ่งเน้นการรักษาความสัมพันธ์ทางธุรกิจในฐานะ

พันธมิตรเชิงกลยุทธ์ (Strategic Partner) ที่มุ่งเน้นการสร้างประโยชน์ร่วมกัน เสมือนคู่ค้าทางธุรกิจที่เติบโตร่วมกัน

อย่างยั่งยืนต่อไป 
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สำหรับรายการระหว่างของบริษัทกับกลุ่ม KTMS ที่สำคัญในปัจจุบัน ประกอบด้วยรายการหลัก ได้แก่ การ

เช่าอาคารสำนักงาน การให้บริการระบบ ERP และการขายสินค้าหรือการให้บริการ ทั้งนี้ รายการดังกล่าวเป็นรายการ

ที่มีลักษณะเป็นการดำเนินธุรกิจตามปกติ อีกทั้งมีเงื่อนไขการค้าทั่วไป โดยภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

เสร็จสิ้น บริษัทมีแนวทางบริหารจัดการการทำรายการระหว่างกันเพื่อไม่ให้เกิดผลกระทบต่อการดำเน ินงานและการ

บริหารจัดการของบริษัท และ KTMS สรุปได้ดังนี้ 

รายการระหว่างกัน มูลค่ารายการส้ินสุดรอบบัญชี (ล้านบาท)  
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

แนวทางการจัดการของบริษัท 

2566 2567 2568 

รายการขายสินค้า 28.891/ 4.70 5.43 บริษัทจะพิจารณากำหนดราคาค่าสินค้าหรือค่าบริการใน
ลักษณะเดียวกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s 
Length Basis) ทั ้งนี ้ คาดว่า KTMS จะพิจารณาจัดหาและ
เปรียบเทียบราคากับคู่ค้าแต่ละราย ตามนโยบายการจัดซื้อ
ของ KTMS ตามความเหมาะสม อย่างไรก็ตาม  ยอดขายสินค้า
ดังกล่าวไม่มีนัยสำคัญ อีกทั้ง บริษัทมีแผนการนำเงินที่ได้ใน
ครั ้งนี ้ มาเป็นเงินทุนหมุนเวียน และบริหารจัดการเพื ่อไม่
กระทบกับผลการดำเนินงาน 
สำหรับค่าบริการ ค่าเช่าสำนักงานที่ KTMS เช่าบริษัทอยู่ ณ 
ปัจจุบัน จะปฏิบัติตามสัญญาเช่าที่ได้จัดทำไว้โดยมีระยะเวลา
ตั้งแต่ปี 1 มกราคม 2568 – 31 ธันวาคม 2570 โดยภายหลัง
ก่อนครบสัญญาเช่า KTMS จะมีการพิจารณาความเหมาะสม
ในการเช่าต่อ หรือหาที่เช่าอาคารสำนักงานแห่งใหม่อีกครั้ง 
สำหรับค่าบริการ ระบบ ERP ที่มีการเช่าและใช้ร่วมกับบริษัท
อยู่ ระยะเวลาตั้งแต่ 1 มกราคม – 31 ธันวาคม 2569 โดย
ระบบ ERP ภายในมีการแยกอย่างชัดเจนของทั้งบริษัท และ 
KTMS อย่างไรก็ตาม KTMS อยู ่ระหว่างการพิจารณาความ
เหมาะสมในการติดตั ้งระบบ ERP ของ KTMS เองภายหลัง
หากมีการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เสร็จสิ้น  
สำหรับค่าปรึกษาที ่คุณวิจิตร เตชะเกษม ให้บริการเป็นที่
ปรึกษาทางธุรกิจให้แก่ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(บริษัทย่อย KTMS) ซึ ่งสิ ้นสุดวันที ่ 28 กุมภาพันธ์ 2570  
บริษัทคาดว่าจะไม่มีรายการดังกล่าวเกิดขึ้นอีกในอนาคต 
อย่างไรก็ตาม หากบริษัทมีการเข้าทำรายการระหว่างกันกับ
กลุ่ม KTMS ในอนาคต ไม่ว่าจะเป็นรายการใหม่หรือรายการ
เดิมที่สิ้นสุดต่อกันแล้ว ยังจำเป็นต้องมีต่อไปในอนาคต บริษัท
จะจัดให้คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสม 
ความสมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไข 
ก่อนดำเนินการทุกคร้ัง 

รายการค่าบริการ 2.93 2.53 4.16 

รายการค่าจ้างเหมา 1.08 1.32 1.59 

รายการซ้ือสินค้าและบริการ - 0.31 0.21 

หมายเหตุ: 1/ รายการระหว่างกันของบริษัทและ KTMS เป็นการจำหน่ายอาคารคลินิกพัฒนาการให้กับ KTMS จำนวน 19.58 ล้านบาท 
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อย่างไรก็ตาม กรณีที่มีการทำรายการซื้อสินค้าหรือรับบริการระหว่างกันเกิดขึ้นในอนาคต บริษัทจะพิจารณา

กำหนดราคาค่าสินค้าหรือค่าบริการที่เป็นราคาตลาด และจะจัดให้คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสม 

ความสมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไข ก่อนดำเนินการทุกครั้ง และปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่

เกี่ยวข้องของตลาดหลักทรัพย์ และสำนักงาน ก.ล.ต. อย่างเคร่งครัด นอกจากนี้ กลุ่ม KTMS ยังสามารถจัดหาหรือ

เข้าถึงสินค้าและบริการจากคู่ค้ารายอื่นได้ตามความเหมาะสม ซึ่งจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นและประสิทธิภาพในการ

บริหารจัดการธุรกิจของกลุ่ม KTMS ต่อไป 

ทั้งนี้ ภายหลังการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะได้รับชำระมูลค่าหุ้นด้วยเงินสดเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 

175.15 ล้านบาท โดยบริษัทมีแผนการใช้เงิน ดังต่อไปนี้ 

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 

1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 

2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพ่ือรองรับการเติบโตของธุรกิจใน
อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีให้แก่บริษัท3/ 

125.15 ภายใน 2569 -
2570 

รวม 175.15  

หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก

การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนเพื่อพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 

2/  งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 

แผนการใช้เงิน จ านวนเงิน (ล้านบาท) 
1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1  29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 

2569  (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE1 เนื่องด้วย WIE ได้ขออนุญาตให้แก้ไขเปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดิน 

และใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดินต่อการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) โดยพื้นที่ที่ขอจัดสรรเพิ่มเติม

ดังกล่าวเป็นที่ดินที่ WIE ถือครองและยังไม่ได้นำมาใช้ประโยชน์ (การจัดสรรที่ดินในโครงการ WIE1 คร้ังที่ 2 เมื่อวันที่ 

27 ตุลาคม 2566 ยังมีที่ดินบางส่วนภายในผังแม่บทโครงการที่ยังไม่ได้รับการจัดสรร ได้แก่ แปลง A16 (แปลง A9 

เดิม) และพื้นที่บ่อหน่วงน้ำฝน C3 ซึ่งพื้นที่ดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของผังแม่บทโครงการ WIE1 ที่ WIE ถือครองอยู่แล้ว 

ดังนั้น WIE จึงได้ดำเนินการยื่นขออนุญาตจัดสรรที่ดินนิคมอุตสาหกรรมเพิ่มเติมต่อ กนอ. เมื่อวันที่ 23 กรกฎาคม 

2568 เพื่อให้การจัดสรรที่ดินครอบคลุมพื้นที่ทั้งหมดและเป็นไปตามผังแม่บทโครงการ ซึ่งบริษัทพึ่งทราบภายหลังการ

เข้าซื้อกิจการว่าต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังการอนุมัติจัดสรรที่ด ินเพิ่มเติมจาก กนอ. ซึ่งต่อมา กนอ. ได้มีมติ

อนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมตามหนังสืออนุญาตให้แก้ไขเปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดินและอนุญาตให้ทำ

การจัดสรรที่ดิน WIE1 คร้ังที่ 3 เลขที่ อก 5102.3.3/0904 ลงวันที่ 12 มีนาคม 2569 (ทั้งนี้ WIE ได้รับการแจ้งอนุมัติ

การจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมอย่างไม่เป็นทางการเมื่อเดือนมกราคม จึงทำให้บริษัทสามารถกำหนดวัตถุประสงค์การใช้เงิน

(24)
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เมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้)) ซึ่งภายหลังได้รับอนุญาตทำให้บริษัทได้รับจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจำนวน 29 ไร่ 0 

งาน 10.7 ตารางวา ตามหนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรรที่ดินและใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 

ครั้งที่ 3 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2569 ของ กนอ. ทำให้ WIE1 มีพื้นที่ได้รับอนุญาตจัดสรรที่ดินทั้งสิ้น 380 ไร่ 2 งาน 

57.90 ตารางวา (พื้นที่ทั้งหมดของโครงการ WIE1) ซึ่งบริษัทจะดำเนินโครงการให้เป็นไปตามผังแม่บทของ กนอ. และ

กฎหมายที่เก่ียวข้องอย่างเคร่งครัดดังที่ได้ปฏิบัติมาโดยตลอด ด้วยเหตุนี้ทำให้บริษัทมีหน้าที่ต้องดำเนินการพัฒนาท่ีดิน

เพิ่มเติม ตามที่ กนอ. กำหนด  

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากโครงการ WIE1 ได้รับอนุมัติเปลี่ยนแปลงผังจัดสรรและการใช้ประโยชน์ในพื้นที่

บางส่วน โดยเดิมบริษัทได้ประมาณการงบลงทุนบนพื้นฐานของพื้นที่จัดสรรที่ได้รับอนุมัติ  ณ ขณะนั้น (ตามผังการ

จัดสรร ครั้งที่ 2) ซึ่งพื้นที่แปลง A16 และบ่อหน่วงน้ำฝน C3 ยังไม่ได้รับการจัดสรรในการจัดสรรครั้งที่ 2 ทำให้

งบประมาณการลงทุนบนพื้นที่ดังกล่าวจึงยังไม่ได้ถูกรวมอยู่ในการประมาณการงบลงทุนเดิม ซึ่งเดิมบริษัทคาดว่า

งบประมาณดังกล่าวจะเพียงพอสำหรับการพัฒนาโครงการ อย่างไรก็ตาม เมื่อบริษัทได้รับอนุมัติการจัดสรรที่ดิน

เพิ่มเติมตามหนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรร คร้ังที่ 3 ลงวันที่ 12 มีนาคม 2569 โดยกำหนดให้บริษัทต้อง

ดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติม ในครั้งนี้ให้เป็นไปตาม

มาตรฐานที่กำหนด ส่งผลให้บริษัทมีภาระในการจัดหาเงินลงทุนเพิ่มเติม ซึ่งอยู่นอกเหนือจากงบประมาณการเดิม คิด

เป็นมูลค่าประมาณ 37.35 ล้านบาท 

นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงผังจัดสรรดังกล่าวทำให้บริษัทมีหน้าที่ดำเนินการรังวัดและออกโฉนดที่ดินใหม่ให้

สอดคล้องกับผังจัดสรรที่ได้รับอนุมัติในครั้งนี้ จึงทำให้ในช่วงเวลาที่อยู่ระหว่างการขออนุญาตและยังไม่ได้รับจัดสรร 

ทำให้บริษัทยังไม่สามารถดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) 

และ แปลง A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้าได้ในทันที อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากการดำเนินการ

รังวัดและออกโฉนดที่ดินแล้วเสร็จ บริษัทได้ดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 แปลง A14 แปลง A15 และ 

แปลง A16 ให้แก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้วเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2569 

ตารางเปรียบเทียบรายละเอียดพื้นที่โครงการ WIE1 ก่อนและหลังการขอจัดสรรพ้ืนที่กับ กนอ. 

รายการ ก่อนการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 2: 27 ต.ค. 66) 

หลังการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 3: 12 มี.ค. 69) 

(ซ่ึงเป็นไปตามผังแม่บท) 
พื้นที่จัดสรรรวม 351 ไร่ 2 งาน 47.20 ตร.วา 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตร.วา 

(ได้รับจัดสรรแปลง A16 และบ่อหน่วงน้ำฝน 
C3 เข้ามาเพ่ิมเติม (ตามพ้ืนที่สีชมพู))1/ 

งบลงทุนพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเพิ่มเติม ไม่มี  
(ประมาณการเดิมเพียงพอ) 

37.35 ล้านบาท 

สถานะโอนกรรมสิทธิ์ แปลง A13 A14 A15 และ 
A16 (แปลง A7 และ A9 เดิม) 

รอดำเนินการแบ่งแยกโฉนด โอนแล้วเมื่อ 30 มีนาคม 2569 

(25)
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รูปภาพผังจัดสรร WIE1 ก่อนการขอจัดสรรพื้นที่กับ กนอ. (แผนผังฉบบัแก้ไข ครั้งที่ 2) 
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รูปภาพผังจัดสรร WIE1 หลังการขอจัดสรรพื้นที่กับ กนอ. (แผนผังฉบบัแก้ไข ครั้งที่ 3) 

 

ซึ่งภายหลังได้รับอนุมัติจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมในครั้งนี้ ทำให้บริษัทจำเป็นต้องลงทุนเพิ่มเติมตามข้อกำหนดของ 

กนอ. ทั้งนี้ การพัฒนาระบบบนที่ดินที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมในครั้งนี้ กนอ. กำหนดให้บริษัทต้องวางเงินค้ำประกัน

จำนวน 33.32 ล้านบาท (เพื่อเป็นหลักประกันให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาระบบให้ครบถ้วนตามกำหนด) และ

บริษัทจะต้องแจ้งให้ กนอ. รับทราบว่าได้ดำเนินการพัฒนาพื้นที่ตามที่กำหนดเสร็จสิ้นแล้ว บริษัทจึงจะได้รับเงินค้ำ

ประกันคืน อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่สามารถดำเนินการพัฒนาระบบดังกล่าวให้เป็นไปตามข้อกำหนด กนอ.จะ

ดำเนินการยึดเงินค้ำประกันดังกล่าวทั้งจำนวน และนำไปพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในโครงการ WIE1 เอง ทั้งนี้ หาก

บริษัทไม่ดำเนินการพัฒนาพื้นที่ตามที่ กนอ. กำหนดจะเกิดผลกระทบดังนี้ 

ผลกระทบ รายละเอียด 

การสูญเสียเงินค้ำประกัน กนอ. กำหนดให้บริษัทวางค้ำประกัน 33.32 ล้านบาท หากบริษัทไม่ดำเนินการ กนอ. จะยึดเงิน
ค้ำประกันทั้งจำนวนทันที 

กนอ. ดำเนินการก่อสร้างแทน กนอ. จะนำเงินค้ำประกันที่ยึดไปดำเนินการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเอง โดยบริษัทไม่มีสิทธิ์
ควบคุมคุณภาพหรือมาตรฐานของการก่อสร้างซ่ึงอาจส่งผลต่อมาตรฐานโครงการในระยะยาว 

เสียโอกาสสร้างรายได้ พื้นที่แปลง A16 จะไม่ได้รับการพัฒนาเป็นพื้นที่อุตสาหกรรม ทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสสร้าง
รายได้จากการจำหน่ายที่ดินอุตสาหกรรมในพื้นที่ดังกล่าว 

(27)
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ด้วยเหตุนี้ บริษัทจึงมีความจำเป็นต้องดำเนินการลงทุนพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ส่วนเพิ่ม เพื่อ

รักษาสิทธิ์ในเงินค้ำประกัน รักษามาตรฐานโครงการ และสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต  โดยบริษัทได้

ดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดินแปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที ่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง A15 และ 

A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้ว และสามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินในโครงการ WIE1 

เมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2569 โดยสามารถสรุปพื้นที่อุตสาหกรรมทั้งหมดได้ดังนี้ 

รายการ พื้นที่  หมายเหตุ 

พื้นที่อุตสาหกรรมสุทธิทั้งหมด 292 ไร่ 3 งาน 43.5 ตร.วา – 

โอนกรรมสิทธิ์แล้ว (รอบเดิม) 249 ไร่ 3 งาน 81.1 ตร.วา – 

โอนกรรมสิทธิ์แล้ว (แปลง A13 A14 A15 และ A16) 31 ไร่ 1 งาน 88.2 ตร.วา โอนแล้ว 30 มี.ค. 2569 

รวมโอนกรรมสิทธิ์แล้วทั้งหมด 281 ไร่ 1 งาน 69.3 ตร.วา – 

คงเหลือรอโอนกรรมสิทธิ์ 11 ไร่ 1 งาน 74.2 ตร.วา อยู่ระหว่างรอการขาย และยังไม่มีการทำสัญญา 

สำหรับพื้นที่พาณิชย์ภายใน WIE1 เดิมมีรวม 44 ไร่ 1 งาน 82.8 ตารางวา ภายหลังปรับผังจัดสรรเพื่อเพิ่ม

พื้นที่อุตสาหกรรม พื้นที่พาณิชย์คงเหลือ 9 ไร่ 1 งาน 43.1 ตารางวา 

ซึ่งการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ส่วนเพิ่มของโครงการ WIE1 ในครั้งนี้ถือเป็นภาระผูกพันที่เกิดขึ้น

ทันทีภายหลังจากที่บริษัทได้รับอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจาก กนอ.  ครั้งที่ 3 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2569 โดย 

กนอ. ได้กำหนดให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในระยะเวลาที่กำหนด 

หากบริษัทไม่สามารถดำเนินการให้แล้วเสร็จตามเงื่อนไขดังกล่าว กนอ. มีสิทธิริบเงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้าน

บาท ดังนั้น บริษัทจึงไม่สามารถชะลอการดำเนินการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวออกไปได้ 

โดยบริษัทคาดว่าแผนการลงทุนในการพัฒนาที่ดินโครงการ WIE1 ตามที่ กนอ. กำหนด มีรายละเอียดดังนี้ 

รายละเอียด ระยะเวลา 
พัฒนาที่ดินในโครงการ WIE11/3/ ภายในปี 2569 
ชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 2569 
(คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569)2/ 

ภายใน พ.ค. 2569 

ได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ภายในไตรมาส 3 ปี 2569 
หมายเหตุ  1/ โดยสำหรับการชำระค่าพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 บริษัทจะดำเนินการชำระค่าพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 ตามความสำเร็จของงาน โดยคาดว่าจะชำระ

ครบทั้งจำนวน 27.30 ล้านบาท (ส่วนที่เหลือ) ภายในปี 2569 

2/ สำหรับการชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน จำนวน 8.13 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย งานป้องกันน้ำท่วม งานระบบไฟฟ้าส่องสว่าง และงาน

ก่อสร้างถนนบางส่วนซึ่งยังไมไ่ด้มีการชำระให้แก่ผู้รับเหมา ซึ่งบริษัทคาดว่าจะนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS มาใช้ในการชำระแก่ผู้รับเหมา 

3/ บริษัทมีแผนการชำระเงินค่าพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมภายในโครงการ WIE1 โดยจะทยอยชำระตามความคืบหน้าของงาน

ก่อสร้างต้ังแต่เดือน พฤษภาคม 2569 เป็นต้นไป ซึ่งสอดคล้องกับช่วงเวลาที่บริษัทคาดว่าจะได้รับชำระเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ภายในไตรมาสที่ 3 ปี 2569 

โดยมีรายละเอียดการชำระดังต่อไปนี้ 

รายละเอียดงาน (ล้านบาท) รวม พ.ค. 69 มิ.ย. - ก.ค. 69 ส.ค. - ก.ย. 69 สถานะ 
งานถนน 2.24 1.82 0.42 - ตรวจรับแล้วบางส่วน แต่ยังไม่ชำระ 
งานระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.82 - อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 - อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
งานระบายน้ำฝน 13.78 - 5.51 8.271/ ยังไม่ทำสัญญา 
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รายละเอียดงาน (ล้านบาท) รวม พ.ค. 69 มิ.ย. - ก.ค. 69 ส.ค. - ก.ย. 69 สถานะ 

งานระบายน้ำเสีย 2.41 - - 2.411/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - - 1.621/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - - ตรวจรับแล้ว ยังไม่ชำระ 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.27 0.37 - - ตรวจรับแล้ว ยังไม่ชำระ 
รวม 37.35 8.13 16.912/ 12.302/  
เงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS  10.00 (มัดจำ) 165.15 ส่วนที่เหลือจากการจำหน่ายหุ้น KTMS  

หมายเหตุ:   1/ ข้อมูลประมาณการ 
2/ บริษัทจะใช้กระแสเงินสดภายในบริษัทในการลงทุนใน WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) ก่อนได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS และ
จะนำมาชดเชยกระแสเงินสดภายในบริษัทก่อนหน้า 

สำหรับงานพัฒนาระบบสาธารณูปโภค WIE1 ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติม เงื่อนไขการชำระเงินล่วงหน้าจะเป็นไป

ตามที่ตกลงกันในแต่ละสัญญาเฉพาะส่วนงานระบบต่าง ๆ โดยไม่รวมระบบระบายน้ำฝน ระบบระบายน้ำเสีย และท่อ

เมนจ่ายน้ำประปา ซึ่งเป็นระบบที่ยังไม่ได้มีการทำสัญญาจ้างผู้รับเหมา โดยบริษัทมีนโยบายเจรจาต่อรองเงื่อนไขกับ

ผู้รับเหมาอย่างรัดกุม เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการบริหารสภาพคล่องของบริษัท ซึ่งมีสถานะปัจจุบันและแนวทางการ

เจรจาและบริหารจัดการดังต่อไปนี้ 

ประเด็น รายละเอียด 
สถานะปัจจุบัน ยังไม่มีการชำระเงินล่วงหน้าสำหรับรายการระบบระบายน้ำฝน ระบบระบายน้ำเสีย และท่อเมนจ่ายน้ำประปา เนื่องจากยัง

ไม่ได้ดำเนินการทำสัญญาก่อสร้าง 
แนวทางการเจรจา บริษัทจะเจรจาเงื่อนไขชำระเงินให้สอดคล้องกับกำหนดรับเงินจากการขาย KTMS โดยอาจพิจารณาชำระตามความคืบหน้า

งาน หรือตามความสำเร็จของงานแทนการชำระล่วงหน้า เพื่อให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดของบริษัท 

โดยสำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1 เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE1 มีมูลค่าการลงทุนเพิ่มเติม

จำนวน 50.00 ล้านบาท โดยรายละเอียดงบประมาณเงินลงทุน มีดังต่อไปนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 

งานถนน 2.25 1.82 0.42 

ภายในปี 2569 

งานระบบระบายน้ำฝน 13.78 - 13.78 
งานระบบระบายน้ำเสีย 2.41 - 2.41 
งานระบบท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - 1.62 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.37 0.37 - 
ระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.83 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 37.35 8.13 29.22  

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2569 

ทั้งนี ้สำหรับงานพัฒนาระบบสาธารณูปโภคส่วนที ่เหลือมีมูลค่าประมาณการ 29.22 ล้านบาท (รวม

ภาษีมูลค่าเพิ่ม) ทั้งนี้ หาก กนอ. เป็นผู้ดำเนินการพัฒนาแทน บริษัทจะต้องรับภาระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในส่วนของค่า

บริหารจัดการประมาณ ร้อยละ 15 ของมูลค่างาน หรือประมาณ 4.38 ล้านบาท ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายรวมอยู่ที่ประมาณ 

33.60 ล้านบาท ซึ่งใกล้เคียงกับมูลค่า เงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้านบาท ที่บริษัทได้วางค้ำประกันไว้กับ กนอ. 
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ทั้งนี้หากบริษัทเป็นผู้ดำเนินการพัฒนาเอง บริษัทได้ประมาณการงบลงทุนรวม 37.35 ล้านบาท และได้มีการ

เปรียบเทียบดังนี้ 

ประเด็นเปรียบเทียบ กนอ. ดำเนินการแทน บริษัทพัฒนาเอง (แผนดำเนินงานปัจจุบัน) 
ค่างานจริงที่ต้องดำเนินการ 29.22 ล้านบาท 29.22 ล้านบาท 
ค่าบริหารจัดการ  ประมาณ 4.38 ล้านบาท (+15%) ไม่มี  
งบสำรองเผ่ือเหลือเผื่อขาด ไม่มี 12.65 ล้านบาท  
เงินค้ำประกันที่ถูกยึด 33.32 ล้านบาท  ได้รับคืนเม่ืองานเสร็จ 
การควบคุมคุณภาพงาน ความเส่ียงด้านการควบคุมคุณภาพงานสูง 

เนื่องจากบริษัทไม่สามารถควบคุมคุณภาพได้ 
ความเส่ียงด้านการควบคุมคุณภาพงานต่ำ 

เนื่องจากบริษัทคัดเลือกผู้รับเหมาเอง 
ระยะเวลาแล้วเสร็จ มีความไม่แน่นอน ข้ึนอยู่กับแผนงาน กนอ. ภายในปี 2569 
รวมค่าใช้จ่ายที่บริษัทต้องรับภาระ 33.32 ล้านบาท (หรือเงินค้ำประกัน) 29.22 ล้านบาท 

(อาจมีค่าใช้จ่ายเพ่ิมเติมอีก 12.65 ล้านบาท) 

ดังนั้น บริษัทจะได้รับประโยชน์มากกว่าอย่างมีนัยสำคัญ กรณีที่บริษัทดำเนินการพัฒนาเอง ทั้งในด้านการ

ได้รับเงินค้ำประกันคืน ความสามารถควบคุมคุณภาพและคัดเลือกผู้รับเหมา การกำหนดกรอบระยะเวลาดำเนินงานได้

อย่างชัดเจน รวมถึงมีงบสำรองเพื่อรองรับความไม่แน่นอนของต้นทุนโครงการ 

ทั้งนี้ บริษัทได้มีการพิจารณาการลงทุนตามวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ 1 จำนวน 50.00 ล้านบาท มาจากการ

ประมาณการมูลค่าการลงทุนตามที่ กนอ. กำหนดให้มีการพัฒนาที่ดินเพิ่มเติมจำนวนรวม 37.35 ล้านบาท และบริษัท

ได้มีการพิจารณาค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดจำนวน 12.65 ล้านบาทจากการภาวะการผันผวนของราคาต้นทุนค่าก่อสร้างมี

แนวโน้มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องในสถานการณ์ปัจจุบัน โดยค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรอง

ในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น เพื่อให้การพัฒนาโครงการ

สามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ

สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้าน

บาท สำหรับการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มในปี 2569 นอกจากนี้ บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุน

เพิ่มเติมอีกจำนวน 12.65 ล้านบาท เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่

บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้  การลงทุน

เพิ่มเติมในโครงการ WIE1 ดังกล่าว บริษัทเห็นถึงความเหมาะสมในการพัฒนาพื้นที่ที่ดินในบริเวณโดยรอบที่ได้รับการ

จัดสรรใหม่ เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่ให้มีความพร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต 

โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการปรับปรุงสภาพพื้นที่ การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการ

จัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานที่จำเป็นสำหรับการประกอบกิจการของลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบาย

น้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี ่ยวข้อง เพื่อให้พื้นที่โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตาม

มาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและรองรับความต้องการของผู้ประกอบการใน
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อนาคต การจัดเตรียมงบลงทุนสำรองดังกล่าวยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการโครงการ  และลดความ

เสี่ยงจากความไม่แน่นอนของต้นทุนการพัฒนาโครงการ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้โครงการสามารถดำเนินการได้ตามแผน

ที่กำหนด และเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต ที่จะเป็นประโยชน์ต่อการเติบโตของ

บริษัทในระยะยาว 

ทั้งนี้ บริษัทเห็นว่าการลงทุนดังกล่าวเป็นการลงทุนส่วนที่เพิ่มเติมที่ได้มีการหารือร่วมกับ กนอ. จึงควรมี

แหล่งเงินทุนที่มีการจัดหาจากแหล่งเงินทุนส่วนเสริมเช่นกันเพื่อให้มีการสอดคล้องหรือจับคู่การใช้เงินส่วนเพิ่มกับ

แหล่งเงินทุนส่วนเพิ่ม และจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อสภาพคล่องทางการเงิน หรือความสามารถในการ

ดำเนินธุรกิจของบริษัท อย่างไรก็ดี หากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทคงต้องหัน

ไปหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ไม่ว่าจะเป็น จากสถาบันการเงิน หรือ บริษัทเงินทุนอ่ืนๆ และคงต้องยอมรับกับต้นทุน

ทางการเงินจะที่สูงขึ้นกว่าเดิมอย่างมีนัยยะสำคัญ เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทไม่สามารถดำรงรักษาอัตราส่วนทาง

การเงินตามที่สถาบันการเงินหรือบริษัทเงินทุนส่วนใหญ่กำหนดได้ 

ทั้งนี้ ในส่วนของความคืบหน้าในการพัฒนาที่ดินใน WIE2 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณ 
ที่ใช้แล้ว  

(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ
1/ 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2570 

 (ล้านบาท) 
ที่ดิน 338.13 130.00 208.13 208.13 - 
ระบบสาธารณูปโภค ไฟฟ้า น้ำ 
ถนน และอื่น ๆ  

332.37 128.10 204.27 122.56 81.71 

ค่าใช่จ่ายอื่น ๆ 60.00 58.43 1.57 0.94 0.63 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 730.50 316.53 413.97 331.63 82.34 

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 กุมภาพันธ์ 
2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงระยะเวลา
ดังกล่าวยังไมป่รากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 

ทั้งนี้การพัฒนาโครงการ WIE2 บริษัทยังคงมีการดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการ

ที่ได้กำหนดไว้ โดยงานพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนิน การ

ก่อสร้างและพัฒนาที่ดิน ซึ่งยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงที่ผ่านมา

ความคืบหน้าในส่วนของเงินลงทุนในโครงการ WIE2 ยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วในแต่

ละส่วนที่บริษัทได้มีการก่อสร้างและพัฒนาไปแล้ว อย่างไรก็ตามโครงการพัฒนา WIE2 มีความล่าช้ากว่าที่บริษัท

คาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้เป็นไป

ตามมาตรฐานและข้อกำหนดของหน่วยงานที่เก่ียวข้องจำเป็นต้องใช้ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้แต่

แรก อย่างไรก็ตาม โครงการ WIE2 มีความล่าช้ากว่าที่บริษัทคาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน

และระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการต้องใช้ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้ในเบื้องต้น  เช่น การ

เจรจาและสรรหาผู้รับเหมาเข้ามาพัฒนาโครงการ WIE2 เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าดังกล่าวยังอยู่ในระดับที่

(31)



เอกสารแนบ 2 

14 
 

บริษัทสามารถเร่งรัดการพัฒนาโครงการให้แล้วเสร็จได้ก่อนถึงกำหนดการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดินให้แก่ลูกค้าตามสัญญา 

ซึ่งกำหนดไว้ในไตรมาส 4 ปี 2569 รวมถึงบริษัทอยู่ระหว่างการดำเนินงานพัฒนาโครงการและประสานงานกับ

หน่วยงานที่เก่ียวข้องอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้การพัฒนาโครงการแล้วเสร็จตามแผนงานที่วางไว้ตามเงื่อนไขของสัญญาซื้อ

ขายหุ้น WIE (การที่ WIE นำเงินไปจ่ายชำระคืนแก่เจ้าหนี้ก่อนครบกำหนดตามสัญญา ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อความ

เพียงพอของแหล่งเงินทุนหรือความสามารถในการพัฒนาโครงการ เนื่องจากการชำระหนี้ดังกล่าวส่งผลให้ต้นทุน

ทางการเงินของ WIE ลดลง) 

สำหรับความคืบหน้าในการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE2 บริษัทได้พยายามดำเนินการพัฒนาโครงการ

ตามลำดับขั้นตอนที่วางแผนไว้ เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและสอดคล้องกับแผน

ธุรกิจของบริษัท ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE2 เนื่องจากมีลูกค้าที่สนใจและได้เข้าทำสัญญาซื้อขายที่ดินแล้ว โดยบริษัท

คาดว่าจะสามารถส่งมอบและรับรู้รายได้ทั้งหมดภายในไตรมาส 4 ปี 2569 จำนวนทั้งสิ้น 610.00 ล้านบาท ดังนั้น 

คาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินเพื่ออุตสาหกรรมของ WIE1 และ WIE2 มูลค่ารวมประมาณ 

850.00 ล้านบาท ภายในปี 2569 ซึ่งเป็นไปตามสัญญาซื้อขายที่ดินที่บริษัทได้จัดทำไว้กับลูกค้าแล้วในปัจจุบัน (ตามที่

เปิดเผยในกิจกรรมพบนักลงทุน หรือ Opportunity Day) รายได้จากการจำหน่ายที่ดินดังกล่าวคาดว่าจะช่วยเสริม

สภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเป็นแหล่งเงินทุนสำคัญที่บริษัทสามารถนำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งในส่วนของการพัฒนาที่ดินใน WIE2 รวมถึงการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภค

ที่เก่ียวข้อง เพื่อเพิ่มศักยภาพของพื้นที่โครงการและรองรับความต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต ซึ่งจะเป็นปัจจัย

สนับสนุนการเติบโตของบริษัทในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีลูกค้ารายใหม่เข้ามาทำสัญญาซื้อขายภายในโครงการ 

WIE2 เพิ่มเติม มีเพียงผู้มาสนใจสอบถามรายละเอียดโครงการเท่านั ้น ซึ่งบริษัทคาดว่าโครงการ WIE จะสามารถ

ผลตอบแทนให้แก่บริษัทได้ในอัตราร้อยละ 18.44 (ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนของโครงการ WIE ปรับลดลงจากที่ได้

ประมาณการไว้เดิมที่ร้อยละ 26.28 เนื่องจากบริษัทไม่สามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายท่ีดินภายในปี 2568 ได้ตาม

แผน โดยในส่วนของโครงการ WIE1 เกิดจากอยู่ระหว่างการขออนุมัติจัดสรรที่ดินใหม่กับ กนอ. และเมื่อได้รับอนุมัติ

จัดสรรจากกนอ. แล้ว บริษัทมีหน้าที่ที่ต้องทำเรื่องที่เกี่ยวข้องกับการปลอดจำนองโฉนดที่ดิน การดำเนินการรังวัด 

แบ่งแยกโฉนดใหม่ให้สอดคล้องกับที่ได้รับจัดสรรใหม่ ซึ่งเป็นขั้นตอนที่ต้องประสานงานกับกรมที่ดินและต้องใช้เวลาใน

การดำเนินการ อย่างไรก็ตามปัจจุบันได้ดำเนินการแล้วเสร็จ และบริษัทได้ดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 

และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้า

เรียบร้อยแล้วเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2569 ขณะที่โครงการ WIE2 ยังอยู่ระหว่างการพัฒนา ส่งผลให้การรับรู้รายได้ไม่

เป็นไปตามที่คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้ได้ภายในปี 2569 

ตามมูลค่าที่ได้กล่าวข้างต้น โดยการเลื่อนช่วงเวลาดังกล่าวไม่ได้กระทบประมาณการจำนวนรายได้ที่บริษัทคาดว่าจะ

ได้รับ) อย่างไรก็ดี WIE ได้ดำเนินการทบทวนและปรับปรุงประมาณการทางการเงินใหม่โดยอ้างอิงจากแผนการ

ดำเนินงานปัจจุบัน โดยมีการปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนในโครงการ WIE2 ในบางส่วน จากเดิมที่มีแผนใช้เงินในปี 
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2569 เป็นปี 2570 โดยเฉพาะในส่วนของการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการ เพื่อให้สอดคล้องกับ

แผนการดำเนินงานที่บริษัทได้ปรับปรุงใหม่ อย่างไรก็ตาม การปรับประมาณการและแผนการดำเนินงานดังกล่าวเป็น

เพียงการปรับช่วงเวลาการใช้เงินลงทุนและการรับรู้รายได้บางส่วน ให้เหมาะสมกับสถานการณ์มากยิ่งขึ้น และไม่ได้

ส่งผลกระทบต่อแผนการพัฒนาโครงการโดยรวมของบริษัท ตลอดจนเงื่อนไขและข้อกำหนดตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้

แล้ว เพื่อให้ประมาณการดังกล่าวสะท้อนสมมติฐานที่เหมาะสมและสอดคล้องกับสถานการณ์มากยิ่งขึ้น) 

บริษัทได้ประมาณการเงินลงทุนที่จำเป็นสำหรับการพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 จนสามารถก่อให้เกิด

รายได้เชิงพาณิชย์ โดยพิจารณาจากแผนการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้

เป็นไปตามมาตรฐานของ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ซึ่งรวมถึงงานปรับปรุงพื้นที่ ระบบถนน 

ระบบไฟฟ้า ระบบระบายน้ำ และระบบสาธารณูปโภคที่เก่ียวข้อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ

สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้าน

บาท สำหรับการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มในภายหลัง และบริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบประมาณสำรอง

เพิ่มเติมจำนวน 12.65 ล้านบาท เพื่อรองรับค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้นเพิ่มเติมจากการพัฒนาโครงการ เพื่อให้การพัฒนา

โครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและเป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด (สำมำรถดูรำยละเอียดเงินกำรลงทุน

ส ำหรับโครงกำร WIE1 ได้ในหัวข้อ 1.1 วัตถุประสงค์และที่มำของกำรเข้ำท ำรำยกำร) 

สำหรับโครงการของ WIE2 บริษัทจะทยอยใช้เงินลงทุนตามความคืบหน้าของการพัฒนาโครงการจนกว่า

พื้นที่และโครงสร้างพื้นฐาน และบริษัทยังคงดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการที่ได้กำหนดไว้ 

โดยงานพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนินการพัฒนาที่ดิน และ

ระบบสาธารณูปโภค และบริษัทยังคงได้รับการติดต่อสอบถาม และให้ความสนใจจากลูกค้าในโครงการ  WIE2 อย่าง

ต่อเนื่อง (สำมำรถดูรำยละเอียดกำรพัฒนำส ำหรับโครงกำร WIE2 ได้ในหัวข้อ 1.1 วัตถุประสงค์และที่มำของกำรเข้ำ

ท ำรำยกำร) 

สรุปมูลค่าการลงทุนและแหล่งเงินทุนของโครงการ WIE 

โครงการ2/ มูลค่าการลงทุนส่วนที่เหลือ (ล้านบาท)1/ แหล่งเงินทุน 
WIE1 50.00 เงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS และกระแสเงินสดภายในบริษัท 
WIE2 413.97 กระแสเงินสดภายในบริษัท รวมถึงอาจจะพิจารณาถึงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  

หมายเหตุ:  1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ  WIE2 อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 

กุมภาพันธ์ 2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วง

ระยะเวลาดังกล่าวยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 

2/ ทั้งนี้การพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 บริษัทให้ความสำคัญที่จะพัฒนาโครงการควบคู่กันไป 
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สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในข้อที่ 2 บริษัทมีแผนจะนำเงินจำนวน 125.15 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท รวมถึงรองรับการขยายตัวของธุรกิจใน

อนาคต ซึ่งอาจครอบคลุมถึงการลงทุนในโครงการใหม่ การขยายขอบเขตการให้บริการ การพัฒนาศักยภาพการ

ดำเนินงานของบริษัท ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจหรือโครงการที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่

บริษัท ทั้งนี้ ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับ

กลยุทธ์และทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลาย

ปัจจัย อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของโครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจน

ความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและ

ผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นในระยะยาว โดยบริษัทมุ่งเน้นที่จะขยายธุรกิจในธุรกิจที่บริษัทมีความ

เชี่ยวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม นอกจากนี้การมีเงินทุนหมุนเวียนที่

เพียงพอยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการทางการเงิน ซึ่งจะ

ช่วยให้บริษัทสามารถรองรับโอกาสทางธุรกิจที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

ทั้งนี้ สำหรับความคืบหน้าการขอผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนทางการเงินตามเงื ่อนไขสัญญาเงินกู้ยืมกับ

สถาบันการเงินบางแห่ง ของ FVC วงเงิน 20.00 ล้านบาท เนื่องจาก ณ สถาบันการเงินดังกล่าวได้กำหนดอัตราส่วน

ความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) ไม่ต่ำกว่า 1.20 เท่า (งบการเงินเฉพาะกิจการของ FVC) ตลอดอายุ

สัญญากู้ยืมเงิน อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการดำรงอัตราส่วน DSCR เท่ากับ 0.56 และ 0.66 เท่า ณ สิ้นปี 2567 และปี 

2568 ตามลำดับ ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 2568 บริษัทมีการจัดประเภทหนี้สินระยะยาวที่มีภาระดอกเบี้ยที่ถึงกำหนดชำระ

ภายในหนึ่งปีใหม่ จากปี 2567 จำนวน 15.65 ล้านบาท เป็น 35.77 ล้านบาท ในปี 2568 อย่างไรก็ตามไม่เป็นเหตุให้

บริษัทผิดนัดชำระหนี้ตามสัญญาเงินกู้ยืมเงินดังกล่าว โดยวงเงินกู้ดังกล่าวเป็นเพียงวงเงินสำรองซึ่งบริษัทคาดว่าจะ

ชำระคืนในระยะเวลาอันสั้น ประกอบกับมีอัตราดอกเบี้ยต่ำกว่าโดยเปรียบเทียบ ขณะที่ WIE ซึ่งได้ทำสัญญาเงินกู้กับ

สถาบันการเงินอีกแห่งหนึ่ง โดยมีกรรมการชุดเดิมเป็นผู้ค้ำประกันนั้น ปัจจุบันบริษัทได้ดำเนินการชำระหนี้เงินกู้ตาม

สัญญาดังกล่าวเสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว เมื่อวันที่ 23 มีนาคม 2569 ส่งผลให้ภาระค้ำประกันของกรรมการชุดเดิมสิ้นสุด

ลงด้วย อย่างไรก็ตาม บริษัทได้พิจารณากระแสเงินสดแล้วพบว่าไม่มีผลกระทบต่อภาพรวมของบริษัทโดยรวม 

นอกจากนี้ บริษัทได้จัดให้มีผู้ประสานงานหลักเพื่อเจรจากับผู้ดูแลวงเงินของสถาบันการเงินในการของยกเว้นเงื่อนไข

ดังกล่าว ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะสามารถขอยกเว้นได้ 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะยังคงมีสิทธิได้รับเงินปันผลจาก 

KTMS ตามที่ คณะกรรมการของ KTMS ได้มีมติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นในการพิจารณาอนุมัติการจ่ายเงินปันผล

เมื่อวันที่ 25 กุมภาพันธ์ 2569 โดยหลังจากที่ได้รับอนุมติ จะมีกำหนดการจ่ายเงินปันผลในวันที่ 26 พฤษภาคม 2569 

ในอัตราหุ้นละ 0.013 บาท ซึ่งคาดว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผลรวมประมาณ 2.07 ล้านบาท ทั้งนี้ การเข้าทำรายการ

จำหน่ายหุ้นดังกล่าว บริษัทคาดว่าจะลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 ภายหลังจากที่
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บริษัทได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นซึ่งกำหนดจัดขึ้นในวันที่ 30 เมษายน 2569 โดยผู้ซื้อจะชำระเงินมัดจำ

จำนวน 10.00 ล้านบาท ณ วันที่ลงนามในสัญญา และจะชำระค่าหุ้นส่วนที่เหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายในไตร

มาส 3 ปี 2568 โดยประโยชน์ หรือสิทธิต่างๆ จากการถือครองหุ้นของ KTMS ยังคงเป็นของบริษัทจนกว่าจะมีการ

โอนกรรมสิทธิ์ในหุ้นให้แก่ผู้ซื้อ 

ทั้งนี ้ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว จะทำให้นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือหุ้นใน KTMS 

จำนวน 179,977,500 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 59.99 ของจำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้ว

ทั้งหมดของ KTMS และส่งผลให้นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ 

KTMS ตามหลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ ้นสามัญ KTMS เข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ ่งสินทรัพย์ตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มา

หรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 

(รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์”) ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่ง

สินทรัพย์โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 พบว่าขนาดรายการสำหรับ

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เท่ากับร้อยละ 46.54 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่

คำนวณขนาดรายการได้สูงสุด และบริษัทไม่มีการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์อื่นในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาก่อน

วันที่มีการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ดังนั้น ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์จึงมีจำนวนรวมร้อยละ 46.54 และเป็น

รายการที่มีมูลค่ามากว่าร้อยละ 15.00 แต่ไม่เกินร้อยละ 50.00 ตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

ดังนั้น บริษัทจึงมีหน้าที่ต้องจัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการต่อตลาดหลักทรัพย์แห ่ง

ประเทศไทยทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และ

จัดส่งหนังสือแจ้งสารสนเทศขั้นต่ำตามบัญชี (2) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ให้แก่ผู้ถือหุ้น

ภายใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ทั้งนี้ บริษัทมีความประสงค์ที่จะขออนุมัติรายการ

ได้มาซึ่งสินทรัพย์ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเนื่องจากรายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันด้วย 

นอกจากนี้ธุรกรรมการจำหน่ายหุ ้นสามัญ KTMS ดังกล่าวเข้าข่ายรายการที่เกี ่ยวโยงกันตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมที่มีการแก้ไข

เพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของ

บริษัท จดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการที่เกี่ยวโยง

กัน”) เนื่องจากนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะ

เกษม ที่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 12.65 ตามเกณฑ์

มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท อ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทสิ้นสุด ณ วันที่  31 ธันวาคม 2568 โดย
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บริษัทไม่มีรายการที่เกี่ยวโยงกัน ในรอบหกเดือนที่ผ่านมา ดังนั้นธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จึงเข้าข่ายเป็น

รายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทที่ 4 ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็น

รายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการที่มีมูลค่าเกินกว่า 20.00 ล้านบาท และมีขนาดรายการเกินร้อยละ 3.00 ของ

มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท ดังนั้นธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จะต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุม

ผู้ถือหุ้นก่อนการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

ดังนั้น บริษัทมีหน้าที่ปฏิบัติตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันและประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง

สินทรัพย์ ดังต่อไปนี้ 

1. ดำเนินการเปิดเผยสารสนเทศที ่เกี ่ยวข้องกับรายการที ่เกี ่ยวโยงกันต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมี
สารสนเทศอย่างน้อย ตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  

2. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนน
เสียงไม่ต่ำกว่า สามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย  

3. แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ให้ความเห็นต่อรายการดังกล่าวตามที่กำหนดในประกาศ
รายการที่ เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหนังสือนัดประชุม
ผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้น สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน 
ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อ พิจารณาเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือ
หุ้น โดยบริษัทได้แต่งตั้งบริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่
ต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องดังกล่าว 

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทอนุมัติ และบริษัทดำเนินการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS แล้ว 
ส่งผลให้คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือหุ้น KTMS เป็นจำนวน 179,977,500 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 59.99 ของ
จำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS ส่งผลให้คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีภาระหน้าที่ต้องทำคำ
เสนอซื้อหลักทรัพย์ส่วนที่เหลือของ KTMS ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์ และตลาด
หลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ หลักทรัพย์ฯ”) และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด
ทุน ที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ ลงวันที่ 13 
พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ.12/2554”) ต่อไป 

ทั้งนี้ เพื่อให้ผู้ถือหุ้นสามารถพิจารณาข้อมูลได้อย่างครบถ้วน และสามารถพิจารณาตัดสินใจลงมติอย่าง
รอบคอบ บริษัทได้สรุปรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิ สระต่อรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และ
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ฉบับคัดย่อ โดยมีรายละเอียดดังนี้  
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1. วัตถุประสงค์ในการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณารายการจำหน่ายสินทรัพย์ดังกล่าวจำเป็นต้องพิจารณาทั้ง
ด้านราคา เงื่อนไข และความสมเหตุสมผลของรายการ โดยในด้านราคา พบว่าราคาซื้อขายที่
กำหนดต่ำกว่ามูลค่าที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินด้วยวิธี DCF อย่างมีนัยสำคัญ จึงถือว่าไม่
เหมาะสม ขณะที่เงื่อนไขสัญญามีข้อด้อยสำคัญ ได้แก่ เงินมัดจำในระดับต่ำเมื่อเทียบกับมูลค่า
ธุรกรรม ระยะเวลาชำระเงินที่ยาว และไม่มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื้อ 
ซึ่งเพิ่มความเสี่ยงที่บริษัทอาจไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วนหรือรายการไม่สำเร็จ นอกจากนี้ ในด้าน
ความสมเหตุสมผล พบว่าความไม่แน่นอนของกฎระเบียบธุรกิจฟอกไตยังไม่มีผลกระทบที่ชัดเจน
ในปัจจุบัน ทำให้การจำหน่ายหุ้นในช่วงเวลานี้มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัทมีความจำเป็นใช้เงินเพียง
บางส่วน และยังสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนทางเลือกได้ จึงสะท้อนว่าการเข้าทำรายการในครั้งนี้ยัง
ไม่เหมาะสมโดยรวม 
ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่า เมื่อพิจารณาจากราคา เง่ือนไข และความเหมาะสมของการเข้า
ทำรายการแล้ว รายการดังกล่าวยังไม่เหมาะสม ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

2. ข ้อด ีและข ้อด ้อยของการเข ้าทำ
รายการและไม่เข้าทำรายการ และ
ข ้อด ีและข ้อด ้อยของการเข ้าทำ
รายการกับบุคคลที ่ เก ี ่ยวโยงเม ื ่อ
เปรียบเทียบกับบุคคลภายนอก และ
ความเหมาะสมและประโยชน์ของการ
เข้าทำรายการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียง โดยสามารถพิจารณาโดยสรุป
ได้ดังนี้ 
กรณีเข้าทำรายการ 

- ข้อดี: ช่วยให้บริษัทปรับโครงสร้างธุรกิจ มุ่งเน้นธุรกิจหลัก เพิ่มสภาพคล่อง และได้รับ
เงินสดแน่นอนเพื่อนำไปลงทุน  

- ข้อด้อย: สูญเสียรายได้และกำไรจาก KTMS ในระยะสั้น ลดการกระจายความเสี่ยง 
พลาดโอกาสเติบโตของธุรกิจฟอกไต และไม่ได้รับเงินปันผลในอนาคต อีกทั้งราคาขาย
ต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม และมีความเสี่ยงด้านการชำระเงินของผู้ซื้อ รวมถึงภาระภาษี
และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง 

- ความเสี่ยง: การนำเงินไปลงทุนใหม่อาจให้ผลตอบแทนต่ำกว่าเดิม สูญเสียโอกาส
เติบโตของ KTMS และอาจกระทบความเชื่อมั่นของผู้มีส่วนได้เสีย รวมถึงมีความไม่
แน่นอนในการชำระเงินและการอนุมัติจากผู้ถือหุ้น/สถาบันการเงิน 

กรณีไม่เข้าทำรายการ 
- ข้อดี: บริษัทจะยังคงมีรายได้และกำไรจาก KTMS ได้ต่อเนื่อง มีโอกาสรับเงินปันผล 

และรักษาการกระจายความเสี่ยง รวมถึงอาจขายหุ้นได้ในราคาที่ดีกว่าในอนาคต แต่
จะไม่ได้รับเงินสดทันที และอาจต้องหาแหล่งเงินทุนอื่นซ่ึงใช้เวลาและมีต้นทุนเพิ่ม 

- ข้อด้อย: อาจทำให้บริษัทไม่สามารถปรับโครงสร้างธุรกิจเพื่อมุ่งเน้นธุรกิจระบบน้ำและ
นิคมอุตสาหกรรมได้อย่างเต็มที่ ส่งผลให้แผนโครงการอาจล่าช้า และอาจต้องจัดหา
แหล่งเงินทุนทางเลือกซึ่งมีต้นทุนและใช้เวลามากขึ้น รวมถึงมีความเสี่ยงจากการยังคง
ถือธุรกิจฟอกไตต่อไปตามมุมมองเชิงลบของบริษัท 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาจากข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 
และไม่เข้าทำรายการ รวมทั้งข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเมื่อ
เปรียบเทียบกับบุคคลภายนอกแล้วเห็นว่าการเข้าทำรายการในครั้งนี้ไม่เหมาะสม 

3. ความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การ
ใช้เงินที ่ได้ร ับจากการจำหน่ายหุ ้น 
KTMS 

  

อ้างถึงวัตถุประสงค์การใช้เงินของบริษัทหัวข้อ 1.8 ผลประโยชน์ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ บริษัทมี
แผนใช้เงินลงทุนในโครงการ WIE1 รวม 50 ล้านบาท แบ่งเป็นค่าพัฒนาที่ดิน ค่าสาธารณูปโภค 
และเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงินสำรองอยู่ใน
ระดับสูงเกินไป และบริษัทมีสภาพคล่องเพียงพออยู่แล้ว จึงมองว่างบลงทุนส่วนนี้ยังไม่เหมาะสม 

สำหรับเงินส่วนที่เหลือ 125.15 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและรองรับการเติบโตใน
อนาคต ยังไม่มีแผนการลงทุนที่ชัดเจน ทั้งในด้านโครงการ ประเภทธุรกิจ และงบลงทุน ทำให้ที่
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ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อรองรับวัตถุประสงค์ดังกล่าวยังไม่
เหมาะสมในปัจจุบัน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินจากการจำหน่าย
หุ้น KTMS แล้ว เห็นว่ายังไม่สมเหตุสมผล 

4. ความเหมาะสมเร ื ่องราคาในการ
จำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

ที่ปรึกษาทางการอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่า
ยุติธรรม KTMS ในครั้งนี้ ได้แก่ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด ซึ่งจะได้มูลค่า 512.98 – 
621.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นเท่ากับ 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้น โดยวิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงินสด เป็นวิธีที่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรและความสามารถในการ
สร้างกระแสเงินสดของ KTMS ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต โดยมีสมมติฐานมาจากแนวโน้มภาวะ
เศรษฐกิจและการดำเนินงานของ KTMS ทำให้การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีนี้สามารถสะท้อนมูล
ค่าที่แท้จริงของ KTMS ได ้
ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบราคาซื้อขายซึ่งกำหนดไว้เท่ากับ 1.10 บาทต่อหุ้น ตามสัญญาซื้อขายหุ้น
สามัญ KTMS กับมูลค่ายุติธรรม KTMS ในครั้งนี้ พบว่าต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมเท่ากับ 0.61 – 0.97 
บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าร้อยละ 35.67 – 46.90 ของมูลค่ายุติธรรม จึงสรุปได้ว่ามูลค่าการเข้าท า
รายการในครั้งน้ีไม่เหมาะสม เน่ืองจากราคาซื้อขายต่ ากว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

5. ความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขการทำ
รายการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเง่ือนไขของการเข้าทำรายการไม่เหมาะสม เนื่องจากราคา
ซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม อีกทั้งเงื่อนไขการชำระเงินมีความเสี่ยง โดยเงินมัดจำงวดแรกอยู่ใน
ระดับต่ำ ระยะเวลาการชำระเงินงวดถัดไปค่อนข้างยาว และยังไม่มีหลักฐานยืนยันความสามารถ
ในการชำระเงินของผู้ซื้ออย่างเพียงพอ รวมถึงเง่ือนไขสัญญาไม่เอื้อต่อการเรียกร้องความรับผิดใน
กรณีผิดนัด 
นอกจากนี้ บริษัทไม่ได้มีความจำเป็นเร่งด่วนในการใช้เงินจากการขายหุ้น เนื่องจากสามารถใช้
สภาพคล่องภายในรองรับโครงการ WIE1 ได้ และแผนการใช้เงินส่วนที่เหลือยังไม่มีความชัดเจน 
ทำให้ไม่สามารถประเมินผลตอบแทนได้อย่างเหมาะสม อีกทั้งยังมีทางเลือกในการจัดหาเงินทุนอื่น
ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงสรุปความเห็นว่าเงื่อนไขของการเข้าท ารายการ
เป็นเงื่อนไขที่ไม่เหมาะสม 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาวัตถุประสงค์การทำรายการ ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่
เข้าทำรายการ วัตถุประสงค์ของการเข้าทำรายการ ความเหมาะสมของราคา และความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขการ
เข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าท ารายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ในการจ าหน่าย
หุ้นสามัญ KTMS ไม่เหมาะสม และที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่ควรอนุมัติการเข้าท ารายการ (โปรดพิจารณารายงาน
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท 
(ฉบับเต็ม) ตามเอกสารแนบ 13) 

1. สารสนเทศตามบัญชี (1) 

1.1 วัน เดือน ปี ที่ท ารายการ 

บริษัทจะเข้าทำสัญญาจะซื้อจะขายภายหลังจากที่ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2569 ของ
บริษัท ซึ่งจะจัดขึ้นในวันที่ 30 เมษายน 2569 เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดยบริษัทคาดว่าธุรกรรมดังกล่าวจะดำเนินการเสร็จสิ้น
ภายในไตรมาสที่ 3/2569 เว้นแต่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงร่วมกันเป็นลายลักษณ์อักษรเพื่อขยายระยะเวลาดังกล่าวออกไป 
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1.2 คู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง  

ผู้ซื้อ : นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน) 

ผู้ขาย : บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) (“FVC”) 

ความสัมพันธ์กับบริษัท : นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสัมพันธ์เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม 
ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท จึงถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับ
บริษัท ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

1.3 ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

บริษัทจะเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาทต่อหุ้น 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.08 ของหุ้นที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวม
มูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท เนื่องจากมี
ความสัมพันธ์เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท โดยการทำรายการ
จำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการดำเนินธุรกิจ
หลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม รวมทั้งลงทุน
และพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับธุรกิจใหม่ เพื่อ
ลดความเสี ่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที ่มีความเกี ่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง  ตลอดจนเพิ ่มความคล่องตัวและ
ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร 

โครงสร้างการถือหุ้นก่อนการเข้าท ารายการ 

 

โครงสร้างการถือหุ้นหลังการเข้าท ารายการ 
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โดยบริษัทมีโครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC ย้อนหลัง 3 ปี มีรายละเอียดตามตารางดังต่อไปนี้ 

โครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC  2566 2567 2568 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

รายได้จากการด าเนินงานต่อเนื่อง       
กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้าน (B1)1/ 128.09 14.20 112.62 10.76 76.91 6.66 
กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และท่ีพักอาศัย (B2)2/ 317.21 35.16 336.68 32.17 371.15 32.15 
กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์ (B3)3/ 456.27 50.57 597.38 57.07 704.51 61.03 
กลุ่มธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการ
สาธารณูปโภคครบวงจร (B4)4/ 

– - – - 1.86 0.16 

รวมรายได้จากการด าเนินงานต่อเนื่อง 901.57 99.92 1,046.68 100.00 1,154.43 100.00 
รายได้จากการดำเนินงานที่ยกเลิก       
กลุ่มธุรกิจคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม5/ 0.72 0.08 – - – - 
รวมรายได้จากการด าเนินงานทีย่กเลิก 0.72 0.08 – - – - 
รวมรายได ้ 902.29 100.00 1,046.68 100.00 1,154.43 100.00 

หมายเหตุ:    1/ ประกอบด้วย บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัท อินโนเวท (เอเชีย) จำกัด 

2/ ประกอบด้วย บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน)  

3/ ประกอบด้วย บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), บริษัท เออร์วิ่ง คอร์ปอเรชั่น จำกัด, บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด และบริษัท ไนโตร วิชั่น จำกัด 

4/ ประกอบด้วย บริษัท เวิล์ด อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด 

5/ ประกอบด้วย บริษัท ไฮ เฮลธ์แคร์ เซ็นเตอร์ จำกัด (สิ้นสุดสภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทต้ังแต่วันที่ 22 ธันวาคม 2566) 

ทั้งนี้ เพื่อให้เห็นภาพรวมของฐานะการเงินและผลการดำเนินงานภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทได้จัดทำงบ

การเงินเสมือน (Pro Forma Financial Statements) โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของบริษัท 3 ปี

ย้อนหลัง ตั้งแต่ ณ 31 ธันวาคม 2566 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้ตัดสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของ 

KTMS ออก และปรับปรุงรายการที่เกี่ยวข้องกับการทำรายการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม งบการเงินเสมือนดังกล่าวจัดทำขึ้นเพื่อ

แสดงภาพรวมของผลกระทบจากการเข้าทำรายการเท่านั้น โดยตัวเลขจริงอาจเปลี่ยนแปลงไปตามเงื่อนไขในสัญญาและ

รายการที่เกิดขึ้นจริง ณ วันที่เข้าทำรายการ โดยมีรายละเอียดดังนี้  

งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือน  

หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2568 2568 2566 2567 2568 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 74.46 124.32 122.03 45.20 59.01 264.36 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 308.52 306.89 388.90 98.14 69.61 82.14 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา - 2.38 1.18 - 1.33 0.39 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 1.86 1.59 1.67 - - - 
สินค้าคงเหลือ 190.05 191.52 210.51 159.70 156.46 175.58 
ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 1,313.48 - - 1,313.48 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - - - - - 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 3.36 3.32 1.86 3.30 2.56 1.80 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 58.85 34.82 60.29 - 0.01 - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 11.37 12.16 20.69 5.66 6.57 15.00 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 648.47 676.99 2,120.10 312.01 295.54 1,852.75 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
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หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2568 2568 2566 2567 2568 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน 22.41 22.60 42.29 11.31 11.40 23.99 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 152.32 152.32 - 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 2.90 3.04 2.30 - - - 
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 30.48 30.48 57.57 30.48 30.48 30.48 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 408.80 458.99 694.98 121.10 115.85 381.16 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ 14.05 20.04 33.68 9.82 18.01 20.23 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 7.35 9.00 11.04 5.88 7.29 9.52 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 27.11 23.93 16.50 20.47 15.26 9.23 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 4.56 4.00 5.66 1.54 0.34 1.19 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 517.66 572.08 864.02 352.92 350.96 475.79 
รวมสินทรัพย์ 1,166.13 1,249.07 2,984.12 664.92 646.51 2,328.53 
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนี้สินหมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 68.85 54.82 258.10 68.85 54.82 258.10 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น 149.45 217.54 356.98 57.89 67.42 227.55 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 25.53 46.62 157.15 9.05 10.30 31.18 
หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 8.30 6.61 9.22 4.51 5.34 6.42 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าสำหรับการขายโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 213.59 - - 213.59 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 4.05 9.41 8.90 1.57 6.06 5.68 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 0.41 0.36 2.18 - 0.12 4.57 
ประมาณการหนี้สินจากการค้ำประกัน 6.49 4.51 - 6.49 4.51 - 
หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1.16 3.39 11.10 1.16 0.16 0.87 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 18.32 21.50 33.58 5.22 6.12 16.23 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 282.55 364.76 1,050.80 154.75 154.86 764.19 
หนี้สินไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 47.59 31.16 136.48 17.36 9.89 193.71 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกรรมการและบุคคลอื่น - - 40.61 - - 40.61 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 6.22 13.27 23.84 5.46 12.33 13.05 
ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนสำหรับผลประโยชน์พนักงาน 22.66 29.89 31.56 19.14 21.26 20.37 
หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น - 12.88 35.30 - - - 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 2.68 1.06 1.64 0.49 1.29 0.44 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 79.16 88.26 269.43 42.45 44.76 268.18 
รวมหนี้สิน 361.71 453.02 1,320.23 197.19 199.62 1,032.37 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนที่ออกและชำระแล้ว 282.57 282.57 1,563.07 282.57 282.57 1,095.44 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 76.38 76.38 66.52 76.38 76.38 66.52 
ส่วนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย 113.58 113.58 113.58 - - - 
กำไรสะสม       
จัดสรรแล้ว       
สำรองตามกฎหมาย    5.40 6.40 7.70 
สำรองสำหรับหุ้นสามัญซื้อคืน (1.23) (17.83) - (1.23) (17.83) - 
ยังไม่ได้จัดสรร 110.13 113.37 143.22 104.60 99.36 126.50 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  584.79 571.43 1,422.13 - - - 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 219.63 224.62 241.76 - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 804.42 796.05 1,663.89 467.73 446.88 1,296.16 

หมายเหตุ:  1/ งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือนจัดทำโดยบริษัท 
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งบกำไรขาดทุนรวมเสมือน  

หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2567 2568 2566 2567 2568 

รายได้       
รายได้จากการขายและบริการ 838.24 983.19 1,113.38 455.40 452.29 443.25 
รายได้จากการบริการรับเหมา 61.17 59.53 36.04 - - 9.55 
รายได้ค่าเช่า 2.26 3.07 4.13 2.26 3.07 4.13 
รายได้ดอกเบี้ยจากสัญญาเช่าเงินทุน 0.63 0.89 0.88 - - - 
กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนบริษัทย่อย 62.13 - - - - - 
รายได้ดอกเบี้ย 0.69 0.66 0.56 0.84 0.31 0.32 
กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.54 0.47 0.86 1.55 0.44 0.79 
รายได้อื่น 4.13 4.70 3.91 9.86 5.58 30.25 
รวมรายได้ 970.78 1,052.51 1,159.76 469.91 461.69 488.30 
ค่าใช้จ่าย       
ต้นทุนขายและบริการ 653.86 772.68 844.32 334.22 329.31 296.95 
ต้นทุนจากการบริการรับเหมา 43.31 51.00 21.68 - - 4.73 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 23.75 26.91 29.51 16.48 19.24 22.03 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 148.88 158.94 170.43 93.20 95.43 104.92 
กลับรายการค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - (90.00) - - 
ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 89.99 - - 
โอนกลับผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึน 3.04 (5.00) (1.12) 2.89 (4.70) (0.26) 
รวมค่าใช้จ่าย 872.84 1,004.53 1,064.82 446.78 439.29 428.37 
ก าไรจากการด าเนินงาน 97.93 47.98 94.94 23.12 22.40 59.93 
ต้นทุนทางการเงิน (8.32) (9.25) (26.20) (5.68) (5.87) (20.58) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 89.61 38.73 68.74 17.44 16.52 39.35 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 9.33 (12.09) (18.46) 14.19 (6.19) (10.91) 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานต่อเนื่อง 98.95 26.64 50.28 31.63 10.33 28.44 
ขาดทุนสำหรับปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิก (2.73) - - - - - 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 96.22 26.64 50.28 31.63 10.33 28.44 

หมายเหตุ:  1/ งบกำไรขาดทุนรวมเสมือนจัดทำโดยบริษัท 

1.4 ประเภทของรายการและขนาดรายการ 

1.4.1 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ 

ขนาดรายการโดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้รับการตรวจสอบจาก
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต มีรายละเอียดดังนี้ 

ข้อมูลทางการเงิน 

(หน่วย: ล้านบาท) 
บริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
KTMS 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
สินทรัพย์รวม 2,984.12 839.46 
หัก สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 11.04 1.52 
หัก สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 16.50 7.2 
หัก หนี้สินรวม 1,320.23 296.53 
หัก ส่วนผู้ถือหุ้นที่ไม่มีอำนาจควบคุม 241.76 2.83 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
บริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
KTMS 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 1,394.59 531.31 
กำไรสุทธิสำหรับงวด 12 เดือน1/ 50.28 44.09 

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 (ตรวจสอบแล้ว) 

การคำนวณขนาดรายการธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

หลักเกณฑ์ สูตรค านวณ 
การค านวณ 
(ล้านบาท) 

ขนาดของ
รายการ 
(ร้อยละ) 

เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มี
ตัวตนสุทธิ 

NTA ของสินทรัพย์ที่จำหน่ายไป x สัดส่วนที่จำหน่ายไป x 100 
NTA ของบริษัท 

531.31 x 53.08% x 100 
1,394.59 

20.22 

เกณฑ์กำไรสุทธิจากการ
ดำเนินงาน 

กำไรสุทธิของสินทรัพย์ที่จำหน่ายไป x สัดส่วนที่จำหน่ายไป x 
100 

กำไรสุทธิของบริษัท 

44.09 x 53.08% x 100 
50.28 

46.54 

เกณฑ์มูลค่ารวมของสิ ่ง
ตอบแทน 

มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน x 100 
สินทรัพย์รวมของบริษัท 

317.161/ x 100 
2,984.12 

10.63 

เกณฑ์ม ูลค่าห ุ ้นท ุนท ี ่
อ อ ก เ พ ื ่ อ ช ำ ร ะ ค ่ า
สินทรัพย์ 

จำนวนหุ้นที่ออกเพ่ือชำระค่าสินทรัพย์ x 100 
จำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้ เนื่องจากบริษัทมิได้ออก
หุ้นเพื่อชำระค่าสินทรัพย์ 

หมายเหตุ: 1/ มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนคำนวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 15 วันของ KTMS (จนถึงวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569) คูณกับจำนวนหุ้นที่จำหน่าย
ไปในครั้งนี้ ซึ่งเป็นมูลค่าที่สูงสุดในการคำนวณ  

สรุปการนับรวมขนาดรายการสูงสุด 

รายการ 

เกณฑ์มูลค่า
สินทรัพย์ที่มีตัวตน

สุทธิ (NTA) 
(ร้อยละ) 

เกณฑ์ก าไรสุทธิจาก
การด าเนินงาน 

(ร้อยละ) 

เกณฑ์มูลค่ารวม 
สิ่งตอบแทน 
(ร้อยละ) 

เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่
ออกเพื่อช าระค่า

สินทรัพย์ 
(ร้อยละ) 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 20.22 46.54 10.63 ไม่สามารถคำนวณได้ 
รายการได้มาในรอบหกเดือนที่ผ่านมา - - - - 

รวมทั้งหมด 20.22 46.54 10.63 ไม่สามารถคำนวณได้ 
เกณฑ์การคำนวณสูงสุดคือ เกณฑ์มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน มีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับ ร้อยละ 46.54 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ถือเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท ตามประกาศรายการได้มา
หรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 46.54 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่
ขนาดรายการสูงสุด และบริษัทไม่มีการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์อื่นในช่วงหกเดือนที่ผ่านมาก่อนวันที่มีการเข้าทำ
รายการในครั้งนี ้ดังนั้น ขนาดจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์จึงมีจำนวนรวมร้อยละ 46.54 และเป็นรายการที่มีมูลค่ามากกว่าร้อยละ 
15 แต่ไม่เกิน ร้อยละ 50 ตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ดังนั้น บริษัทจึงมีหน้าที่ต้องจัดทำรายงาน
และเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตาม
บัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และจัดส ่งหนังสือแจ้งสารสนเทศขั้นต่ำตามบัญชี (2) ท้าย
ประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ให้แก่ผู้ถือหุ้นภายใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 
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ทั้งนี้ บริษัทมีความประสงค์ที่จะขออนุมัติรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเนื่องจากรายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยว
โยงกันด้วย  

การคำนวณขนาดรายการธุรกรรมการลงทุนเพิ่มเติมใน WIE1 

หลักเกณฑ์ สูตรค านวณ 
การค านวณ 
(ล้านบาท) 

ขนาดของ
รายการ 
(ร้อยละ) 

เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์
ที่มีตัวตนสุทธิ 

NTA ของสินทรัพย์ที่ได้มา x สัดส่วนที่ได้มา x 100 
NTA ของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากเป็นการลงทุน
เพิ่มเติมใน WIE 

เกณฑ์กำไรสุทธิจาก
การดำเนินงาน 

กำไรสุทธิของสินทรัพย์ที่ได้มา x สัดส่วนที่ได้มา x 100 
กำไรสุทธิของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากกำไรสุทธิของ 
WIE ติดลบ 

เกณฑ์มูลค่ารวมของ
สิ่งตอบแทน 

มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน x 100 
สินทรัพย์รวมของบริษัท 

50.001/ x 100 
2,984.12 

1.68 

เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่
ออกเพ่ือชำระค่า
สินทรัพย์ 

จำนวนหุ้นที่ออกเพ่ือชำระค่าสินทรัพย์ x 100 
จำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้ เนื่องจากบริษัทมิได้ออก
หุ้นเพื่อชำระค่าสินทรัพย์ 

หมายเหตุ: 1/ มูลค่าการลงทุนเพิ่มเติมในโครงการ WIE1 จำนวน 50.00 ล้านบาท ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินของบริษัท 

สรุปการนับรวมขนาดรายการสูงสุด 

รายการ 

เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์
ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 

(ร้อยละ) 

เกณฑ์ก าไรสุทธิจาก
การด าเนินงาน 

(ร้อยละ) 

เกณฑ์มูลค่ารวม 
สิ่งตอบแทน 
(ร้อยละ) 

เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่
ออกเพื่อช าระค่า

สินทรัพย์ 
(ร้อยละ) 

ธุรกรรมการได้มาในการลงทุนใน 
WIE1 เพ่ิมเติม 

ไม่สามารถคำนวณได้ ไม่สามารถคำนวณได้ 1.68 ไม่สามารถคำนวณได้ 

รายการได้มาโครงการ WIE1 และ 
WIE2 

35.88 ไม่สามารถคำนวณได้ 94.15 ไม่สามารถคำนวณได้ 

รวมทั้งหมด 35.88 ไม่สามารถคำนวณได้ 95.83 ไม่สามารถค านวณได ้
เกณฑ์การคำนวณสูงสุดคือ เกณฑ์มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน มีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับ ร้อยละ 95.83 

1.4.2 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

ขนาดรายการอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทสำหรับปีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้รับการตรวจสอบ
จากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ซึ่งข้อมูลทางการเงินโดยสรุปและขนาดรายการซึ่งคำนวณได้จากเกณฑ์ตามประกาศรายการที่เกี่ยว
โยงกันมีรายละเอียดดังนี้ 

การคำนวณขนาดของรายการธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

รายการ หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าที่ใช้ในการคำนวณขนาดรายการ 175.15 
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท1/ 1,394.59 
% ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท (%) 12.56 

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากงบการเงินตรวจสอบแล้วของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2568 
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สรุปการนับรวมขนาดรายการ 

รายการ ร้อยละ 
รายการธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 12.56 
ขนาดรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา: 
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันเกี่ยวกับสัญญาจ้างเป็นที่ปรึกษาของนายวิจิตร เตชะเกษม ให้กับ
บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“IRV”) 

 
0.09 

ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันในครั้งน้ีรวมกับรายการที่เกี่ยวโยงกันในช่วง 6 เดือนที่
ผ่านมา 

12.65 

 ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ถือเป็นการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

เนื่องจากนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสัมพันธ์เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น กรรมการ 

และผู้บริหารของบริษัท จึงถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัท ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ทั้งนี้ นางสาวกาญจนา 

พงศ์พัฒนะเดชา ได้เข้าซื้อหุ้นในธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 12.65 ของ

มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท และถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทที่ 4 ซึ่ง

เป็นรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการที่มีขนาดรายการมากกว่า 20 ล้านบาท และมีขนาดรายการมากกว่าร้อยละ 3 ของ

มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ดังนั้น ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จะต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุม

ผู้ถือหุ้นก่อนการเข้าทำธุรกรรม ดังกล่าว 

 ดังนั้น บริษัทมีหน้าที่ปฏิบัติตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และรายการที ่เกี่ยวโยงกัน
ดังต่อไปนี้ 

1. ดำเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับรายการที่เกี่ยวโยงกันต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศอย่างน้อย
ตามบัญช ี(1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

2. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่า
สามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่
มีส่วนได้เสีย 

3. แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ให้ความเห็นต่อรายการดังกล่าวตามที่กำหนดในประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้น 
สำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อพิจารณาเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 

1.5 รายละเอียดสินทรัพย์ท่ีจะจ าหน่าย 

บริษัทจะจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ที่บริษัทถือหุ้นทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 
บาท ในราคาหุ้นละ 1.10 บาท คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 53.08 ของทุนจดทะเบียนชำระแล้วของ KTMS มูลค่ารวม
เท่ากับ 175.15 ล้านบาท 
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ข้อมูลของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) 

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษัท : บริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และระบบผลิตน้ำบริสุทธ์สำหรับการฟอกเลือด

ด้วยเครื่องไตเทียม รวมทั้งการขายและการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์อย่างครบวงจร
ด้วยคุณภาพและมาตรฐานระดับสากล 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ : 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพฯ 
วันจดทะเบียนจัดตั้ง : 5 มิถุนายน 2558 

ทุนจดทะเบียน : 150.00 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2568 

ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว : 150.00 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2568 

จำนวนหุ้น : 300.00 ล้านหุ้น 

มูลค่าที่ตราไว้ : 0.50 บาทต่อหุ้น 

ที่มา: ข้อมูลจาก 56-1 One Report และ หนังสือรับรองบริษัทของ KTMS 

โดย KTMS มีบริษัทย่อยจำนวน 3 บริษัทดังต่อไปนี้  

ลำดับ ชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ สัดส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

ทุนจดทะเบียน  
(บาท) 

1 บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 

(“IRV”) 
ดำเนินธุรกิจ (1) การให้บริการออกแบบ ติดตั ้ง
ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดน้ำเสียหน่วยไต
เทียม และการบำรุงรักษาระบบ (2) การผลิต และ
จ ัดจำหน่ายน ้ำยาไตเท ียม (3) การให ้บร ิการ
ออกแบบ และตกแต ่งหน ่วยไตเทียม (4) การ
ออกแบบประกอบ และจ ัดจำหน ่ายอ ุปกรณ์ 
การแพทย์สำหรับหน่วยไตเทียม 

99.99 55,000,000 

2 บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด 

(“MV”) 
ดำเนินธุรกิจออกแบบ ติดต้ัง และให้บริการรักษาเชิง
ป้องกัน สำหรับระบบท่อลมรับ-ส่งสิ่งส่งตรวจ ยา 
และวัสดุทางการแพทย์ 

99.99 10,000,000 

3 บริษัท เนโฟร วิชั่น จำกัด (“NEP”) ดำเนินธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม
และหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาล 

88.75 40,000,000 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 
(Hemodialysis) ทั ้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม (คลินิก หรือ Stand-Alone) และหน่วยไตเทียมใน
โรงพยาบาล (หน่วยไตเทียม หรือ Outsource) 

ในปัจจุบัน KTMS มีบริษัทย่อย จำนวน 3 บริษัท ได้แก่ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“IRV”) บริษัท เมดิคอล 
วิช่ัน  จำกัด (“MV”) และ บริษัท เนโฟร วิช่ัน จำกัด (“NEP”)  โดยลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย สามารถสรุปได้  
ดังนี ้  
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# บริษัท ลักษณะธุรกิจ 

1 IRV - ให้บริการออกแบบ ติดต้ังระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดสำหรับน้ำเสียสำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และ
การบำรุงรักษาระบบ   

- การผลิตและจัดจำหน่ายน้ำยาไตเทียม 

- การให้บริการออกแบบ และตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

- การออกแบบ ประกอบ และจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม   
2 MV ประกอบธุรกิจการให้บริการออกแบบ และติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ- ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ รวมทั้งบริการ ดูแล

บำรุงรักษาระบบ 

3 NEP ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมทั้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม  และหน่วยไต
เทียมในโรงพยาบาล 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ลำดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น1/ 
จำนวนหุ้น 
 (หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุ้น 
(ร้อยละ) 

1 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน)2/ 159,225,200 53.08 
2 นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 20,752,300 6.92 
3 ทรัสต์เพื่อกิจการเงินร่วมลงทุน กองทุนร่วมลงทุนในกิจการ SMEs (กองทุนย่อยกองที่2) 3/ 11,150,000 3.72 
4 บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จำกัด (มหาชน) 4/ 7,993,600 2.66 
5 นายสถิตย์ เปรมชื่น 7,514,755 2.50 
6 นางสาวรุ่งรพีพร วรรณปลูก 5,500,000 1.83 
7 นายศุภชัย ไพบูลย์ผล 3,600,000 1.20 
8 นายธีระภัทท์ สอนกลิ่น 3,500,000 1.17 
9 นายวิจิตร เตชะเกษม 3,305,121 1.10 
10 นายบุญชัย จิระกรานนท์ 3,000,000 1.00 
11 น.ส. วิมล ไชยตระกูลทรัพย์ 2,750,367  0.92 
12 นายสุรพงษ์ กิจเจริญ 2,454,400 0.82 
13 นายณัฐ เสถียรยานนท์ 2,260,000 0.75 
14 นางศิริวรรณ วรรณปลูก 1,556,400 0.52 
15 นางนัฐลดา พรมมี 1,510,100 0.50 
16 ผู้ถือหุ้นรายย่อย 63,927,757 21.31 
รวม 300,000,000 100.00 

หมายเหตุ:  1/ รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ 25 มีนาคม 2569 

2/ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีนายวิจิตร เตชะเกษม เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ โดยมีการถือหุ้นจำนวน 575.59 ล้านหุ้น คิดเป็นร้อย ละ 26.27 ของทุนจด

ทะเบียนชำระแล้วของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) 

3/ ทรัสต์เพื่อกิจการเงินร่วมลงทุน กองทุนร่วมลงทุนในกิจการ SMEs (กองทุนย่อยกองที่ 2) จัดต้ังข้ึนเมื่อวันที่ 10 เมษายน 2560 โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (“ธพว.”) วงเงินรวม 501,000,000 บาท โดยธพว.ลงทุนร่วมกับนางวิวรรณ ธาราหิรัญโชติ จำนวนเงิน 500,000,000 บาท 

และ 1,000,000 บาท ตามลำดับ คัดเลือกให้ บลจ. วรรณ เป็นทรัสตี ทำหน้าที่กำกับดูแลการบริหารจัดการกองทุน และบริษัท พีพีเอ็ม แอ็ดไวเซอรี จำกัด เป็น

ผู้จัดการกองทรัสต์ ทำหน้าที่บริหารจัดการกองทุน (บริษัท พีพีเอ็ม แอ็ดไวเซอรี จำกัด จัดต้ังข้ึนเมื่อวันที่ 18 สิงหาคม 2559 มีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท มี

ผู้ถือหุ้นได้แก่ นางสาวปฐมาพร ไชยกูล นายปิยวัฒน์ รุ่งธนาภิรมย์ และนายมงคล เกษมสันต์ ณ อยุธยา ถือหุ้นร้อยละ 40 ร้อยละ 30 และร้อยละ 30 ตามลำดับ) 

4/ บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจจำหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคในรูปแบบเครือข่าย หรือ Multi-level Marketing (MLM) โดยมีนางสาว 

กนกวรรณ วัฒนกีบุตร และนายนพกฤษฏ์ิ นิธิเลิศวิจิตร เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยถือหุ้นจำนวน 181.80 ล้านหุ้น และ 92.68 ล้านหุ้น ตามลำดับ 

คิดเป็นร้อยละ 20.51 และ 10.46 ของทุนจดทะเบียนชำระแล้ว ตามลำดับ 
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รายชื่อคณะกรรมการ 

ลำดับ รายช่ือกรรมการ1/ ตำแหน่ง 
1 นายแพทย์มานิต ธีระตันติกานนท์ ประธานกรรมการบริษัท, กรรมการอิสระ 
2 นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร, กรรมการ 
3 นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร2/ กรรมการ 
4 นางสาวปานจิต ฉิมพาลี2/ กรรมการ 
5 นายวิจิตร เตชะเกษม2/ กรรมการ 
6 นายศุภณัฐ พร้อมศิริพงษ์ กรรมการ 
7 นายศิริชัย จิรายุวรวิทูร กรรมการตรวจสอบ, กรรมการอิสระ 
8 นายสมชาย ทรรศนียศิลป์ กรรมการตรวจสอบ, กรรมการอิสระ 
9 นายสุเทพ พงษ์พิทักษ์ ประธานกรรมการตรวจสอบ, กรรมการอิสระ 

หมายเหตุ:  1/ รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

2/ ภายหลังการเข้าทำรายการในครั้งนี้ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 30 เมษายน 2569 นายวิจิตร เตชะเกษม นางสาวปานจิต ฉิม
พาลี และ นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร มีแผนที่จะลาออกจากตำแหน่งกรรมการของ KTMS และบริษัทย่อยของ KTMS 

ข้อมูลทางการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

หน่วย: พันบาท 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
สินทรัพย์ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  29,259.47   65,303.02  32,812.79 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น  211,961.48   238,273.71  308,003.32 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา  -    1,047.16 794.39 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  1,857.36   1,593.93  1,670.00 
สินค้าคงเหลือ   30,919.10   35,732.52  35,594.11 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น  58,853.31   34,801.77  60,291.97 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  5,838.94   6,417.34  5,800.68 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  338,689.66   383,122.30  444,967.26 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน  11,106.23   11,195.52 18,300.59 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  2,898.75   3,042.41  2,306.50 
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน  -     -    27,086.76 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์   292,427.16   347,363.82  318,159.92 
สินทรัพย์สิทธิการใช้  5,360.04   2,806.29  15,375.53 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  1,472.00   1,709.74  1,524.89 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี  6,646.79   8,710.08  7,270.37 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  3,020.78   3,661.47  4,469.27 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  322,931.74   378,489.34  394,493.83 
รวมสินทรัพย์  661,621.39   761,611.64  839,461.09 
หนี้สิน 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น  93,130.24   151,013.99  131,087.47 
เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  16,480.47   36,319.11  44,107.53 
หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  4,125.53   1,689.61  3,879.60 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย  405.09   246.37  2,184.16 
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หน่วย: พันบาท 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอื่น  -     3,228.14  10,236.50 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น  15,447.07   18,594.74  20,862.00 
รวมหนี้สินหมุนเวียน  129,588.39   211,090.96  212,357.26 
เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  30,232.47   21,270.78  24,619.82 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  1,702.29   1,434.71  11,860.92 
สำรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน  3,522.68   8,632.85  11,185.15 
หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น  -     12,881.81  35,302.15 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น  2,889.20   469.39  1,202.93 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน  38,346.63   44,689.53  84,170.96 
รวมหนี้สิน  167,935.02   255,780.49  296,528.22 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทุนจดทะเบียน  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
   หุ้นสามัญจดทะเบียน  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
ทุนที่ออกและชำระแล้ว  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
   หุ้นสามัญชำระแล้ว  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
ส่วนเกิน (ต่ำกว่า) มูลค่าหุ้นสามัญ  318,876.34   318,876.34  318,876.34 
ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน  (3,758.66)  (3,232.96) (2,748.88) 
กำไรสะสม    
   จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย  1,070.00   2,070.00  3,770.00 
   กำไรสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร  23,695.79   35,019.22  70,203.13 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  489,883.46   502,732.60  540,100.59 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 3,802.91  3,098.55  2,832.28 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  493,686.37   505,831.15  542,932.87 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  661,621.39   761,612.64  839,461.09 

ที่มา: ข้อมูลจาก KTMS และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบสำหรับปี 2566 - 2568 

งบก าไรขาดทุน 

 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
รายได้จากการขายและบริการ  456,106.85  572,623.19  677,359.35 
รายได้จากการบริการรับเหมา  -     24,172.22    26,484.30 
รายได้ดอกเบี้ยจากสัญญาเช่าเงินทุน  625.38   891.28  877.51 
รายได้ดอกเบี้ย  436.82   343.35  244.14 
รายได้อื่น  4,415.58   3,873.97  3,422.20 
รวมรายได้  461,584.63   601,904.00  708,387.50 
ต้นทุนขายและบริการ  373,456.71   482,968.32  553,904.19 
ต้นทุนจากการบริการรับเหมา  -     17,783.04    17,381.84 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย  7,270.30   7,669.65  7,479.95 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  59,479.98   66,103.57 68,365.16 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ)  98.03   (391.70) (753.16) 
รวมค่าใช้จ่าย  440,305.01   574,132.87  646,377.98 
ก าไรจากการด าเนินงาน  21,279.62   27,771.13  62,009.52 
ต้นทุนทางการเงิน  (2,830.63)  (3,451.02) (5,809.31) 
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 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  18,448.99   24,320.11  56,200.21 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  (4,857.78)  (5,864.06) (12,110.64) 
ก าไรส าหรับงวด  13,591.21   18,456.05  44,089.57 

ที่มา: ข้อมูลจาก KTMS และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบสำหรับปี 2566 – 2568 

อัตราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงิน 
งบการเงินรวม 

2566 2567 2568 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  2.61   1.81  2.10 
อัตราส่วนสภาพหมุนเร็ว (เท่า)  1.86   1.44  1.60 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)  0.01     0.37  0.20 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ทางการค้า (เท่า)  2.28   2.43  2.40 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)  158     148    150 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)  5.28   5.94  5.88 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)  68   61  61 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า (เท่า) 1.76 1.70 1.65 
ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน) 205 212 218 
วรจรเงินสด (วัน) 21 (3) (7) 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 18.23 16.22 18.93 
อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) 2.94 3.07 6.22 
อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 2.77 3.69 8.41 
อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 2.02 2.59 5.51 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 17.79 18.29 27.03 
อัตราผลการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.69 0.85 0.88 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.34 0.51 0.55 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า) 7.52 8.05 10.67 
อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า) 0.01 0.76 0.48 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

รายได้จากการขายและบริการ 

รายได้จากการขายและบริหาร สามารถจำแนกตามกลุ่มธุรกิจได้ ดังนี ้

รายไดต้ามกลุม่ธุรกิจ 
ส าหรับปีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

กลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม1/ 354.89 77.70% 483.82 80.95% 590.03 83.73 
กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ 
ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม และการบำรุงรักษาระบบ2/ 

78.70 17.23% 87.76 14.68% 88.02 12.49 

กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-
ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์3/ 

23.14 5.07% 26.11 4.37% 26.67 3.78 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 456.73 100.00% 597.69 100.00% 704.72 100.00% 
หมายเหตุ:    1/ บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) และ บริษัทเนโฟร วิชั่น จำกัด (บริษัทย่อย)   

2/ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (บริษัทย่อย)  
3/ บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด (บริษัทย่อย) 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเคร่ืองไตเทียม 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมจำนวน 354.89 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 68.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.01 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดย
มีสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง  

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมจำนวน 483.82 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 128.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.33 เมื่อเทียบกับปี 2566 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมจำนวน 590.03 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 106.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.95 เมื่อเทียบกับปี 2567 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดต้ังระบบผลิตน้ าบริสุทธิ์ ระบบบ าบัดน้ าเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วย
เคร่ืองไตเทียม และการบ ารุงรักษาระบบ 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธ์ิ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ จำนวน 78.70 ล้าน
บาทเพิ่มขึ้น 5.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.34 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

 รายได้จากผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 4.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.17 จาก
คำสั่งซื้อของลูกค้าท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

 รายได้จากบริการออกแบบติดตั้งและบริการดูแลบำรุงรักษาระบบน้ำให้บริสุทธิ์ เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 2.12 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.31 จากจำนวนงานและมูลค่างานโครงการระบบน้ำที่เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 
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 รายได้จากจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม ลดลงจากปีก่อนจำนวน (1.20) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ (15.56) จากการขายอุปกรณ์การแพทย์ที่ลดลงจากปีก่อน 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธ์ิ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ จำนวน 87.76 ล้าน
บาทเพิ่มขึ้น 9.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.51 เมื่อเทียบกับปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

 รายได้จากผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 6.13 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.91 จาก
คำสั่งซื้อของลูกค้าท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

 รายได้จากการให้บริการออกแบบและตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า
จำนวน 6.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 100.00 จากการได้รับงานปรับปรุงหน่วยไตเทียมเข้ามาภายในปี 2567 

 รายได้จากบริการออกแบบติดตั้งและบริการดูแลบำรุงรักษาระบบน้ำให้บริสุทธิ์ ลดลงจากปีก่อนจำนวน (4.41) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ (14.18) จากจำนวนงานโครงการระบบน้ำที่ลดลงจากปีก่อน 

 รายได้จากจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 1.05 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.23 จากการขายอุปกรณ์การแพทย์ที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธ์ิ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ จำนวน 88.02 ล้าน
บาทเพิ่มขึ้น 0.26 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.30 เมื่อเทียบกับปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

 รายได้จากผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียม ลดลงจากปีก่อนจำนวน (6.66) ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ (14.10) 
เนื่องจากคำสั่งซื้อของลูกค้าลดลง 

 รายได้จากการให้บริการออกแบบและตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีจำนวน 2.59  
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 41.18 จากจำนวนงานและมูลค่างานโครงการปรับปรุงหน่วยไตเทียมที่เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อน 

 รายได้จากบริการออกแบบติดตั้งและบริการดูแลบำรุงรักษาระบบน้ำให้บริสุทธิ์ เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 5.20 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.48 จากจำนวนงานและมูลค่างานโครงการระบบน้ำที่เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 

 รายได้จากจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม ลดลงจากปีก่อนจำนวน (0.87) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ (11.57) จากการขายอุปกรณ์การแพทย์ที่ลดลงจากปีก่อน 

รายได้จากกลุ่มธุกิจการให้บริการออกแบบและติดต้ังอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ จำนวน 23.14 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 4.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 22.18 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักมาจากงานโครงการติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์
ที่ได้รับในปี 2566 มีจำนวนและมูลค่างานมากกว่างานโครงการในปี 2565 
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 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ จำนวน 26.11 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 2.97 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 12.83 เมื่อเทียบกับปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจากงานโครงการติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์
ที่ได้รับในปี 2567 มีจำนวนและมูลค่างานมากกว่างานโครงการในปี 2566 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ จำนวน 26.67 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 0.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2.14 เมื่อเทียบกับปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจากมูลค่างานโครงการติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการ
แพทย์ท่ีเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

ต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการและก าไรขั้นต้น 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการจำนวน 373.46 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 67.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 22.13 เมื่อเทียบกับปี 2565 เนื่องจาก KTMS มีรายได้จาก
การขายและการให้บริการที่สูงขึ้น และมีกำไรขั้นต้นจำนวน 83.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.62 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่ม
ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม  

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการจำนวน 500.75 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 127.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 34.08 เมื่อเทียบกับปี 2566 เนื่องจาก KTMS มีรายได้
จากการขายและการให้บริการที่สูงขึ้น และมีกำไรขั้นต้นจำนวน 96.94 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.42 เมื่อเทียบกับปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจาก
กลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการจำนวน 571.29 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 70.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.09 เมื่อเทียบกับปี 2567 เนื่องจาก KTMS มีรายได้จาก
การขายและการให้บริการที่สูงขึ้น และมีกำไรขั้นต้นจำนวน 133.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 37.64 เมื่อเทียบกับปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่ม
ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ -ส่ง สิ่งส่ง
ตรวจทางการแพทย์ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจ าหน่าย 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 7.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
1.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.89 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 เนื่องจากค่าคอมมิชชั่นและค่าใช้จ่าย
เกี่ยวกับพนักงานขายของบริษัทย่อยของ KTMS เพิ่มขึ้น 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 7.67 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
0.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.50 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 เนื่องจากค่าคอมมิชชั่นและค่าใช้จ่ายเกี่ยว
ในการติดต่อลูกค้าของบริษัทย่อยของ KTMS เพิ่มขึ้น 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 7.48 ล้านบาท ลดลง 
(0.19) ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (2.48) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 เนื่องจากค่าคอมมิชช่ันของบริษัทย่อยของ 
KTMS ลดลง 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 59.57 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.98 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.66 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 เนื่องจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้นจาก
การรับพนักงานใหม่เข้ามาในระหว่างปี 2565-2566 และการปรับเงินเดือนประจำปี ค่าบริจาคการกุศลให้กับโรงพยาบาลของ
รัฐ และค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ เป็นต้น 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 65.71 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.14 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.31 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 เนื่องจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้นจากการ
รับพนักงานใหม่เข้ามาในระหว่างปี และการปรับเงินเดือนประจำปี รวมถึงที่ปรึกษาทางการเงิน เป็นต้น 

สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 67.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.90 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 2.89 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการ
เตรียมเปิดสาขาใหม่ของ KTMS และค่าเสื่อมราคาของสัญญาเช่าพ้ืนท่ีสำนักงานและคลังสินค้าฉบับใหม่ของกลุ่ม 

ต้นทุนทางการเงิน  

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีต้นทุนทางการเงิน 2.83 ล้านบาท ลดลง (0.70) ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (19.38) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 เนื่องจากมีการคืนเงินกู้กับสถาบันการเงิน 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีต้นทุนทางการเงิน 3.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.62 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.19% เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 เนื่องจากดอกเบี้ยจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2567 ของ KTMS 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีต้นทุนทางการเงิน 5.81 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.36 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 68.41 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากดอกเบี้ยเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคารและดอกเบี้ยจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 

สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีกำไรสุทธิ 13.59 ล้านบาท ลดลง (7.51) ล้านบาท หรือคิด
เป็นอัตราการลดลงร้อยละ (35.59) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึ้นตาม
เหตุผลที่กล่าวมาข้างต้น 

สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีกำไรสุทธิ 18.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.86 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 35.79 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงาน
เพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีกำไรสุทธิ 44.09 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25.63 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 138.84 เมื ่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย ์

 ณ สิ้นปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีสินทรัพย์รวมจำนวน 661.62 ล้านบาท ลดลง (20.57) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (3.02) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 29.26 ล้านบาท ลดลง (239.57) ล้านบาท สาเหตุหลักมาจาก KTMS 
จากการซื้อท่ีดินและอาคาร งานก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม และการซื้อเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์ต่าง 
ๆ ของสาขาที่เปิดใหม่ การลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า และการจ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่สถาบันการเงิน 
รวมถึงการจ่ายโบนัสประจำปี 2565 ของกลุ่ม KTMS 

 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น จำนวน 211.96 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 43.70 ล้านบาท เนื่องจาก KTMS จากจำนวนคนไข้
และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพิ่มขึ้นของสาขาท่ีเปิดดำเนินการไปแล้ว รวมถึงการเปิดสาขาใหม่ในปี 2566 

 สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 58.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58.85 ล้านบาท จากการลงทุนในหลักทรัพย์
เพื่อค้าประเภทกองทุนรวมตราสารหนี้โดย KTMS 

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จำนวน 292.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 125.72 ล้านบาท จากการซื้อท่ีดินและอาคาร, 
งานก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียม เครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ของสาขาที่
เปิดใหม่ ของ KTMS และบริษัทย่อย 

 สินทรัพย์สิทธิการใช้ จำนวน 5.36 ล้านบาท ลดลงจำนวน (12.92) ล้านบาท จากการซื้อที่ดินและอาคารของ 
KTMS เพื่อใช้เป็นคลินิกไตเทียมแทนการเช่า 

 ณ สิ้นปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีสินทรัพย์รวมจำนวน 761.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 99.99 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.11 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 65.30 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.04 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการรับเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร และการขายหลักทรัพย์เพื่อค้าภายในปี 2567 ในขณะที่ลดลงจากการจ่ายโบนัสประจำปี 
2566 รวมถึงการจ่ายเงินปันผลและการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารในระหว่างปี 2567 

 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น จำนวน 239.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27.31 ล้านบาท จากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีต
เมนต์ที่เพิ่มขึ้นของสาขาท่ีเปิดดำเนินการไปแล้ว รวมถึงการเปิดสาขาใหม่ภายในปี 2567 ของกลุ่ม KTMS  

 สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 34.80 ล้านบาท ลดลง (24.05) ล้านบาท จากการขายหลักทรัพย์เพื่อ
ค้าประเภทกองทุนรวมตราสารหนี้ภายในปี 2567 ของ KTMS  

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จำนวน 347.36 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 54.93 ล้านบาท จากงานก่อสร้างอาคารและงาน
ตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียม เครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ของสาขาท่ีเปิดใหม่ของกลุ่ม KTMS  

 ณ สิ้นปี 2568 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีสินทรัพย์รวมจำนวน 839.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 77.85 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 10.22 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 32.81 ล้านบาท ลดลง (32.49) ล้านบาท สาเหตุหลักจากการจ่าย
โบนัสประจำปี 2567 ของกลุ่ม KTMS การจ่ายชำระหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและการซื้อหลักทรัพย์เพื่อค้าภายในปี 
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2568 ของกลุ่ม KTMS รวมถึงการจ่ายเงินปันผลปี 2568 ของ KTMS ในขณะที่เพ่ิมขึ้นจากการทำสัญญาขายและเช่า
กลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS  

 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น จำนวน 308.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 69.78 ล้านบาท จากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีท
เม้นท่ีเพิ่มขึ้นในธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของกลุ่ม KTMS  

 สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 60.29 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25.49 ล้านบาท จากการซื้อหลักทรัพย์เพื่อค้า
ประเภทกองทุนรวมตราสารหนี้ภายในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS  

 สินทรัพย์สิทธิการใช้ จำนวน 15.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.57 ล้านบาท จากการต่ออายุสัญญาเช่าพื้นที่สำนักงาน
และคลังสินค้าฉบับใหม่ ของกลุ่ม KTMS และการเข้าทำสัญญาเช่ารถใหม่เพื่อใช้งานเพิ่มเติมและเพื่อทดแทนรถคัน
เก่าที่ครบอายุสัญญาของกลุ่ม KTMS 

หนี้สิน  

 ณ สิ้นปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีหนี้สินรวมจำนวน 167.94 ล้านบาท ลดลง (27.34) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (14.00) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 93.13 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.30 ล้านบาท สาเหตุหลักจากเจ้าหนี้การค้าค่า
วัตถุดิบในการผลิตและเจ้าหนี้อื่นค่าเครื่องไตเทียมของบริษัทย่อยของ KTMS 

 เงินกู้ยืมระยะยาว จำนวน 46.71 ล้านบาท ลดลง 24.05 ล้านบาท จาก KTMS จากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะ
ยาวให้แก่สถาบันการเงินภายในปี 

 หนี้สินตามสัญญาเช่า จำนวน 5.83 ล้านบาท ลดลง 13.59 ล้านบาท จากการซื้อที่ดินและอาคารของ KTMS เพื่อ
ใช้เป็นคลินิกไตเทียมแทนการเช่า 

 ณ สิ้นปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีหนี้สินรวมจำนวน 255.78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 87.84 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 52.30 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 151.01 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57.88 ล้านบาท จากเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและ
งานตกแต่งหน่วยไตเทียมของกลุ่ม KTMS เพื่อรองรับสาขาท่ีเปิดใหม่ภายในปี 2567 

 เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร จำนวน 57.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.88 ล้านบาท จากการรับเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคาร ในขณะที่มีบางส่วนลดลงจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารในระหว่างปี 2567 

 หนี้สินทางการเงินอื่น จำนวน 16.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.11 ล้านบาท จากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2567 

 ณ สิ้นปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีหนี้สินรวมจำนวน 296.53 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 40.75 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึน้ ร้อยละ 15.93 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 131.09 ล้านบาท ลดลง (19.92) ล้านบาท จากการจ่ายชำระเจ้าหนี้ค่าเครื่อง
ไตเทียมของกลุ่ม KTMS รวมถึงการจ่ายโบนัสประจำปี 2567 ของกลุ่ม KTMS 

 เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร จำนวน 68.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.14 ล้านบาท จากรับเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคารในปี 2568 อย่างไรก็ตาม ณ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทย่อยของ KTMS บริษัทหนึ่งไม่สามารถปฏิบัติตาม
เงื่อนไขการดำรงสัดส่วนทางการเงินตามสัญญากู้ยืมกับสถาบันการเงินได้ อาทิ อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน อัตราส่วน
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สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน และอัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้ จึงได้จัดประเภทเงินกู้ยืมระยะ
ยาวท่ีถึงกำหนดชำระเกินกว่าหนึ่งปีจำนวนเงิน 19.6 ล้านบาท ไปแสดงรวมเป็นส่วนหนึ่งของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีครบ
กำหนดชำระภายในหน่ึงปีท้ังจำนวน ทั้งนี้ ฝ่ายบริหารของบริษัทย่อยได้มีจดหมายถึงธนาคารเพื่อขอหนังสือผ่อนปรน
การไม่สามารถดำรงอัตราส่วนทางการเงิน ฝ่ายบริหารเชื่อว่าบริษัทย่อยดังกล่าวจะได้รับหนังสือผ่อนปรนการไม่
สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินจากธนาคาร และไม่มีผลกระทบต่อสภาพคล่องและ
ฐานะการเงินของกลุ่ม KTMS 

ทั้งนี้ สำหรับบริษัทย่อยของ KTMS ข้างต้น สถาบันการเงินกำหนดให้ต้องดำรงอัตราส่วนความสามารถในการ
ชำระภาระผูกพัน (DSCR) ไม่ต่ำกว่า 1.10 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่น้อยกว่า 1.00 เท่า และ
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกินกว่า 1.50 เท่า อย่างไรก็ตาม ณ สิ้นปี 2568 บริษัทย่อยดังกล่าวมี
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพันเท่ากับ 0.37 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 0.19 
เท่า และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 2.37 เท่า ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทย่อยดังกล่าว เพิ่งเปิด
ดำเนินการได้ไม่นาน (3 ปี) และเนื่องจากเป็นการเปิดดำเนินการในรูปแบบคลินิก (Stand Alone) ซึ่งมีงบ
ลงทุนค่อนข้างสูง ประกอบกับจำนวนคนไข้ที่ยังค่อนข้างน้อยในช่วงปีแรกๆ จึงส่งผลให้มีหนี้สินค่อนข้างมาก 
อย่างไรก็ตาม ไม่ส่งผลกระทบต่อการดำเนินงาน เนื่องจากมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอ อีกทั้งมี KTMS ซึ่งเป็น
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่สามารถให้ความช่วยเหลือกรณีที่สภาพคล่องไม่เพียงพอได้ โดยในอนาคตคาดว่าจะมีกำไรที่
เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่องตามจำนวนคนไข้ที่เพิ่มข้ึน 

 หนี้สินตามสัญญาเช่า จำนวน 15.74 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.62 ล้านบาท จากการต่ออายุสัญญาเช่าพื้นที่สำนักงาน
และคลังสินค้าฉบับใหม่ ของกลุ่ม KTMS และการเข้าทำสัญญาเช่ารถใหม่เพื่อใช้งานเพิ่มเติมและเพื่อทดแทนรถคัน
เก่าที่ครบอายุสัญญาของกลุ่ม KTMS 

 หนี้สินทางการเงินอื่น จำนวน 45.54 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29.43 ล้านบาท จากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ สิ้นปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 493.68 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.77 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.39 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากผลกำไรจากการดำเนินงาน
ของกลุ่ม KTMS และการเพิ่มทุนของบริษัทย่อยของ KTMS ภายในปี 2566 

 ณ สิ้นปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 505.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.15 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ ้นร้อยละ 2.46 เมื ่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากผลกำไรจากการ
ดำเนินงานของกลุ่ม KTMS 

 ณ สิ้นปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 542.93 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37.10 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.33 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นจาก
ผลกำไรจากการดำเนินงานของกลุ่ม KTMS จำนวน 44.09 ล้านบาท และลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจำนวน (6.98) ล้านบาท 
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กระแสเงินสด 

สำหรับสิ้นปี 2566 KTMS มีกระแสเงินสด ประกอบด้วย 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน จำนวน 1.63 ล้านบาท จากกำไรจากการดำเนินงานและค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานลดลงจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นของ KTMS 
เพิ่มขึ้น ตามจำนวนคนไข้และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพิ่มขึ้นจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากข้ึน และการขยายสาขา
อย่างต่อเนื่อง 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน จำนวน (204.31) ล้านบาท เนื่องจากปี 2566 มีการลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า 
และจ่ายเงินเพื่อซื้อท่ีดินและอาคาร งานก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์
ต่าง ๆ ของสาขาท่ีเปิดใหม่ 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน (36.89) ล้านบาท เนื่องจาก KTMS มีการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะ
ยาวให้แก่สถาบันการเงินและจ่ายปันผลในปี 2566 

สำหรับสิ้นปี 2567 KTMS มีกระแสเงินสด ประกอบด้วย 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน จำนวน 63.27 ล้านบาท จากกำไรจากการดำเนินงานและค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย รวมถึงเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจากเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและงานตกแต่งเพื่อรองรับ
สาขาที่เปิดใหม่ในปี 2567 ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานลดลงจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น ที่
เพิ่มขึ้นตามจำนวนคนไข้และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพ่ิมขึ้น 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน จำนวน (42.46) ล้านบาท เนื่องจากปี 2567 มีการจ่ายเงินเพื่อซื้ออาคาร งาน
ก่อสร้างอาคาร และงานตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์ต่าง ๆ ของสาขาท่ีเปิดใหม่ ในขณะ
ที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจากการได้รับเงินจากการขายหลักทรัพย์เพื่อค้าบางส่วนในระหว่างปี 2567 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน 15.24 ล้านบาท เนื่องจากได้รับเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารและรับ
เงินจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมในปี 2567 ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
ลดลงจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่ธนาคารและจ่ายปันผลในปี 2567 

สำหรับสิ้นปี 2568 KTMS มีกระแสเงินสด ประกอบด้วย 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน จำนวน 42.52 ล้านบาท จากกำไรจากการดำเนินงานและค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานลดลงจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นที่เพิ่มขึ้นตาม
จำนวนคนไข้และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพ่ิมขึ้น 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน จำนวน (99.03) ล้านบาท เนื่องจากปี 2568 มีการจ่ายเงินเพื่อซื้ออาคาร งาน
ก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม และเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์ต่าง ๆ รวมถึงการซื้อหลักทรัพย์เพื่อค้า
ภายในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจากการได้รับเงินจากการขาย
หลักทรัพย์เพื่อค้าบางส่วนในระหว่างปี 2568 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน 24.02 ล้านบาท เนื่องจากได้รับเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารและรับ
เงินจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมในปี 2568 ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
ลดลงจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่ธนาคารและการจ่ายชำระคืนสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไต
เทียม รวมถึงจ่ายปันผลในปี 2568 
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อัตราส่วนที่ส าคัญทางการเงิน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 KTMS มีอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิ้นปี 2567 และ ปี 2568 เท่ากับ 1.81 เท่าและ 2.10 เท่า ตามลำดับ และมี

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 1.44 เท่าและ 1.60 เท่า ตามลำดับทั้งนี้ อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพ

คล่องหมุนเร็วท่ีปรับตัวดีขึ้นดังกล่าว เนื่องจากสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีท

เม้นต์ที่เพิ่มขึ้นในธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของกลุ่ม KTMS ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

 ทั้งนี้ ในปี 2567 และปี 2568 บริษัทมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) เท่ากับ (3) วัน และ (7) วัน ตามลำดับ ทั้งนี้ วงจร

เงินสดลดลง เนื่องจากมีระยะเวลาในการจ่ายชำระหนี้ที่ยาวนานขึ้นจากการจ่ายชำระเจ้าหนี้ตรงตามกำหนด ทำให้มีเครดิตใน

การจ่ายชำระหนี้ที่ดีขึ้น ถึงแม้ว่าบริษัทจะมีลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นที่เพิ่มขึ้นจากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีทเม้นต์ที่เพิ่มขึ้น ใน

ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของกลุ่ม KTMS ส่งผลให้วงจรเงินสดของบริษัทลดลงต่อเนื่อง  

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

 สำหรับสิ้นปี 2567 และ ปี 2568 KTMS มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 16.22 และร้อยละ 18.93 ตามลำดับ โดย

มีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม

และกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์   

 สำหรับสิ้นปี 2567 และปี 2568 KTMS มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 3.07 และร้อยละ 6.22 ตามลำดับ โดยมี

สาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและ

กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ 

อัตราสว่นความสามารถในการช าระหนี้ 

 สำหรับสิ้นปี 2567 และปี 2568 KTMS มีอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเท่ากับ 8.05 เท่าและ 10.67 

เท่า โดยอัตราอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม  KTMS มีกำไรจากการ

ดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง

อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ ถึงแม้ว่าจะมีต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยเงินกู้ยืมระยะยาวจาก

ธนาคารและดอกเบี้ยจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS ส่งผลให้ 

KTMS มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน 

 KTMS มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ ้น ณ สิ้นปี 2567 และปี 2568 เท่ากับ 0.51 เท่าและ 0.55 เท่า 

ตามลำดับ โดยอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากหนี้สินจากการทำสัญญาขายและเช่า

กลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งและเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารเพิ่มขึ้นในปี 2568 ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นใน

สัดส่วนท่ีน้อยกว่าหนี้สิน 
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1.6 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

รายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้

หุ้นละ 0.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วท้ังหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขาย

หุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน

ของบริษัท เนื่องจากเป็นภรรยาของนาย วิจิตร เตชะเกษม ที่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท โดยมูลค่า

การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS พิจารณาจากการเจรจาและตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทและนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 

ทั้งนี้บริษัทพิจารณามูลค่าหุ้น KTMS ที่จะจำหน่ายที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น โดยได้พิจารณาถึงผลตอบแทนจากการลงทุนใน

อดีตที่ได้รับจาก KTMS ตลอดระยะเวลา 4 ปี ตั้งแต่ปี 2565 – 2568 โดยสามารถสรุปได้ตามตารางดังต่อไปนี้ 

อัตราส่วน หน่วย 2565 2566 2567 2568 ค่าเฉลี่ย 
เงินปันผลที่ KTMS จ่ายให้บริษัท บาท/หุ้น 0.0327   0.0140   0.0233   0.0130   
อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC1/ ร้อยละ  3.42   1.46   2.44   1.36  2.17 
กำไรจาการขายหุ้น2/ ร้อยละ 14.99  

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้น ต่อ เงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่าเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น) 
2/ กำไรจากการขายหุ้นเกิดข้ึนเมื่อบริษัทดำเนินการขายหุถ้นแล้วเสร็จ โดยมูลค่าเงินลงทุนของ FVC ใน KTMS ณ สิ้นปี 2568 เท่ากับ 152.32 ล้านบาท และมูลค่า

การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ เท่ากับ 175.15 ล้านบาท 

รวมถึงบริษัทได้พิจารณาเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน KTMS กับทางเลือกการลงทุนอื่นที่มีความเสี่ยง

ต่ำ โดยเฉพาะการลงทุนใน พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนประมาณ ร้อยละ 2.40 ต่อปี (อ้างอิงจาก 

KAsset Capital Market Assumptions 2026) โดยเมื่อนำมาเปรียบเทียบกับ เงินปันผลที่บริษัทได้รับจาก KTMS ในอดีต 

พบว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน KTMS อยู่ในระดับที่ไม่สูงนัก และต่ำกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตร

รัฐบาลดังกล่าวนอกจากนี้ บริษัทพิจารณาว่า KTMS มีความจำเป็นต้องใช้เงินลงทุนอย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ

และการปรับปรุงมาตรฐานการดำเนินงานของศูนย์ไตเทียม เช่น การลงทุนปรับปรุงระบบ เครื่องมือ และอุปกรณ์ทางการ

แพทย ์ตลอดจนการเปิดศูนย์ฟอกไตแห่งใหม่เพื่อเพิ่มศักยภาพในการสร้างรายได้ในอนาคต ซึ่งอาจส่งผลให้สามารถจ่ายเงินปัน

ผลแก่ผู้ถือหุ้นยังคงอยู่ในระดับต่ำในระยะยาว และอีกทั้งบริษัทได้พิจารณาถึงการดำเนินธุรกิจของ KTMS ยังต้องปฏิบัติตาม 

มาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของศูนย์รับรองมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต.) ซึ่งมีแนวโน้มที่

จะมีความเข้มงวดมากขึ้น โดยครอบคลุมถึงการตรวจสอบคุณภาพของหน่วยไตเทียมในหลายด้าน เช่น การบริหารจัดการของ

หน่วยบริการ จำนวนบุคลากรทางการแพทย์ ความเพียงพอและมาตรฐานของเครื่องไตเทียม ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ รวมถึง

กระบวนการดูแลรักษาผู้ป่วย เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลให้ KTMS จำเป็นต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานที่

กำหนด นอกจากนี้ยังมีความเป็นไปได้ว่าการประเมินคุณภาพของหน่วยไตเทียมในอนาคตอาจมีผลต่อระดับรายได้ของ

ผู้ประกอบการ หากหน่วยไตเทียมไม่สามารถรักษามาตรฐานตามเกณฑ์ที่กำหนดได้ (อย่ำงไรก็ตำม ปัจจุบันยังไม่มีกำรประกำศ

กฎเกณฑ์หรือหลักเกณฑ์ดังกล่ำวอย่ำงเป็นทำงกำรเป็นลำยลักษณ์อักษร) 

จากปัจจัยดังกล่าว บริษัทจึงพิจารณาว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้เป็นช่วงเวลาที่เหมาะสม เพื่อให้บริษัท

สามารถปรับโครงสร้างการลงทุนและนำเงินที่ได้รับไปใช้ในการพัฒนาธุรกิจหลักของบริษัท รวมถึงโครงการลงทุนที่มีศักยภาพ

ในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในอนาคต ก่อนที่บริษัทอาจได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของกฎเกณฑ์หรือ
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มาตรฐานใหม่ที่อาจถูกกำหนดขึ้นของธุรกิจหน่วยไตเทียม ดังนั้นบริษัทจึงได้พิจารณาปัจจัยต่างๆ ทั้งในส่วนของผลตอบแทนที่

ได้รับ และกฎเกณฑ์มาตรฐานที่จะมีความเข้มงวดมากขึ้น ดังนั้นการพิจารณากำหนดราคาที่ 1.10 บาทต่อหุ้นถือเป็นราคาที่

เหมาะสม และบริษัทยังคงมีกำไรจากการขายหุ้น 0.14 บาทต่อหุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ที่ร้อยละ 

14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนท่ีได้รับนั้นอยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสมตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน 

1.7 กรรมการที่มีส่วนได้เสีย และบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ/หรือผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

กรรมการที่มีส่วนได้เสียและ/หรือกรรมการที่เป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันไม่ได้เข้าร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงในที่

ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2569  

รายช่ือกรรมการ ตำแหน่ง 
นายวิจิตร เตชะเกษม กรรมการ 

ในการเข้าทำธุรกรรมในครั้งนี้ บริษัทจะต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมด

ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย ซึ่งผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และ

ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน มีดังน้ี 

รายช่ือผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

จำนวนหุ้นที่ถือในบริษัท1/ ความสัมพันธ์กับคู่สัญญาในการทำรายการ 
จำนวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (%) 

นาย วิจิตร เตชะเกษม 575,592,878 26.27 นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซ่ึงถือเป็นบุคคลที่เกี่ยว
โยงกันของบริษัทเนื่องจากเป็นภรรยาของ นาย วิจิตร เต
ชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของ
บริษัท 

หมายเหตุ: รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ 31 ธันวาคม 2568 

1.8 ผลประโยชน์ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ 

การจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ของบริษัทในครั้งนี ้มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัทให้

มีความชัดเจนมากยิ่งขึ้นในด้านการดำเนินธุรกิจแต่ละประเภท ซึ่งจะช่วยเพิ่มความชัดเจนในการบริหารจัดการธุรกิจ และลด

ความเสี่ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว บริษัทจะไม่มี

การถือหุ้นใน KTMS อีกต่อไป นอกจากนี้การเข้าทำรายการในครั้งนี้ยังจะช่วยให้บริษัทสามารถปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจให้มี

ความเหมาะสมมากข้ึนจากการแยกประเภทธุรกิจเพื่อเพิ่มความชัดเจนในการดำเนินธุรกิจ และลดความเสี่ยงจากความขัดแย้ง

ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้น เพื่อให้บริษัทสามารถใช้เงินดังกล่าวในการพัฒนาโครงการ WIE1 เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่

ให้มีความพร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการ

ปรับปรุงสภาพพื้นที่ การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการจัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานที่จำเป็นสำหรับการประกอบ

กิจการของลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบายน้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง 

เพื่อให้พื้นที่โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตามมาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและ

รองรับความต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต รวมถึงการเข้าทำรายการในครั้งนี้จะช่วยให้บริษัทได้รับเงินทุนเพื่อใช้ในการ

ดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 
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รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บร ิการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับ

ธุรกิจใหม ่ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศ

ทางการดำเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย อาทิ ศักยภาพใน

การเติบโตของโครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของ

บริษัทในระยะยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนท่ีเหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้น

ในระยะยาว โดยบริษัทมุ่งเน้นที่จะขยายธุรกิจในธุรกิจท่ีบริษัทมีความเชี่ยวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์

ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 

ทั้งนี้ การเข้าทำรายการดังกล่าวเป็นการทำสัญญาจะซื้อจะขายหุ้นสามัญของ KTMS ซึ่งเป็นการซื้อขายภายใต้

เงื่อนไขและวิธีการที่คู่สัญญาได้ตกลงร่วมกัน ส่งผลให้บริษัทมีความแน่นอนในการได้รับชำระเงินค่าซื้อหุ้นเป็นจำนวนที่กำหนด 

ภายในระยะเวลาที่แน่นอน ซึ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถกำหนดวัตถุประสงค์และวางแผนการใช้เงินได้อย่างเหมาะสมและมี

ประสิทธิภาพ  

โดยบริษัทมีแผนการใช้เงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ดังต่อไปน้ี  

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 
2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพ่ือรองรับการเติบโตของธุรกิจใน

อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีให้แก่บริษัท3/ 
125.15 ภายใน 2569 -

2570 
รวม 175.15  

หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก
การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 

2/  งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 

แผนการใช้เงิน จ านวนเงิน (ล้านบาท) 
1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 2569  (คาดว่า

จะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE1 บริษัทได้รับจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจำนวน 29 ไร่ 0 งาน 10.7 ตารางวา ตามหนังสือแก้ไข

เปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรรที่ดินและใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งท่ี 3 เมื่อวันท่ี 12 มีนาคม 2569 ของการ

นิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ทำให้ WIE1 มีพ้ืนท่ีได้รับอนุญาตจัดสรรที่ดินท้ังสิ้น 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตารางวา 

(พ้ืนท่ีทั้งหมดของโครงการ WIE1) โดยสำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อท่ี 1 เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE1 มีมูลค่าการ

ลงทุนเพิ่มเติมจำนวน 50.00 ล้านบาท โดยรายละเอียดงบประมาณเงินลงทุน มีดังต่อไปนี้ 

รายละเอียด 
 

งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 

งานถนน 2.25 1.82 0.42 

ภายในปี 2569 งานระบบระบายน้ำฝน 13.78 - 13.78 

งานระบบระบายน้ำเสีย 2.41 - 2.41 
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รายละเอียด 
 

งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 

งานระบบท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - 1.62 

งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - 

งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.37 0.37 - 

ระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.83 

งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 

รวมมูลค่าทั้งสิ้น 37.35 8.13 29.22  
หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2569 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ

สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับ

การพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพ่ิมในภายหลัง นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุนเพิ่มเติมอีกจำนวน 12.65 

ล้านบาท เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาท่ีดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น 

เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้  การลงทุนเพิ่มเติมในโครงการ WIE1 ดังกล่าว บริษัทเห็น

ถึงความเหมาะสมในการพัฒนาพื้นที่ที่ดินในบริเวณโดยรอบที่ได้รับการจัดสรรใหม่  เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่ให้มีความ

พร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการปรับปรุง

สภาพพื้นที ่การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการจัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานที่จำเป็นสำหรับการประกอบกิจการของ

ลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบายน้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้พื้นที่

โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตามมาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและรองรับความ

ต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต การจัดเตรียมงบลงทุนสำรองดังกล่าวยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ

โครงการ และลดความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของต้นทุนการพัฒนาโครงการ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้โครงการสามารถ

ดำเนินการได้ตามแผนที่กำหนด และเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต ที่จะเป็นประโยชน์ต่อการ

เติบโตของบริษัทในระยะยาว  

ทั้งนี้ ในส่วนของความคืบหน้าในการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณ 
ที่ใช้แล้ว 

(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2570 

(ล้านบาท) 
ที่ดิน 338.13 130.00 208.13 208.13 - 
ระบบสาธารณูปโภค ไฟฟ้า น้ำ 
ถนน และอื่น ๆ  

332.37 128.10 204.27 122.56 81.71 

ค่าใช่จ่ายอื่น ๆ 60.00 58.43 1.57 0.94 0.63 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 730.50 316.53 413.97 331.63 82.34 

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 กุมภาพันธ์ 
2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงข้ันตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงระยะเวลาดังกล่าวยังไม่ปรากฏ
ความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 
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สำหรับความคืบหน้าในการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE2 บริษัทได้พยายามดำเนินการพัฒนาโครงการตามลำด ับ

ขั้นตอนท่ีวางแผนไว ้เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและสอดคล้องกับแผนธุรกิจของบริษัท ทั้งนี้ 

สำหรับโครงการ WIE2 เนื่องจากมีลูกค้าที่สนใจและได้เข้าทำสัญญาซื้อขายที่ดินแล้ว โดยบริษัทคาดว่าจะสามารถส่งมอบและ

รับรู้รายได้ทั้งหมดภายในไตรมาส 4 ปี 2569 จำนวนทั้งสิ้น 610.00 ล้านบาท ดังนั้น คาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จากการ

จำหน่ายที่ดินเพื่ออุตสาหกรรมของ WIE1 และ WIE2 มูลค่ารวมประมาณ 850.00 ล้านบาท ภายในปี 2569 ซึ่งเป็นไปตาม

สัญญาซื้อขายที่ดินที่บริษัทได้จัดทำไว้กับลูกค้าแล้วในปัจจุบัน (ตามที่เปิดเผยในกิจกรรมพบนักลงทุน หรือ Opportunity 

Day) รายได้จากการจำหน่ายที่ดินดังกล่าวคาดว่าจะช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเป็นแหล่งเงินทุนสำคัญที่

บริษัทสามารถนำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 ได้อย่างต่อเนื่อง ท้ังในส่วนของการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 รวมถึงการพัฒนา

โครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง เพื่อเพิ่มศักยภาพของพื้นที่โครงการและรองรับความต้องการของ

ผู้ประกอบการในอนาคต ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของบริษัทในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีลูกค้ารายใหม่เข้ามา

ทำสัญญาซื้อขายภายในโครงการ WIE2 เพิ่มเติม มีเพียงผู้มาสนใจสอบถามรายละเอียดโครงการเท่านั้น ซึ่งบริษัทคาดว่า

โครงการ WIE จะสามารถผลตอบแทนให้แก่บริษัทได้ในอัตราร้อยละ 18.44 (ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนของโครงการ WIE 

ปรับลดลงจากที่ได้ประมาณการไว้เดิมที่ร้อยละ 26.28 เนื่องจากบริษัทไม่สามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดิน

ภายในปี 2568 ได้ตามแผน โดยในส่วนของโครงการ WIE1 เกิดจากความล่าช้าในกระบวนการแบ่งแยกโฉนดที่ดิน ซึ่ง

ปัจจุบันได้ดำเนินการแล้วเสร็จ ขณะที่โครงการ WIE2 ยังอยู่ระหว่างการพัฒนา ส่งผลให้การรับรู้รายได้ไม่เป็นไปตามที่

คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้ได้ภายในปี 2569 ตามมูลค่าท่ี

ได้กล่าวข้างต้น โดยการเลื่อนช่วงเวลาดังกล่าวไม่ได้กระทบประมาณการจำนวนรายได้ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ)  

อย่างไรก็ดี WIE ได้ดำเนินการทบทวนและปรับปรุงประมาณการทางการเงินใหม่ โดยอ้างอิงจากแผนการดำเนินงาน

ปัจจุบัน ตลอดจนเงื่อนไขและข้อกำหนดตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้แล้ว เพื่อให้ประมาณการดังกล่าวสะท้อนสมมติฐานที่

เหมาะสมและสอดคล้องกับสถานการณ์มากยิ่งขึ้น) 

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในข้อที่ 2 บริษัทมีแผนจะนำเงินจำนวน 125.15 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท รวมถึงรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต ซึ่ง

อาจครอบคลุมถึงการลงทุนในโครงการใหม่ การขยายขอบเขตการให้บริการ การพัฒนาศักยภาพการดำเนินงานของบริษัท 

ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจหรือโครงการที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัท ทั้งนี้  ปัจจุบันบริษัทอยู่

ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศทางการดำเนินธุรกิจ

ของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย  อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของ

โครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะ

ยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นในระยะยาว 

โดยบริษัทมุ่งเน้นที่จะขยายธุรกิจในธุรกิจที่บริษัทมีความเช่ียวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจ

หลักเดิม นอกจากนี้การมีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเพิ่มความยืดหยุ่นใน

การบริหารจัดการทางการเงิน ซึ ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถรองรับโอกาสทางธุรกิจที ่อาจเกิดขึ ้นในอนาคตได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ 
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1.9 เง่ือนไขในการเข้าท ารายการ 

บริษัทจะเข้าทำสัญญาที่เกี่ยวข้องกับรายการ และจะดำเนินการเข้าทำรายการภายหลังจากที่ได้รับอนุมัติให้เข้าทำ
รายการดังกล่าวจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเป็นที่เรียบร้อย โดยมีสรุปสาระสำคัญของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นสามัญของ KTMS 
ดังต่อไปนี้  

สรุปเงื่อนไขส าคัญของร่างสัญญาซ้ือขายหุ้น  

คู่สัญญา บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“ผู้ขาย”) 
นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (“ผู้ซื้อ”) 

วันที่สัญญา ภายในวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 

สินทรัพย์ที่จะจำหน่าย หุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) จำนวน 159,225,200 หุ้น 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นจดทะเบียนชำระแล้วทั้งหมดของ 
KTMS 

ค่าตอบแทน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกำหนดราคาซื้อขายหุ้นของ KTMS จำนวน 175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นหุ้น
ละ 1.10 บาทต่อหุ้น โดยผู้ซ้ือตกลงชำระเงินค่าตอบแทนให้แก่ผู้ขายดังนี้ 

งวดที่ 1 เมื่อลงนามในสัญญาจำนวน 10.00 ล้านบาท 
งวดที่ 2 ส่วนที่เหลือภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ โดยเงินส่วนที่เหลือจะมีการชำระ
ก่อนหรือภายในวันที่การโอนหุ้น 

ในกรณีผู้ถือหุ้นของผู้ขายไม่อนุมัติการทำรายการซื้อขาย หรือผู้ขายไม่ทำไม่มีการโอนกรรมสิทธิ์ในหุ้น
เกิดขึ้นตามที่ตกลงกัน ผู้ขายต้องคืนเงินแก่ผู้ซ้ือตามงวดที่รับชำระไปแล้วทั้งจำนวน 
ในกรณีที่ผู้ซื้อยกเลิกสัญญาฉบับนี้ หรือไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนด และเง่ือนไขใด ๆ ตามสัญญาฉบับนี้ ไม่
ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้ถือว่าผู้ซื้อเป็นฝ่ายผิดสัญญา และผู้ขายมีสิทธิริบเงินมัดจำที่ผู้ซื้อได้ชำระไว้
ทั้งหมดทันที โดยผู้ซื้อไม่มีสิทธิเรียกร้องเงินมัดจำดังกล่าวคืนแต่อย่างใด โดยผู้ขายยังคงมีสิทธิในการ
ฟ้องร้องต่อการผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญาโดยผู้ซ้ือ 

ค่าธรรมเนียมและภาษี - ผู้ขายตกลงที่จะเป็นผู้รับผิดชอบชำระค่าอากรแสตมป์สำหรับการโอนหุ้นของบริษัททั้งหมด  
- คู่สัญญาต่างฝ่ายต่างรับผิดชอบภาระค่าธรรมเนียม หรือค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องของตน ตามที่กฎหมาย

กำหนด เว้นแต่จะกำหนดเป็นอย่างอื่นโดยชัดเจนในสัญญานี้ 

เง่ือนไขบังคับก่อน - การซื ้อหุ ้นของ KTMS และการจ่ายค่าตอบแทนการซื ้อหุ ้น จะอยู ่ภายใต้เงื ่อนไขบังคับก่อน
ดังต่อไปนี้ (เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเป็นหนังสือจากผู้ซ้ือ) 

- การซื้อขายหุ้นของ KTMS ได้รับอนุญาต หรือได้รับความเห็นชอบ และ/หรือได้รับการผ่อน
ผันในเรื ่องต่าง ๆ ที ่เกี ่ยวข้องและจำเป็นกับการดำเนินการตามสัญญานี้จากที ่ประชุม
คณะกรรมการและ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ขาย โดยไม่มีเง่ือนไขใด ๆ ที่ผู้ซ้ือไม่สามารถยอมรับได้  

- ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ขายมีมติอนุมัติรายการจำหน่ายไป
ซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์เกี่ยวกับการจำหน่ายหุ้นของบริษัท 

- สถาบันการเงินต้องอนุมัติให้ KTMS สามารถดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นได้อย่างเป็น
ทางการ และมีหนังสือออกมาเป็นลายลักษณ์อักษร 

- ไม่มีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดคำรับรอง คำรับประกัน หรือหน้าที่ใด ๆ ตามที่กำหนดไว้ใน
สัญญาฉบับนี้ 

- ผู้ซื้อและผู้ขายตกลงจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดในการดำเนินการให้เงื่อนไขบังคับก่อนที่ได้
กำหนดไว้ สำเร็จลุล่วงก่อนวันทำการซื้อขายหุ้น เว้นแต่ผู้ขายและผู้ซื้อจะพิจารณาขยายระยะเวลา
ดังกล่าวออกไปตามที่ผู้ขายและผู้ซ้ือเห็นสมควร 
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- ในกรณีที่เงื่อนไขบังคับก่อนข้อใดข้อหนึ่งที่กำหนดไว้ในข้อใดไม่สำเร็จ หรือไม่ได้รับการผ่อนผัน
ตามที่กำหนด ภายในกำหนดระยะเวลาก่อนวันทำการซื้อขายหุ้น (หรือในระยะเวลาภายหลัง
จากนั้นตามที่ผู้ซื้อได้ขยายออกไป) ให้ถือว่าสิทธิหน้าที่และภาระผูกพันของคู่สัญญาแต่ละฝ่ายตาม
สัญญานี้เป็นอันสิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่ละฝ่ายไม่มีความรับผิดใด ๆ ต่อกัน เว้นแต่ความรับผิดอัน
เกิดจากการกระทำผิดสัญญาซ่ึงเกิดขึ้นก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุดลง 

คำรับรอง ผู้ขาย 
- ผูข้ายได้ดำเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อนและสามารถดำเนินการผูกพันในการเข้าทำสัญญานี้ และ

ผูข้ายตกลงจะดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ขายได้ให้ไว้กับผู้ซ้ือตามสัญญานี้ทุกประการ 
- ผู้ขายไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 
- ผู้ขายให้คํารับรองและรับประกันแก่ผู้ซื้อว่า ผู้ขายเป็นเจ้าของหุ้นที่ซื้อขาย แต่เพียงผู้เดียวโดยชอบ

ด้วยกฎหมาย และมีสิทธิที่จะจําหน่าย และโอน สิทธิและผลประโยชน์ทั้งหมดของหุ้นที่ซื้อขายของ
ตน ตามข้อกําหนดและเงื่อนไขในสัญญาฉบับนี้ โดยปราศจากข้อเรียกร้องและภาระผ ูกพันใด ๆ 
และไม่มีบุคคลใดที่มีสิทธิเรียกร้องให้มีการก่อภาระผูกพันเช่นว่านั้นเหนือหุ้นที่ซ้ือขาย 

ผู้ซื้อ 
- ผู้ซื ้อมีความสามารถสมบูรณ์ตามกฎหมายทุกประการในการเข้าทำสัญญานี้ และผู้ซื ้อตกลงจะ

ดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ซ้ือได้ให้ไว้กับผู้ขายตามสัญญานี้ทุกประการ 
- ผู้ซ้ือไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 

เนื่องจากการทำรายการในครั้งนี้จะทำให้มีการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS บริษัทจึงอยู่ระหว่างการหารือกับ 

KTMS ให้แจ้งกับสถาบันการเงิน ในเรื่องดังกล่าวก่อนจะดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นหลังจากที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุม

สามัญผู้ถือหุ้น โดยในเบื้องต้นสถาบันการเงินแจ้งว่าจะใช้เวลาในการอนุมัติประมาณ 1 เดือน อย่างไรก็ตาม KTMS มีหน้าที่

ปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญากู้ยืมเงิน โดยต้องแจ้งต่อสถาบันการเงินเพื่อขออนุมัติและออกหนังสือเป็นลายลักษณ์อักษรอย่างเป็น

ทางการก่อนดำเนินการโอนหุ้น ทั้งนี้ บริษัทไม่มีภาระในการค้ำประกันวงเงินกู้ยืมของ KTMS แต่อย่างใด 

1.10 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

ในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 1/2569 เมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2569 (โดยไม่มีกรรมการที่มีส่วนได้เสียเข้า

ร่วมพิจารณาในวาระนี้) ได้พิจารณารายการดังกล่าวอย่างรอบคอบ โดยคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายแล้ว 

โดยคณะกรรมการมีความเห็นเกี่ยวกับการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ  KTMS ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์

พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยได้มีการพิจารณาถึงผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตที่ได้รับจาก KTMS โอกาส

ในการได้รับผลตอบแทนในอนาคตที่อาจมีข้อจำกัดและคาดว่าไม่สูงมากนักจากแนวโน้มอุตสาหกรรมที่มีความเข้มงวดขึ้นมาก 

ราคาและวิธีการซื้อขายหุ้นที่เหมาะสม นโยบายของการทำรายการระหว่างกันในอนาคตและความร่วมมือทางธุรกิจซึ่งจะต้อง

ปฏิบัติอย่างเหมาะสมเป็นธรรม และอ้างอิงราคาตลาด ดังนั้นการเข้าทำรายการในครั้งนี้จึงถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของ

บริษัท โดยเป็นการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 1.10 บาท มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 

175.15 ล้านบาท ถือเป็นราคาที่เหมาะสมเนื่องจากหากพิจารณาถึงราคาต้นทุนเฉลี่ยของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่นั้นจะพบว่า 

FVC มีราคาต้นทุนของหุ้น KTMS เฉลี่ยอยู่ที่ 0.96 บาท/หุ้น ในขณะที่ผู้ซื้อ คือ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสนใจที่

จะซื้อหุ้น KTMS ในส่วนที่ FVC ถืออยู่จำนวน 159.23 ล้านหุ้น ที่ราคา 1.10 บาท/หุ้น โดยราคา 1.10 บาท/หุ้น ที่คุณ

กาญจนา เสนอซื้อเข้ามานั้น มีที่มาจากการคำนวนต้นทุนเฉลี่ยราคาหุ้น KTMS ในส่วนที่คุณกาญจนาถือครองอยู่ โดยคุณ
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กาญจนา มีราคาต้นทุนเฉลี่ยของหุ้นตั้งแต่วันแรกที่ก่อตั้งบริษัท KTMS จนมาถึงปัจจุบันอยู่ที่ 1.20 บาท/หุ้น จึงคาดเดาได้ว่า

ต้นทุนของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่ตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท ย่อมมีราคาต้นทุนที่ต่ำกว่า 1.20 บาท/หุ้น เนื่องจาก FVC ถือหุ้นใน

สัดส่วนท่ีสูงกว่าตนเองมาตลอดตั้งแต่ก่อตั้งบริษัทจนถึงปัจจุบัน ดังนั้นการกำหนดราคาขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น 

จึงน่าจะเป็นราคาที่เหมาะสมที่สุดเพราะ FVC ก็น่าจะมีกำไรจากการขายหุ้นในครั้งนี้ ในขณะที่คุณกาญจนาเห็นว่าตนเองควร

ซื้อหุ้นท่ีราคาต่ำกว่าราคาทุนเดิมของตัวเองเล็กน้อยเนื่องจากเป็นการซื้อด้วยปริมาณที่มากถึง 159,225,200 หุ้น 

รวมถึงคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาถึงผลที่เกิดขึ้นจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ โดยภายหลังที่บริษัท

ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทในวันที่ 30 เมษายน 2569 จะส่งผลให้คุณกาญจนามีหน้าที่ต้อง

ทำคำเสนอซื้อหุ้นทั้งหมดของกิจการ KTMS ที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาเดียวกันกับที่บริษัทเข้าทำรายการใน

ครั้งนี้ โดยการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ของคุณกาญจนาในครั้งนี้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. ที่

กำหนดให้ผู้ที่ได้มาซึ่งหุ้นในสัดส่วนที่ถึงเกณฑ์ที่กำหนดต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการ เพื่อเปิด

โอกาสให้ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนของ KTMS สามารถพิจารณาขายหุ้นของตนได้ภายใต้เงื่อนไขและราคาที่เท่าเทียมกัน 

ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทขอรับรองในการรักษาสิทธิและเป็นประโยชน์สูงสุดกับผู้ถือหุ้นของบริษัทในการ

พิจารณาเงื่อนไขและราคาของการทำคำเสนอซื้อของคุณกาญจนา การกำหนดราคาซื้อขายหุ้นในครั้งนี้ที่ 1.10 บาทต่อ

หุ้นเป็นราคาที่มีความเหมาะสม และจะเป็นราคาเดียวกันกับราคาการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS ต่อ

ผู้ถือหุ้นรายอื่น โดยคุณกาญจนาในฐานะผู้ทำคำเสนอซื้อ ซึ่งสะท้อนถึงความเป็นธรรมต่อผู้ถือหุ้นทุกราย รวมทั้ง

เป็นไปตามหลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติของหน่วยงานกำกับดูแลที่เก่ียวข้อง 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณารายละเอียดของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นที่เกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการในครั้งนี้แล้ว 

เห็นว่าเงื่อนไขสำคัญของร่างสัญญาดังกล่าวมีความเหมาะสมและเป็นไปตามแนวปฏิบัติทางธุรกิจทั่วไป โดยกำหนดให้มีการลง

นามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังจากที่บริษัทได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น  ซึ่งมีกำหนดจัดประชุมในวันที่ 30 

เมษายน 2569 และคาดว่าจะสามารถดำเนินการลงนามสัญญาได้ภายในวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัท

เห็นว่าการกำหนดให้มีการลงนามสัญญาภายหลังจากได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นดังกล่าวเป็นแนวทางที่เหมาะสม เพื่อ

กำหนดวันและระยะเวลาของสัญญาให้ชัดเจน นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเงื่อนไขการชำระราคาค่าหุ้นตาม

ร่างสัญญาแล้ว เห็นว่ามีความเหมาะสม โดยสัญญากำหนดให้ผู้ซื้อชำระเงินมัดจำ ณ วันท่ีลงนามในสัญญา และชำระค่าหุ้นส่วน

ที่เหลือภายในระยะเวลา 180 วันนับจากวันที่ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นเง่ือนไขตามที่เจรจาต่อรองกับทางผู้

ซื้อ และถือเป็นระยะเวลาที่มีความชัดเจนและเหมาะสมต่อการดำเนินธุรกรรมดังกล่าว รวมถึงผู้ซื้อในครั้งนี้เป็นผู้ถือหุ้นและ

ผู้บริหารของ KTMS ซึ่งมีความเข้าใจในธุรกิจและการดำเนินงานของ KTMS เป็นอย่างดี ส่งผลให้คณะกรรมการบริษัทมีความ

เชื่อมั่นว่าผู้ซื้อจะสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขและภาระผูกพันตามสัญญาซื้อขายหุ้นได้อย่างครบถ้วน 

สำหรับเงื่อนไขสัญญาที่กำหนดไว้ในร่างสัญญาซื้อขายหุ้น คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่ามีความ

เหมาะสมเนื่องจากเป็นเงื่อนไขการค้าทั่วไป อีกทั้ง มีการกำหนดเงื่อนไขบังคับก่อน ซึ่งคณะกรรมการได้พิจารณาแล้วเห็นว่า

เหมาะสม ซึ่งจะทำให้การเข้าทำรายการดังกล่าวเป็นไปตามข้อกำหนดของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเป็นไปตามกฎเกณฑ์

ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (ก.ล.ต.) รวมถึง
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เงื่อนไขหรือข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องกับสถาบันการเงินที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่าเงื่อนไขสำคัญ

ของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นดังกล่าวมีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อการดำเนินการเข้าทำรายการของบริษัทในครั้งนี้ 

ซึ่งเมื่อ FVC มาทำการพิจารณาแล้วจะพบว่าการขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น จะทำให้ FVC ได้กำไรหุ้น

ละ 0.14 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ท่ีร้อยละ 14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนท่ีได้รับนั้นอยู่ในเกณฑ์ท่ี

เหมาะสมตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน และนอกจากนี้การพิจารณาขายหุ้น KTMS ที่ราคา 1.10 

บาท/หุ้น ด้วยปริมาณหุ้นที่มากถึง 159.23 ล้านหุ้น ณ เวลานี้ ให้แก่คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา น่าจะเป็นช่วงเวลาที่

เหมาะสมที่สุด แม้ว่าปัจจุบันธุรกิจของ KTMS กำลังอยู่ในช่วงขาขึ้น แต่ถ้าหากพิจารณาถึงอนาคตของธุรกิจฟอกเลือดด้วย

เครื่องไตเทียมในระยะยาวแล้วจะพบว่า ธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมมีแนวโน้มที่จะมีผลประกอบลดลงเมื่อเทียบกับใน

อดีตที่ผ่านมา ทั้งนี้ในอนาคตจะมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการคุมเข้มเรื่องคุณภาพมาตรฐานของ

ศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมดังจะเห็นได้ว่าในปัจจุบันแพทยสภาและสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทยได้มีคำสั่งปิดศูนย์ฟอก

เลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่ไม่ผ่านมาตรฐานไปแล้วเป็นจำนวนมาก ในขณะที่รายได้ค่าบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมนั้น

กลับไม่มีการปรับเพิ่มขึ้นเลยเป็นเวลาหลายสิบปี ดังนั้น FVC จึงพิจารณาว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ออกไป ณ ช่วงเวลานี้ ด้วย

ราคา 1.10 บาท/หุ้น น่าจะเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่สุด  

อย่างไรก็ตามคณะกรรมการบริษัททราบดีว่าราคาตลาดของหุ้น KTMS ที่ซื้อ-ขาย กันอยู่บนกระดาน ณ วันที่ 27 

กุมภาพันธ์ 2569 นั้น มีราคาตลาดอยู่ที่ 2.06 บาท/หุ้น แต่ถ้าหากพิจารณาถึงปริมาณการซื้อขาย (volume) ของหุ้น KTMS ก็

จะพบว่าหุ้น KTMS นั้นมีปริมาณการซื้อขายที่ต่ำมาก ซึ่งมีอยู่เพียง 0.19 ล้านหุ้นเท่านั้น ในขณะที่ FVC มีความต้องการขาย

หุ้นสูงถึง 159.23 ล้านหุ้น ซึ่งถ้าหาก FVC ขายหุ้นด้วยปริมาณดังกล่าวบนกระดาน ซื้อ-ขาย ปกติ ย่อมทำให้เกิดผลกระทบต่อ

ราคาหุ้นของ KTMS ที่จะปรับตัวลดลงเป็นอย่างมากและมีโอกาสสูงมากที่ราคาหุ้น KTMS จะลดลงไปมากเกินกว่า 1.10 บาท/

หุ้น ซึ่งคงไม่เป็นผลดีต่อทั้ง FVC ผู้ลงทุนของ FVC ผู้ลงทุนของ KTMS และ ตัวบริษัท KTMS เอง ดังนั้นการที่ FVC เลือกขาย

หุ้นให้ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ผู้ก่อตั้งบริษัทและประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท KTMS น่าจะเป็นทางเลือกที่ดี

ที่สุดต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย ไม่ว่าจะเป็น FVC ที่จะได้รับเงินและกำไรในอัตราที่แน่นอนตามที่คาดการณ์ไว้ , นักลงทุนของ 

FVC และ KTMS ที่จะไม่เกิดความเสียหายจากการขายหุ้นในปริมาณมากของ FVC และสิ่งที่สำคัญที่สุด คือ การที่ผู้มีส่วนได้

เสียทุกราย ไม่ว่าจะเป็น นักลงทุน, พนักงาน และ คู่ค้า ของบริษัท KTMS จะเกิดความสบายใจอย่างสูงสุดว่าบริษัท KTMS จะ

ยังคงดำเนินธุรกิจไปในทิศทางเดิมและจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดๆที่มีสาะสำคัญเกิดขึ้นอย่างแน่นอน เนื่องจากผู้ถือหุ้นใหญ่

ของบริษัท KTMS คือ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ผู้ก่อตั้งบริษัทและประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท KTMS นั่นเอง  

โดยคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาทางเลือกอื่นในการจัดหาเงินทุน ทั้งในส่วนของการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน

การเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือ เสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิม (Right offering) ประกอบการ

พิจารณาร่วมด้วย พบว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั ้งนี ้สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบันของบริษัทมากกว่า ทั ้งนี ้ 

คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นว่าหากบริษัทกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจะต้องใช้ระยะเวลาในการพิจารณาวงเงินกู้ยืมนาน 

ประกอบกับสภาวะตลาดการเงินที่มีความเข้มงวดในการปล่อยกู้และการเสนอวงเงินกู้และเงื่อนไขที่รัดกุมขึ้นของสถาบัน

การเงิน ทำให้วงเงินและเง่ือนไขท่ีได้รับอาจจะไม่เหมาะสม รวมถึงการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจะก่อให้เกิดภาระต้นทุนทาง

การเงินท่ีบริษัทมีหน้าท่ีที่ต้องชำระดอกเบี้ยและเงินต้น ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการระดมทุนผ่านช่องทางดังกล่าวไม่
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เหมาะสม อีกทั้งการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงหรือผู้ถือหุ้นเดิม มีข้อจำกัดเกี่ยวกับความไม่

แน่นอนของจำนวนเงินทุนท่ีจะได้รับ เนื่องจากความผันผวนของตลาดหลักทรัพย์ และความไม่แน่นอนของสภาวการณ์โดยรวม

ของเศรษฐกิจและการเมืองทั้งในประเทศและต่างประเทศ ทำให้เงินที่บริษัทจะได้รับจากการเพิ่มทุนเป็นจำนวนที่ไม่แน่นอน 

ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่าการระดมทุนผ่านช่องทางดังกล่าวไม่เหมาะสมเช่นกัน 

คณะกรรมการบริษัทมีมติเป็นเอกฉันท์อนุมัติให้เข้าทำรายการ โดยมีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อ

พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น

ละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วท้ังหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท 

รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี ่ยวโยงกันต่อไป โดยมี

กรรมการที่เข้าประชุม ดังนี้ 

ช่ือ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุม

ในวาระน้ี 
1. นายวิทิต สัจจพงษ์ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ เข้าร่วม 
2. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน เข้าร่วม 
3. นายธเนตร ขาเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความ

เส่ียง 
เข้าร่วม 

4. นายวิจิตร เตชะเกษม  
 

กรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการบริหาร/ กรรมการบริหารความเส่ียง/ 
กรรมการผู้จัดการ 

ไม่เข้าร่วม 

5. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัท/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/ กรรมการบริหาร
ความเส่ียง 

เข้าร่วม 

7. นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร  กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
8. นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

1.11 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการบริษัทที่แตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการ
บริษัท 

ที ่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งที ่ 3/2569 เมื ่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ไม่มีความเห็นแตกต่างจาก

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท โดยได้พิจารณารายการดังกล่าวอย่างรอบคอบ โดยคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้มีส่วนได ้

เสียทุกฝ่ายแล้ว โดยคณะกรรมการมีความเห็นเกี่ยวกับการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS ให้กับนางสาว

กาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ดังนั้น การเข้าทำรายการในครั้งนี้จึงถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของ

บริษัท โดยเป็นการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 1.10 บาท มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 

175.15 ล้านบาท โดยราคาหุ้นที่ 1.10 บาท ถือเป็นราคาที่เหมาะสมแม้ว่าราคาดังกล่าวจะเป็นราคาที่ต่ำกว่าราคาตลาด ณ 

วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 แต่ถ้าหากพิจารณาถึงปริมาณการซื้อขาย (volume) ของหุ้น KTMS ก็จะพบว่าหุ้น KTMS นั้นมี

ปริมาณการซื้อขายที่ต่ำมาก จึงเป็นไปไม่ได้เลยที่ FVC จะสามารถขายหุ้นของ KTMS จำนวน 159.23 ล้านหุ้น ได้ในราคา

ตลาดทั้งหมด และเมื่อพิจารณาถึงราคาต้นทุนเฉลี่ยของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่นั้นจะพบว่า FVC มีราคาต้นทุนของหุ้น 
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KTMS เฉลี่ยอยู่เพียง 0.96 บาท/หุ้น ดังนั้นการขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น จะทำให้ FVC ได้กำไรหุ้นละ 0.14 

บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ท่ีร้อยละ 14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนท่ีได้รับนั้นอยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสม

ตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน อีกทั้งคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการเข้าทำ

รายการในครั้งนี้ จะส่งผลให้บริษัทได้ประโยชน์สูงสุดเนื่องจาก สามารถนำเงินที่ได้จากการทำรายการ ไปลงทุนใน ส่วนงานที่

ต้องการและสามารถสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่าได้ ซึ่งที่ผ่านมา KTMS ให้ผลตอบแทนเงินปันผลต่อเงินลงทุนที่ FVC ลงทุน

ประมาณร้อยละ 2.17 ต่อปี (คำนวณจากระยะเวลา 4 ปีย้อนหลัง) รวมถึงได้พิจารณารายละเอียดของร่างสัญญาซื้อขายในครั้ง

นี้ เห็นว่าเงื่อนไขสำคัญของร่างสัญญามีความเหมาะสมและเป็นไปตามแนวทางปฏิบัติทางธุรกิจทั่วไป โดยกำหนดให้มีการลง

นามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังจากที่บริษัทได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ซึ่งมีกำหนดจัดประชุมในวันที่ 30 

เมษายน 2569 และคาดว่าจะลงนามสัญญาได้ภายในวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 ทั้งนี้  คณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่าการ

กำหนดให้มีการลงนามสัญญาภายหลังจากได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นดังกล่าวเป็นแนวทางที่เหมาะสม เพื่อกำหนดวัน

และระยะเวลาของสัญญาให้ชัดเจน และเพิ่มโอกาสความสำเร็จของรายการในครั้งนี้  

นอกจากน้ี คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาเงื่อนไขการชำระราคาค่าหุ้นตามร่างสัญญาซื้อขายหุ้นแล้ว เห็นว่ามี

ความเหมาะสม โดยสัญญากำหนดให้ผู ้ซื ้อชำระเงินมัดจำ ณ วันที่ลงนามในสัญญา และชำระค่าหุ้นส่วนที่เหลือภายใน

ระยะเวลา 180 วันนับจากวันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติรายการ ซึ่งถือเป็นการกำหนดระยะเวลาการชำระเงินที่มีความ

ชัดเจนและเหมาะสม เนื่องจากคุณกาญจนาในฐานะของผู้ซ้ือเป็นผู้ถือหุ้นและผู้บริหารของ KTMS ซึ่งมีความเข้าใจในธุรกิจและ

การดำเนินงานของ KTMS เป็นอย่างดี โดยคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่าปัจจัยดังกล่าวเป็นส่วนสนับสนุนให้ผู้ซื้อมีความ

พร้อมในการปฏิบัติตามเงื่อนไขและภาระผูกพันท่ีกำหนดไว้ในสัญญาซื้อขายหุ้น  

สำหรับ เงื่อนไขสัญญาที่กำหนดไว้ในร่างสัญญาซื้อขายหุ้น คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาแล้วเห็นว่ามีความ

เหมาะสมเนื่องจากเป็นเงื่อนไขการค้าทั่วไป อีกทั้ง มีการกำหนดเงื่อนไขบังคับก่อน ซึ่งคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาแล้ว

เห็นว่าเหมาะสม ซึ่งจะทำให้การเข้าทำรายการดังกล ่าวเป็นไปตามข้อกำหนดของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงกฎเกณฑ์ของ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) รวมถึงเงื่อนไข

หรือข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องกับสถาบันการเงินท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบมีมติเป็นเอกฉันท์เห็นชอบเสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท โดยมีกรรมการที่เข้า

ประชุม ดังน้ี 

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระน้ี 
1. นายธเนตร ขาเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง เข้าร่วม 
2. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพ ิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งท่ี 4/2569 และที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที ่2/2569 เมื่อวันท่ี 3 

เมษายน 2569 คณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัทได้รับทราบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่าการ

เข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินในการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS และรายการที่เกี่ยวโยงกัน ยังคงมีความเห็นว่ารายการมี

ความเหมาะสม โดยได้พิจารณาและสรุปความเหมาะสมได้ดังนี้ 
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หัวข้อ ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัท 
ต่อรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

วัตถุประสงค์ วัตถุประสงค์ในการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เพื่อปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ โดยลดการพึ่งพาธุรกิจ
ศูนย์ฟอกไตซ่ึงมีความเสี่ยงจากการกำกับดูแลของภาครัฐที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น พร้อมทั้งเพิ่มความคล่องตัวในการ
บริหารจัดการ และมุ่งเน้นการดำเนินธุรกิจหลักด้านระบบน้ำบริสุทธิ์ รวมถึงการขยายไปสู่ธุรกิจใหม่ ได้แก่ การพัฒนา
โครงการนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงคาดว่าจะสามารถสร้างรายได้และผลตอบแทนที่เหมาะสมในระยะยาว นอกจากนี้ การทำ
รายการดังกล่าวยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทจากการได้รับเงินสดเพื่อนำไปใช้ในการดำเนินงานและ
การลงทุนในอนาคต 

ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยง การเข้าทำรายการมีข้อดีในด้านการเพิ่มสภาพคล่อง ลดความเสี่ยงจากธุรกิจท่ีมีความไม่แน่นอน และเปิดโอกาสให้บริษัท
สามารถนำเงินไปลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า ขณะที่ข้อด้อยคือบริษัทจะสูญเสียโอกาส
ในการรับรู้รายได้และผลกำไรจาก KTMS ซึ่งมีแนวโน้มเติบโต อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่เข้าทำรายการ แม้จะยังคง
ได้รับผลตอบแทนจาก KTMS แต่ก็ต้องเผชิญกับความเสี่ยงจากกฎระเบียบและความจำเป็นในการลงทุนเพิ่มเติมอย่าง
ต่อเนื่อง ทั้งนี้ การจำหน่ายหุ้นให้แก่บุคคลที่เกี ่ยวโยงกันมีข้อดีในด้านความสามารถในการดำเนินการได้ทันทีและ
หลีกเลี่ยงผลกระทบต่อราคาหุ้นในตลาด เนื่องจากสภาพคล่องของหุ้น KTMS ค่อนข้างต่ำ เมื่อเทียบกับการจำหน่ายใน
ตลาดหรือให้บุคคลภายนอกซึ่งอาจก่อให้เกิดแรงกดดันด้านราคาและความไม่แน่นอนในการจำหน่ายหุ้นได้ครบจำนวน 
โดยรวมแล้ว การเข้าทำรายการดังกล่าวจึงมีความเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในเชิงกลยุทธ์และการบริหาร
ความเสี่ยง 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน วัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ได้มีกำหนดไว้อย่างชัดเจน โดยแบ่งเป็นการลงทุนในโครงการ 
WIE1 จำนวน 50.00 ล้านบาท เพื่อพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงจะช่วยเพิ่มศักยภาพในการสร้าง
รายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต และอีกส่วนหนึ่งจำนวน 125.15 ล้านบาท จะนำไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและ
รองรับการขยายธุรกิจในอนาคต รวมถึงการลงทุนในโครงการหรือธุรกิจท่ีมีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนท่ีเหมาะสม 
รวมทั้ง คณะกรรมการมีความเห็นว่าเงินทุนส่วนนี้อาจสามารถนำไปใช้ชำระหนี้สินของบริษัทที่มีอัตราดอกเบ้ียประมาณ
ร้อยละ 5.00 – 6.00 ซึ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถลดภาระต้นทุนทางการเงินได้ ทั้งนี้  แผนการใช้เงินดังกล่าวมีความ
สอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัท และช่วยเสริมสภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงินในการดำเนินธุรกิจ 

เงื่อนไขสัญญาซื้อขาย คณะกรรมการมีความเห็นว่าเงื่อนไขสัญญาซื้อขายมีความเหมาะสม เนื่องจากมองว่าความเสี่ยงเป็นของผู้ซื้อมากกว่า 
โดยผู้ซ้ือจะต้องมีการวางเงินมัดจำ หากผู้ซ้ือยกเลิกสัญญาทางบริษัทอาจมีโอกาสริบเงินมัดจำทั้งจำนวนเพื่อนำไปชำระ
ค่าใช้จ่าย ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการฟ้องร้องจากการผิดสัญญาของผู้ซ้ือ  

ความเหมาะสมด้านราคา สำหรับความเหมาะสมของราคาในการจำหน่ายหุ้น KTMS ที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น คณะกรรมการมีความเห็นว่าแม้ว่า
ราคาที ่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินในช่วง 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ ้นสูงกว่าราคาซื ้อขาย แต่เมื ่อพิจารณา
เปรียบเทียบแล้วพบว่าราคาซื้อขายที่กำหนดสูงกว่าต้นทุนการลงทุนของบริษัทที่  0.96 บาทต่อหุ้น ส่งผลให้บริษัท
สามารถรับรู้กำไรจากการจำหน่ายหุ้นได้ และราคานี้จะทำให้บริษัทสามารถขายหุ้นที่ถือได้ทั้งหมด ทั้งนี้ เมื่อพิจารณา
ร่วมกับอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลของ KTMS ในอดีตซึ่งอยู่ในระดับไม่สูง รวมถึงความจำเป็นในการลงทุนเพิ่มเติม
และความเสี่ยงจากกฎระเบียบที่อาจส่งผลต่อผลประกอบการในอนาคต ประกอบกับการเปรียบเทียบกับทางเลือกการ
ลงทุนอื่น เช่น พันธบัตรรัฐบาลที่ให้ผลตอบแทนในระดับที่ดีกว่า จึงเห็นว่าราคาดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและสะท้อน
ถึงความเหมาะสมของการเข้าทำรายการในครั้งนี้ 

โดยมีกรรมการที่เข้าประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งท่ี 4/2569 ดังนี ้

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระน้ี 
1. นายธเนตร ขำเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง เข้าร่วม 
2. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพ ิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 
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โดยมีกรรมการที่เข้าประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 2/2569 ดังนี ้

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระน้ี 
1. นายวิทิต สัจจพงษ์ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ เข้าร่วม 
2. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน เข้าร่วม 
3. นายธเนตร ขำเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความ

เส่ียง 
เข้าร่วม 

4. นายวิจิตร เตชะเกษม  
 

กรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการบริหาร/ กรรมการบริหารความเส่ียง/ 
กรรมการผู้จัดการ 

ไม่เข้าร่วม 

5. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัท/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/ กรรมการบริหาร
ความเส่ียง 

เข้าร่วม 

7. นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
8. นางสาวพรทิวา ก๋าคำ กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
9. นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

2. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทท่ีมีต่อสารสนแทศในเอกสารที่ส่งให้ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบริษัท เป็นผู้รับผิดชอบในข้อมูลที่ได้ระบุไว้ในสารสนเทศนี้ และในเอกสารอื่นที่ส่งให้ผู้ถือหุ้น ทั้งนี้

คณะกรรมการบริษัท ได้สอบทานข้อมูลในสารสนเทศฉบับนี้แล้วด้วยความระมัดระวัง และได้ขอรับรองว่าข้อมูลในสารสนเทศ

ฉบับน้ีแล้วด้วยความระมัดระวัง และได้ขอรับรองว่าข้อมูลในสารสนเทศฉบับนี้ถูกต้อง ครบถ้วน ไม่มีข้อความอันเป็นเท็จ ไม่ทำ

ให้บุคคลอื่นสำคัญผิด และไม่ขาดข้อมูลที่ควรแจ้งในสาระสำคัญ ตามมาตรา 89/7 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 

3. รายงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่ให้ความเห็นเกี่ยวกับการท ารายการ คุณสมบัติของที่ปรึกษาทางการ
อิสระการถือหุ้นและความสัมพันธ์ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกับบริษัท และคู่กรณีที่เกี่ยวข้อง ค ายินยอมของ
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้เผยแพร่ความเห็น และวันที่ให้ความเห็น 

บริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. เป็นที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ที่ปรึกษา” และ/หรือ “IFA”) เพื่อให้ความเห็นเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ KTMS 

โดยที่ปรึกษาไม่ได้ถือหุ้นและไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัท และ/หรือ คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องในธุรกรรมดังกล่าว นอกจากน้ีที่ปรึกษา 

ยินยอมให้เผยแพร่รายงานความเห็นของที่ปรึกษา ลงวันท่ี 18 มีนาคม 2569 

4. ภาระหนี้สินของบริษัท 

4.1 ยอดรวมของตราสารหนี้ที่ออกจ าหน่ายแล้ว และยังมิได้ออกจ าหน่าย ณ วันที่ 31  ธันวาคม 2568 ตามที่ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นได้มีมติ และมอบอ านาจให้แก่คณะกรรมการบริษัท เป็นผู้พิจารณาออกจ าหน่ายตามที่เห็นสมคร 

- ไม่มี - 
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4.2 ยอดรวมของเงินกู้ที่มีก าหนดระยะเวลา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวจำนวน 197.76 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวที่

ครบกำหนดชำระภายในหนึ่งปี จำนวน 157.15 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร-สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระ

ภายในหนึ่งปี จำนวน 40.61 ล้านบาท โดยมีโฉนดที่ดิน และบัญชีเงินฝากเป็นหลักทรัพย์ค้ำประกัน 

นอกจากนี้บริษัท มีหนี้สินตามสัญญาเช่าระยะยาวจำนวน 33.06 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นหนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึง

กำหนดชำระภายในหนึ่งปี จำนวน 9.22 ล้านบาท และหนี้สินตามสัญญาเช่า-สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 

จำนวน 23.84 ล้านบาท  

4.3 ยอดรวมมูลค่าหนี้สินประเภทอ่ืน รวมท้ังเงินเบิกเกินบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสั้น จำนวน 258.10 ล้านบาท โดยมีโฉนดที่ดิน และบัญชีเงินฝาก

เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกัน 

4.4 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในภายหน้า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

- ไม่มี - 

5. ข้อมูลบริษัท 

ข้อมูลเบ้ืองต้น 

ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 

ช่ือบริษัท : บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “FVC”) 
ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ ออกแบบ ประกอบ และติดตั้งระบบบำบัดน้ำ

ให้บริสุทธิ ์ และรบบบำบัดน้ำเสีย รวมถึงให้บริการดูแลบำรุงรักษาระบบ การให้บริการ
สถานพยาบาลสำหรับผู้ป่วยโรไตเรื้อรังระยุสุดท้ายที่ได้รับการบำบัดทดแทนด้วยการฟอกเลือด
ด้วยเครื่องไตเทียม และการจัดจำหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์ รวมถึง
ธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการสาธารณูปโภคสำหรับโครงการนิคมฯ 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ : 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร 10510 
เว็บไซต์ : www.filtervision.co.th 
วันจดทะเบียนจัดตั้ง : 29 ตุลาคม 2556 
ทุนจดทะเบียน : 1,563,071,479.50 บาท (ณ วันท่ี 15 มกราคม 2569) 
ทุนที่ชำระแล้ว : 1,095,436,901.00 บาท (ณ วันท่ี 15 มกราคม 2569) 
จำนวนหุ้นชำระแล้ว : 2,190,873,802 หุ้น (ณ วันที ่15 มกราคม 2569) 
มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ : หุ้นละ 0.50 บาท  
ที่มา: ข้อมูลจาก 56-1 One Report 
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ข้อมูลการประกอบธุรกิจ  

 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “FVC”) ก่อตั้งเมื่อปี 2538 เพื่อดำเนินธุรกิจนำเข้าและจัด
จำหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ บำบัดน้ำให้บริสุทธ์ิให้กับโรงงานอุตสาหกรรมและผู้ผลิตสินค้าเพื่อการอุปโภคบริโภค ต่อมาได้
ขยายธุรกิจไปสู่กลุ่มธุรกิจเพื่อการพาณิชย์และที่พักอาศัย และด้วยมุ่งหวังให้ธุรกิจเติบโตต่อเนื่อง บริษัทได้เข้าจดทะเบียนเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ในปี 2556 จากนั้นได้ขยายเข้าสู่ธุรกิจบริการทางการแพทย์ในปี 2558 
โดยการก่อตั้งบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) ดำเนินธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 
และได้นำบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) เข้าจดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
(mai) ในปี 2565 ซึ่งมีบริษัทย่อย บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“IRV”) ดำเนินธุรกิจประกอบธุรกิจการให้บริการ
ออกแบบ ติดตั้งระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ระบบบำบัดน้ำเสียสำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และบำรุงรักษาระบบ การ
ผลิตและจัดจำหน่ายน้ำยาไตเทียม การให้บริการออกแบบ และตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการ
ออกแบบ ประกอบ และจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม บริษัท เมดิคอล 
วิชั่น จำกัด (“MV”) ดำเนินธุรกิจนำเข้า จำหน่าย และให้เช่าเวชภัณฑ์ อุปกรณ์ เครื่องมือและเครื่องใช้ทางการแพทย์ รวมถึง
จำหน่ายและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่งสิ่งตรวจทางการแพทย์ บริษัท เนโฟร วิช่ัน จำกัด (“NEP”) ดำเนินธุรกิจการให้บริการ
ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและบริการทางการแพทย์ และในปี 2567 บริษัทได้ก่อตั้งบริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด 
(“INNO”) ดำเนินธุรกิจ ให้คำปรึกษา ออกแบบจำหน่ายอุปกรณ์ ติดตั้งและซ่อมบำรุง โซลูช่ันระบบผลิตน้ำและพลังงานสะอาด 
ด้าน ESG บริษัทมีเป้าหมายในการเป็นผู้นำในการจัดจำหน่าย ออกแบบประกอบ ติดตั้ง ปรับปรุง ซ่อมแซม และให้บริการดูแล
บำรุงรักษาระบบที่เกี่ยวข้องกับระบบบำบัดน้ำ ทั้งระบบบำบัดน้ำให้บริสุทธิ์ และระบบบำบัดน้ำเสีย รวมทั้งโซลูชั่นระบบผลิต
น้ำและพลังงานสะอาด ด้าน ESG โดยทีมงานที่มีความรู้ มีประสบการณ์และมีความเข้าใจ รวมถึงมีระบบการจัดการที่ดีและมี
ประสิทธิภาพการให้บริการที่สะดวกรวดเร็ว รวมทั้งการบริการทางการแพทย์ที ่ให้ความสำคัญต่อสุขอนามัยเป็นพิเศษ 
(Hygienic) ซึ่งเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจบริการทางการแพทย์ด้านศูนย์ไตเทียมและในปี 2568 บริษัทได้ทำการเข้าซื้อกิจการบริษัท 
เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจโครงการพัฒนานิคมอุตสาหกรรม ในรูปแบบของที่ดินเปล่า โกดังสินค้า 
โรงงาน อาคารสำนักงาน อาคารพาณิชย์เพื่อจำหน่าย และให้เช่า รวมถึงการให้บริการด้านสาธารณูปโภค พลังงานท่ีเกี่ยวข้อง
กับนิคมอุตสาหกรรม ภายใต้ช่ือ “โครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน)” ตั้งอยู่ที่อำเภอเมือง จังหวัดลำพูน 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “FVC”) และบริษัทย่อยทั้ง 3 บริษัท ได้แก่ บริษัท อินโนวา
เทค (เอเชีย) จำกัด (“INNO”) บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (เข้าลงทุนเมื่อวันท่ี 1 ตุลาคม 2568) และ บริษัท เค
ที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) โดย KTMS มีบริษัทย่อย 3 บริษัท ได้แก่ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(“IRV”), บริษัท เมดิคอล วิช่ัน จำกัด (“MV”) และ บริษัท เนโฟร วิช่ัน จำกัด (“NEP”) โดยมีสำนักงานใหญ่ของบริษัท ตั้งอยู่
เลขท่ี 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร ประกอบธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์
และอุปกรณ์ ออกแบบ ประกอบ และติดตั้งระบบบำบัดน้ำให้บริสุทธ์ิ และระบบบำบัดน้ำเสีย รวมถึงให้บริการดูแลบำรุงรักษา
ระบบ และให้คำปรึกษา ออกแบบ จำหน่ายอุปกรณ์ ติดตั้งและซ่อมบำรุง โซลูช่ันระบบผลิตน้ำและพลังงานสะอาด ด้าน ESG 
การให้บริการสถานพยาบาลสำหรับผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังระยะสุดท้ายที่ได้รับการบำบัดทดแทนด้วยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม และการจำหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์ รวมถึงธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการ
สาธารณูปโภคสำหรับโครงการนิคมอุตสาหกรรมโดยรายละเอียดของลักษณะการประกอบธุรกิจแต่ละบริษัท เป็นดังนี้ 
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1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“FVC”) ประกอบธุรกิจจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ ออกแบบ 
ประกอบ ติดตั้งรวมถึงให้บริการดูแลรักษาเชิงป้องกันระบบบำบัดน้ำในกลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย (B2) 

2. บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม (Hemodialysis) ทั้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม (คลินิก หรือ Stand-Alone) และหน่วยไตเทียมใน
โรงพยาบาล (หน่วยไตเทียม หรือ Outsource) 

3. บริษัท เนโฟร วิช่ัน จำกัด (“NEP”) ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมในรูปแบบคลินิก
เวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม (คลินิก หรือ Stand-Alone) 

4. บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“IRV”) ดำเนิน 4 ธุรกิจหลัก ได้แก่ 4.1) ประกอบธุรกิจการให้บริการ
ออกแบบ ติดตั้งระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดน้ำเสียสำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และบำรุงรักษาระบบ 4.2) 
การผลิตและจัดจำหน่ายน้ำยาไตเทียม 4.3) การให้บริการออกแบบ และตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 
4.4) การออกแบบ ประกอบ และจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

5. บริษัท เมดิคอล วิช่ัน จำกัด (“MV”) ประกอบธุรกิจการให้บริการออกแบบ และติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่ง
ส่งตรวจทางการแพทย์ รวมทั้งบริการดูแลบำรุงรักษาระบบ 

6. บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด (“INNO”) ประกอบธุรกิจให้คำปรึกษา ออกแบบ จำหน่ายอุปกรณ์ ติดตั้ง
และซ่อมบำรุง โซลูช่ันระบบผลิตน้ำและพลังงานสะอาด 

7. บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด ("WIE") ประกอบธุรกิจโครงการพัฒนานิคมอุตสาหกรรม ในรูปแบบ
ของที่ดินเปล่า โกดังสินค้า โรงงาน อาคารสำนักงาน อาคารพาณิชย์เพื ่อจำหน่าย และให้เช่า รวมถึงการให้บริการด้าน
สาธารณูปโภค พลังงานท่ีเกี่ยวข้องกับนิคมอุตสาหกรรม ภายใต้ช่ือ "โครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน)” ตั้งอยู่ที่อำเภอ
เมือง จังหวัดลำพูน 

กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ า 

นำเข้าและจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับระบบบำบัดน้ำ ออกแบบ ประกอบและติดตั้ง
ระบบบำบัดน้ำปรับปรุง ซ่อมแซม และบำรุงรักษาผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ต่าง ๆ ของระบบบำบัดน้ำ ทั้งระบบบำบัดน้ำให้
บริสุทธิ์และระบบบำบัดน้ำเสียสำหรับลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม ปัจจุบัน ปรับกลยุทธ์การตลาดเข้าสู่งาน
โครงการขนาดกลางและขนาดใหญ่ โดยผลิตภัณฑ์ที่จัดจำหน่ายให้กับลูกค้ากลุ่มธ ุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้าน
ระบบน้ำ มีตัวอย่างดังนี้ 
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กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย 

นำเข้าและจัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับระบบบำบัดน้ำให้บริสุทธ์ิ ออกแบบ ประกอบและ
ติดตั้งระบบบำบัดน้ำ ปรับปรุง ซ่อมแซมและบำรุงรักษาผลิตภัณฑ์และอุปกรณ์ต่าง ๆ ให้สามารถใช้งานได้ต่อเนื่อง สำหรับ
ลูกค้ากลุ่มธุรกิจร้านอาหาร เครื่องดื่มและที่พักอาศัย รวมถึงจำหน่ายและบำรุงรักษาอุปกรณ์อาหาร (Food Equipment) เช่น 
ตู ้น ึ ่งซาลาเปา (Bun Steamer) เครื ่องผลิตน้ำแข็ง ( Ice Making Machine) เครื ่องจ่ายน้ำหวาน (Fountain Drinks 
Dispenser) ให้กับร้านสะดวกซื้อ ร้านอาหารจานด่วน ปัจจุบันขยายตลาดไปกลุ่มธุรกิจโรงแรม และเพื่อให้สามารถบริการแก่
ลูกค้าที่มีอยู่ทั่วประเทศได้ ปัจจุบัน FVC มีหน่วยบริการทางเทคนิคทั้งในเขตกรุงเทพมหานคร และต่างจังหวัด ได้แก่ จังหวัด
ลำพูน จังหวัดขอนแก่น จังหวัดชลบุรี จังหวัดภูเก็ต และจังหวัดสุราษฎร์ธานี (เกาะสมุย) โดยผลิตภัณฑ์ที่จัดจำหน่ายให้กับ
ลูกค้ากลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย มีตัวอย่างดังนี้ 

 
กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์ 

ดำเนินการผ่าน KTMS ซึ่งมีฐานะเป็นบริษัทย่อยของ FVC โดยประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม (Hemodialysis) ทั้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม (คลินิก หรือ Stand Alone) และหน่วยไตเทียมใน
โรงพยาบาล (หน่วยไตเทียม หรือ Outsource) ในปัจจุบันมีหน่วยไตเทียมจำนวน 36 สาขา (มีจำนวนเครื่องไตเทียม 511 
เครื่อง) ประกอบด้วย กรุงเทพมหานคร 2 สาขา ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 16 สาขาภาคตะวันตก 4 สาขา ภาคเหนือ 7 สาขา 
ภาคกลาง 2 สาขา ภาคตะวันออก 2 สาขา และภาคใต้ 3 สาขา  

 

 

 

 

(76)



เอกสารแนบ 2 

59 
 

กลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรม 

บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด ("WIE") ดำเนินธุรกิจหลักเกี่ยวกับโครงการพัฒนานิคมอุตสาหกรรมใน
รูปแบบที่ดินเปล่า โกดังสินค้า โรงงาน อาคารสำนักงาน อาคารพาณิชย์เพื่อจำหน่ายและให้เช่า รวมถึงการให้บริการด้าน
สาธารณูปโภค พลังงาน ที่เกี่ยวข้องกับนิคมอุตสาหกรรม ภายใต้ช่ือ "โครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน)" ตั้งอยู่ที่ อำเภอ
เมืองลำพูน จังหวัดลำพูน โครงการภายใต้การบริหารงานของ WIE สามารถแบ่งออกเป็น 2 โครงการ ดังน้ี 

1. โครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน) 1 พื้นที่ทั้งหมดของโครงการ มีเนื้อที่รวม 380.71 ไร่ (คิดเป็นร้อยละ 
100) พื้นที่สาธารณูปโภคและพื้นที่สีเขียวของโครงการ เนื้อท่ีรวม 78.51 ไร่ (คิดเป็นร้อยละ 20.62) และ พื้นที่
ขายของโครงการ เนื้อที่รวม 302.20 ไร่ (คิดเป็นร้อยละ 79.37) โดยแบ่งเป็น (1) จัดสรรเป็นที่ดินเปล่าเพื่อ
จำหน่าย พื้นที่รวมประมาณ 292.84 ไร่ และ (2) จัดสรรเป็นอาคารพาณิชย์เพื่อจำหน่ายหรือให้เช่า พื้นที่รวม
ประมาณ 9.36 ไร่ โดยโครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน) 1 ได้จำหน่ายและโอนกรรมสิทธิ์ที่ดินแล้ว
จำนวน 245.67 ไร่ คิดเป็นสัดส่่วนร้อยละ 83.89 ของพื้นที่ขายทั้งหมด โดยโครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ 
(ลำพูน) 1  ได้ดำเนินการพัฒนาเสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้วและอยู่ในสถานะพร้อมใช้งาน 

2. โครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน) 2 มีการซื้อที่ดินและเริ่มพัฒนาในปี 2566 พื้นที่ทั้งหมดของโครงการ 
เนื ้อที ่รวม 621.78 ไร่ (คิดเป็นร้อยละ 100) พื้นที่สาธารณูปโภคและพื้นที่สีเขียวของโครงการ เนื ้อที ่ รวม 
156.80 ไร่ (คิดเป็นร้อยละ 25.22) และพื้นที่ขายของโครงการ เนื้อที่รวม 464.98 ไร่ (คิดเป็นร้อยละ 74.78) 
โดยแบ่งเป็น (1) จัดสรรเป็นที่ดินเปล่าเพื่อจำหน่าย พื้นที่รวมประมาณ 439.61 ไร่ และ (2) จัดสรรเป็นอาคาร
พาณิชย์เพื่อจำหน่ายหรือให้เช่า มีพื้นท่ีรวมประมาณ 25.37 ไร่ 

โครงสร้างการถือหุ้น ของ FVC 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 FVC มีโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ดังนี ้

 

โครงสร้างรายได้ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัทและบริษัทย่อย ตามงบการเงินรวมปี 2566 – 2568 มีรายละเอียดดังนี้ 

โครงสร้างรายได้ของสายผลิตภัณฑ์หรือกลุ่มธุรกิจ 

หน่วย : ล้านบาท 
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและ
ผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ 

128.09 14.19% 112.62 10.76% 76.91 6.66% 

กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และท่ีพักอาศัย 317.21 35.16% 336.68 32.17% 371.15 32.15% 
กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์ 456.27 50.57% 597.38 57.07% 704.51 61.03% 
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หน่วย : ล้านบาท 
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
กลุ่มธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและ
บริการสาธารณูปโภคครบวงจร 

- - - - 1.86 0.16% 

อื่น ๆ 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 901.57 100.00% 1,046.68 100.00% 1,154.43 100.00% 

โครงสร้างรายได้จากในประเทศและจากต่างประเทศ 

หน่วย : ล้านบาท 
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 
รายได้จากในประเทศ 899.90 99.74% 1,033.55 98.75% 1,152.57 99.84% 
รายได้จากต่างประเทศ 2.39 0.26% 13.13 1.25% 1.86 0.16% 
รายได้รวม 902.29 100.00% 1,046.68 100.00% 1,154.43 100.00% 

ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 (ล่าสุด) บริษัทมีรายชื่อผู้ถือหุ้นใหญ่ 10 อันดับแรก ดังน้ี 

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ (%) 

1 นายวิจิตร เตชะเกษม 575,592,878 26.27 

2 น.ส.ณัชชา เปี้ยสืบ 498,834,139 22.77 

3 น.ส.เสาวลักษณ์ ฉัตรลมัย 401,930,399 18.35 

4 น.ส.ปรียนันท์ พิริยะกุลเวช 143,474,600 6.55 

5 น.ส.อัจฉรียภรณ์ แจ่มรัศมี 104,344,136 4.76 

6 น.ส.ฉัตร์ริสา พิพิธราวรฤทธิ์ 102,863,956 4.70 

7 น.ส.ธนพร อิ่มใจ 26,150,008 1.19 

8 น.ส.ขอพร พาณิชย์กุล 15,635,000 0.71 

9 นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร 14,546,503 0.66 

10 นายบุญชัย จิระกรานนท์ 11,940,000 0.54 

ณ วันท่ี 3 เมษายน 2569 คณะกรรมการบริษัทมีทั้งหมด 9 ท่าน ได้แก่ 

ล าดับ รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 
1 นายวิทิต สัจจพงษ์ ประธานกรรมการบริษัท, กรรมการอิสระ 

2 นายวิจิตร เตชะเกษม กรรมการผู้จัดการ, กรรมการ 

3 นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น2/ กรรมการ 

4 นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการ 

5 นายมนตร ีประจันพาณิชย์ กรรมการ 

6 นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

7 นายธเนตร ขำเชิดชูไชย กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

8 นางสาวพรทิวา ก๋าคำ1/2/ กรรมการ 

9 นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ 
หมายเหตุ:  1/ นางสาวพรทิวา ก๋าคำ เข้าดำรงตำแหน่งกรรมการบริษัทแทนนายธีรณัฏฐ์ ต้ังสถาพรพงษ์ กรรมการที่ลาออกจากตำแหน่ง เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 
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2/ เดิมอำนาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท คือ นายวิจิตร เตชะเกษม นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร นายมนตรี ประจันพาณิชย์ นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการสอง
ในสี่คนนี้ลงลายมือชื่อร่วมกันและประทับตราสำคัญบริษัท อย่างไรก็ตาม นายธนพรรจน์ ตันนิวัฒนวิจิตร ซึ่งเป็นกรรมการผู้มีอำนาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท ได้
ลาออกจากตำแหน่งกรรมการบริษัทจึงส่งผลให้มีการเปลี่ยนแปลงผู้มีอำนาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท โดยอำนาจลงลายมือชื่อแทนบริษัทใหม่คือ นายวิจิตร เตชะ
เกษม นางสาวปานจิต ฉิมพาลี นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น นางสาวพรทิวา ก๋าคำ ทั้งนี้ ให้มีผลต้ังแต่วันที่ 2 มีนาคม 2569 เป็นต้นไป 

ณ วันท่ี 31 มกราคม 2568 ผู้บริหารของบริษัทมีท้ังหมด 6 ท่าน ได้แก่ 

ล าดับ รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 

1 ดร. วิจิตร เตชะเกษม กรรมการผู้จัดการ 

2 นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร ผู้จัดการทั่วไป 

3 นางสาวปานจิต ฉิมพาลี ผู้ช่วยผู้จัดการทั่วไป ฝ่ายบัญชีการเงิน 

4 นางสาวธนาพา  เตชะเกษม ผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ 

5 นายสมชาย หงษา ผูจ้ัดการฝ่ายบริหารห่วงโซ่อุปทาน 

6 นายอาทิตย์ สุริวงศ์ ผู้จัดการฝ่ายทรัพยากรมนุษย์และกิจการทั่วไป 

งบการเงินรวม 

งบแสดงฐานะการเงิน  

(หน่วย: ล้านบาท) 
 งบการเงินรวม  

31 ธ.ค. 2566 31 ธ.ค. 2567 31 ธ.ค. 2568 
สินทรัพย์    
สินทรัพย์หมุนเวียน    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 74.46  124.32 122.03 
ลูกหน้ีการค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน 308.52  306.89 388.90 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา - 2.38 1.18 
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี 1.86  1.59 1.67 
เงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน - - - 
เงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่บริษัทอื่น - - - 
สินค้าคงเหลือ  190.05  191.52 210.51 
ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 1,313.48 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 3.36  3.32 1.86 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 58.85  34.82 60.29 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 11.37  12.16 20.69 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 648.47  676.99 2,120.10 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค้ำประกัน      22.41  22.60  42.29 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าหุ้น - -               - 
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าเงินทุน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี 2.90  3.04  2.30 
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน  30.48  30.48  57.57 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์  408.80  458.99  694.98 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ 14.05  20.04  33.68 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 7.35  9.00  11.04 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
 งบการเงินรวม  

31 ธ.ค. 2566 31 ธ.ค. 2567 31 ธ.ค. 2568 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 27.11  23.93  16.50 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 4.56  4.00  5.66 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 517.66  572.08  864.02 
รวมสินทรัพย ์ 1,166.13  1,249.07  2,984.12 
หนี้สิน    
หนี้สินหมุนเวียน    
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากธนาคาร 68.85  54.82  258.10 
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมุนเวียนอ่ืน 149.45  217.54  356.98 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารที่ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี 25.53  46.62  157.15 
หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี 8.30  6.61  9.22 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าสำหรับการขายโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 213.59 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 0.41  0.36  2.18 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 4.05  9.41  8.90 
ประมาณการหน้ีสินจากการค้ำประกัน 6.49  4.51  - 
ประมาณการหน้ีสินต้นทุนในการร้ือถอน -    - - 
หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1.16  3.39  11.10 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 18.32  21.50  33.58 
หนี้สินหมุนเวียนรวม 282.55  364.76  1,050.80 
หนี้สินไม่หมุนเวียน    
เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร - สุทธิจากส่วนท่ีถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี    47.59       31.16  136.48 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกรรมการและบุคคลอื่น - - 40.61 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหน่ึงปี 6.22  13.27  23.84 
ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนสำหรับผลประโยชน์พนักงาน 22.66  29.89  31.56 
หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน - 12.88  35.30 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 2.68  1.06  1.64 
หนี้สินไม่หมุนเวียนรวม 79.16  88.26  269.43 
หนี้สินรวม 361.71  453.02  1,320.23 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทุนจดทะเบียน 282.57  282.57 1,563.07 
ทุนที่ออกและชำระแล้ว 282.57  282.57  1,095.44 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 76.38 76.38  66.52 
ส่วนเกินทุนจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย 113.58  113.58  113.58 
กำไร (ขาดทุน) สะสม 110.13 113.37 143.22 
หุ้นสามัญซ้ือคืน           (1.23)  (17.83) - 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 3.37         3.37  3.37 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 584.79      571.43  1,422.13 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 219.63   224.62  241.76 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 804.42  796.05  1,663.89 
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,166.13  1,249.07  2,984.12 

ที่มา: งบการเงินรวม (ฉบับตรวจสอบ) สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 2568 
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งบก าไรขาดทุน 

(หน่วย: ล้านบาท) 
 งบการเงินรวม  

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 
รายได ้      
รายได้จากการขายและบริการ 838.24  983.19  1,113.38 
รายได้จากการบริการรับเหมา 61.17  59.53  36.04 
รายได้ค่าเช่า 2.26 3.07  4.13 
รายได้ดอกเบ้ียจากสัญญาเช่าเงินทุน 0.63  0.89  0.88 
รายได้ดอกเบ้ีย 0.69  0.66  0.56 
กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.54  0.47  0.86 
กำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 62.13  -    - 
รายได้อื่น 4.13  4.70  3.91 
รวมรายได ้ 970.78  1,052.51  1,159.76 
ค่าใช้จ่าย    
ต้นทุนขายและบริการ 653.86  772.68  844.32 
ต้นทุนจากการบริการรับเหมา 43.31  51.00  21.68 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 23.75  26.91  29.51 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 148.88 158.94  170.43 
ผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ) 3.04   (5.00) (1.12) 
รวมค่าใช้จา่ย 872.84  1,004.53  1,064.82 
ก าไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมด าเนินงาน 97.93  47.98  94.94 
ต้นทุนทางการเงิน  (8.32)  (9.25) (26.20) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 89.61  38.73  68.74 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 9.33   (12.09) (18.46) 
ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงานต่อเนื่อง 98.95  26.64  50.28 
ขาดทุนสำหรับปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิก  (2.73) - - 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับป ี 96.22  26.64  50.28 

ที่มา: งบการเงินรวม (ฉบับตรวจสอบ) สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 2568 

งบกระแสเงินสด 

(หน่วย: ล้านบาท) 
 งบการเงินรวม  

31 ธ.ค. 2566 31 ธ.ค. 2567 31 ธ.ค. 2568 
กระแสเงินสดสุทธิ (ใช้ไป) ได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน 18.47 141.98 (101.35) 
กระแสเงินสดสุทธิ (ใช้ไป) ได้มาจากกิจกรรมลงทุน (187.34) (50.00)  (472.67) 
กระแสเงินสดสุทธิ (ใช้ไป) ได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (45.82) (42.00) 572.07 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สทุธิ (214.69) 49.98 (1.95) 
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน - (0.13) (0.33) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 289.35 74.46 124.31 
ลดลงจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย (0.21) - - 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดปลายงวด 74.46 124.31 122.03 

ที่มา: งบการเงินรวม (ฉบับตรวจสอบ) สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 2568 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน (Management Discussion and Analysis) 

ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

รายได้ 

บริษัทมีรายได้รวมเท่ากับ 970.78 ล้านบาท 1,052.51 ล้านบาท และ 1,159.76 ล้านบาท สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2566- 2568 ตามลำดับโดยมีรายละเอียดโครงสร้างรายได้จำแนกตามกลุ่มธุรกิจ ดังนี้ 

รายได้รวม 

2566 2567 2568 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการด าเนินงาน  902.29     92.94   1,046.68     99.45   1,154.43     99.54  

ธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ   128.80      13.27       112.62      10.70          76.91         6.63  

ธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย   317.21      32.68       336.68      31.99       371.15      32.00  

ธุรกิจบริการทางการแพทย์   456.27      47.00       597.38      56.76       704.51      60.75  

ธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม  -   -   -   -         1.86       0.16  

รายได้อื่น    68.49       7.06         5.83       0.55         5.33       0.46  

รายได้รวม  970.78   100.00   1,052.51   100.00   1,159.76   100.00  
ที่มา: รายงานประจำปี 2567 และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบปี 2568 ของบริษัท 

ธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ า 

ในปี 2566 รายได้จากธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ เพิ่มขึ้น 22.58 ล้านบาท คิดเป็นการ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.26 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากกการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจตั้งแต่ช่วงปลายปี 2565 ส่งผลให้บริษัท
ได้งานโครงการและงานบริการซ่อมบำรุง โดยสามารถดำเนินงานได้ตามแผน ซึ่งต่อเนื่องจากช่วงปลายปี 2565 มีงานโครงการ
ที่ติดตั้งดำเนินการแล้วเสร็จและทยอยรับรู้ เป็นรายได้ตามแผนท่ีวางไว้ รวมถึงบริษัทสามารถขยายส่วนงานของรายได้ไปสู่งาน
ประเภทบริการบำรุงรักษาเชิงป้องกัน (Preventive Maintenance) โดยได้สัญญาจากลูกค้ากลุ่มเดิมซึ่งบริษัทเคยทำงาน
โครงการติดตั้งระบบน้ำ ขณะที่ในปี 2567 รายได้จากธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ ลดลง 16.18 ล้าน
บาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 12.56 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้งานโครงการ (Project) ที่มีจำนวนลดลง
มากกว่ารายได้งานขายสินค้าอุปกรณ์ (Trading) ที่เพิ่มสูงขึ้น จากงานโครงการขนาดใหญ่มากหนึ่งงานในปี 2566 เกิดปัญหา
ความล่าช้าในงานก่อสร้างฐานราก มีผลต่อการรับรู้รายได้และงานก่อสร้างดังกล่าวต้องขยายเวลาถึงปี 2567 ทำให้แผน
กำลังคนไม่เพียงพอต่อการรับงานใหม่ 

สำหรับปี 2568 รายได้จากธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า 
เท่ากับ 35.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 31.71 โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้งานโครงการ (Project) ที่ลดลงจาก
งานขนาดใหญ่มากหนึ่งงานที่เกิดปัญหาล่าช้าตั้งแต่ปีก่อนและดำเนินงานต่อเนื่องจนแล้วเสร็จในเดือน มีนาคมปี 2568 การ
ดำเนินงานล่าช้าดังกล่าวส่งผลให้แผนงานโครงการใหม่ๆล่าช้าออกไป ซึ่งกลุ่มบริษัทเร่งหางานโครงการใหม่ในปี 2568 และ
ได้รับงานโครงการขนาดเล็กจำนวนหลายงานเข้ามาส่งผลให้ในปี 2568 กลุ่มบริษัทฯมีรายได้งานโครงการลดลง อย่างไรก็ตาม
บริษัทฯให้บริการซ่อมบำรุงสำหรับงานโครงการที่ส่งมอบและสิ้นสุดช่วงระยะเวลารับประกันแล้วอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัท
ฯมีรายได้งานบริการซ่อมบำรุง (Service) เพิ่มขึ้น นอกจากนี้รายได้งานขายสินค้าอุปกรณ์ (Trading) ที่ลดลงเป็นผลกระทบ
จากการแข่งขันที่สูงขึ้นลูกค้าบางส่วนเปลี่ยนไปซื้อสินค้าที่มีคุณภาพน้อยลงจากที่มีงบประมาณจำกัด จากสาเหตุที่กล่าวมา
ส่งผลให้รายได้ในกลุ่มธุรกิจ B1 ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน 
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ธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย 

ในปี 2566 รายได้จากธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย เพิ่มขึ้น 32.26 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.32 จาก
ปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากลูกค้าหลักในกลุ่ม ร้านสะดวกซื้อ ร้านอาหารและเครื่องดื่ม ที่มีการขยายตัวอย่างต่อเนื่อง 
ตามกำลังซื้อของคนไทยและนักท่องเที่ยวต่างชาติที่กลับมาเพิ่มมากข้ึนกว่าปีก่อน จึงส่งผลให้รายได้ในส่วนท่ีเกี่ยวเนื่องจากงาน
ติดตั้งเครื่องใหม่และงานบริการซ่อมแซมบำรุงรักษาระบบเก่าเติบโตขึ้น รวมถึงผู้ประกอบการทั้งร้านสะดวกซื้อ ร้านอาหาร
และเครื่องดื่มกลับมาให้ความสำคัญกับการบำรุงรักษาเชิงป้องกัน ขณะที่ในปี 2567 รายได้จากธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย 
เพิ่มขึ้น 19.47 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.14 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากกลุ่มลูกค้าหลักของบริษัทมีการ
ขยายตัวอย่างต่อเนื่อง จากกำลังซื้อของคนไทยและนักท่องเที่ยวต่างชาติที่กลับมาเพิ่มมากขึ้นอย่างต่อเนื่อง จึงส่งผลให้รายได้
ในส่วนงานขายอุปกรณ์กรองน้ำ ทั้งเครื่องใหม่พร้อมทั้งอุปกรณ์ (Trading) ตามการขยายตัวของกลุ่มผู้บริโภคดังกล่าว และยัง
ส่งผลต่อรายได้จากงานบริการหลังการขายให้ปรับเพิ่มขึ้นตามไปด้วย 

สำหรับปี 2568 รายได้จากธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัยเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เท่ากับ 34.47 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.24 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากลูกค้าหลักคือร้านสะดวกซื้อ ร้านอาหารและเครื่องดื่ม 
โดยรายได้ของบริษัทฯมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นจากกำลังซื้อภาคการบริโภคภายในประเทศรวมถึงนักท่องเที่ยวต่างชาติ ซึ่งส่งผล
ให้แบรนด์เครื่องดื่มชั้นนำทั้งไทยและต่างประเทศขยายธุรกิจ และทำให้รายได้จากการขายและติดตั้งอุปกรณ์ใหม่รวมถึงงาน
บำรุงรักษาเชิงป้องกัน (Preventive Maintenance) เพิ่มขึ้น ดังนั้นรายได้ในกลุ่มธุรกิจ B2 จึงมีรายได้เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี
ก่อน 

ธุรกิจบริการทางการแพทย์ 

ในปี 2566 รายได้จากธุรกิจบริการทางการแพทย์ เพิ่มขึ้น 78.31 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.72 จากปี
ก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากจำนวนผู้ป่วยที่เข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง รวมถึงงานโครงการ
ติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ที่ ได้รับในปี 2566 มีจำนวนและมูลค่างานมากกว่างานโครงการในปี 
2565 ขณะที่ในปี 2567 รายได้จากธุรกิจบริการทางการแพทย์ เพิ่มขึ้น 141.11 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 30.93 
จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากจำนวนผู้ป่วยที่เข้ารับบริการมากข้ึน และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง 

สำหรับปี 2568 รายได้จากธุรกิจบริการทางการแพทย์เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เท่ากับ 107.13 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.93  โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้กลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 
เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 106.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 21.95 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยที่เข้ารับบริการมาก
ขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง 

ธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม 

สำหรับปี 2568 รายได้จากธุรกิจนิคมอุตสาหกรรม เท่ากับ 1.86 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้ที่ถูกรวมใน
การจัดทำงบการเงินรวม เป็นช่วงตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2568 (วันที่ซื้อกิจการ) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งรายได้หลัก
ประกอบด้วยรายได้จากการให้บริการสาธารณูปโภคให้กับลูกค้าในโครงการนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน) 

รายได้อื่น 

รายได้อื่นประกอบด้วย รายได้ดอกเบี้ยรับ กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และกำไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 
เป็นต้น โดยในปี 2566 รายได้อื่น เพิ่มขึ้น 61.53 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 884.14 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุ
หลักจากการรับรู้กำไรพิเศษจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย ขณะที่ในปี 2567 รายได้อื่น ลดลง 62.66 ล้านบาท คิด
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เป็นการลดลงร้อยละ 91.49 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากปี 2566 บริษัทมีการรับรู้กำไรพิเศษจากการจำหน่ายเงิน
ลงทุนในบริษัทย่อย 

สำหรับปี 2568 รายได้อื่นลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เท่ากับ 0.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 
8.58 โดยภาพรวมเป็นการเปลี่ยนแปลงของรายได้ดอกเบี้ยรับ กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน โดยที่ไม่มีการเปลี่ยนแปลงพิเศษอื่น 

ต้นทุนขายและการให้บริการ 

บริษัทมีต้นทุนขายและการให้บริการรวม เท่ากับ 697.17 ล้านบาท 823.68 ล้านบาท และ 866.00 ล้านบาท 
สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 2568 ตามลำดับ โดยมีรายละเอียดโครงสร้างต้นทุนขายและการให้บริการ 
จำแนกตามกลุ่มธุรกิจ ดังนี ้

ต้นทุนขายและบริการ 
2566 2567 2568 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนขายและบริการ   653.86      93.79    772.68      93.81    844.32      97.50  

ต้นทุนจากการบริการรับเหมา     43.31        6.21      51.00        6.19      21.68        2.50  

ต้นทุนการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  -   -   -   -   -             -    
ต้นทุนขายและบริการรวม  697.17   100.00   823.68   100.00   866.00   100.00  

ที่มา: รายงานประจำปี 2567 และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบปี 2566 - 2568 ของบริษัท 

ต้นทุนขายและบริการ 

ในปี 2566 ต้นทุนขายและบริการ เพิ่มขึ้น 113.03 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.90 จากปีก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ ขณะที่ในปี 2567 ต้นทุนขายและบริการ เพิ่มขึ้น 118.82 
ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.17 จากปีก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ 

สำหรับปี 2568 ต้นทุนขายและบริการเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เท่ากับ 71.64 ล้านบาท หรือคิดเป็น
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.27 สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ 

ต้นทุนจากการบริการรับเหมา 

ในปี 2566 ต้นทุนจากการบริการรับเหมาเพิ่มขึ้น 13.42 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 44.88 จากปีก่อนหน้า 
สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการรับเหมา ขณะที่ในปี 2567 ต้นทุนจากการบริการรับเหมาเพิ่มขึ้น 
7.69 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.75 จากปีก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการ
รับเหมา 

สำหรับปี 2568 ต้นทุนจากการบริการรับเหมาลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เท่ากับ  29.32 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นการลดลงร้อยละ  57.49 สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ อีกทั้งงานติดตั้งท่อลมของ
บริษัทย่อยมีการจัดการควบคุมต้นทุนการเบิกใช้สินค้าได้ลดลงมีเทียบกับปีก่อน 

ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

สำหรับปี 2568 ไม่มี ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เนื ่องจากยังไม่มีการโอนกรรมสิทธิ ์ที ่ดินในโครงการนิคม
อุตสาหกรรมจึงยังไม่มีการรับรู้รายได้ 
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ค่าใช้จ่าย 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายรวมเท่ากับ 183.99 ล้านบาท 190.10 ล้านบาท และ 225.02 ล้านบาท สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2566 - 2568 ตามลำดับ โดยมีรายละเอียดโครงสร้างค่าใช้จ่าย ดังนี้ 

ค่าใช้จ่าย 
2566 2567 2568 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย   23.75     13.52      26.91      14.16       29.51      13.11  
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  148.88    84.75     159.59      83.95     170.43      75.74  
ผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ)   3.04         1.73        (5.65)      (2.97)       (1.12)      (0.50) 
ต้นทุนทางการเงิน   8.32         4.52         9.25         4.87       26.20      11.64  

ค่าใช้จ่ายรวม 
  

183.99  
 100.00    190.10   100.00    225.02   100.00  

ที่มา: รายงานประจำปี 2567 และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบแล้วปี 2568 ของบริษัท 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจ าหน่าย 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่ายหลักประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายพนักงานขาย ค่าคอมมิชชั่นพนักงานขาย และ
ค่าใช้จ่ายด้านการตลาด เป็นต้น ในปี 2566 ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่ายเพิ่มขึ้น 4.39 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 22.66 จากปีก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ ขณะที่ในปี 2567 ค่าใช้จ่าย
ในการขายและจัดจำหน่ายเพิ่มขึ้น 3.16 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.31 จากปีก่อนหน้า สอดคล้องกับการปรับ
เพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ 

สำหรับปี 2568 ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่ายเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าเท่ากับ 2.60  ล้านบาท 
หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.66 สอดคล้องกับการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารหลัก ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายพนักงานในส่วนสำนักงาน และค่าใช้จ่ายในการตรวจสอบบัญชี 
และค่าใช้จ่ายสำนักงานเบ็ดเตล็ด เป็นต้น ในปี 2566 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น 24.77 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อย
ละ 19.95 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้นตามการรับพนักงานเพิ่มใน ระหว่างปี 2565 
- 2566 และการปรับเงินเดือนประจำปี รวมถึงการบริจาคการกุศลให้กับโรงพยาบาลของรัฐ ขณะที่ในปี 2567 ค่าใช้จ่ายในการ
บริหารเพิ่มขึ้น 10.71 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.19 จากปีก่อนหน้า ตามการปรับเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขาย
และให้บริการ 

สำหรับงวดปี 2568 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าเท่ากับ 10.84 ล้านบาท หรือคิด
เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.79 โดยมีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้นตามการรับพนักงานเพิ่มใน ระหว่างปี 
2568 และการปรับเงินเดือนประจำปี 

ผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ) 

ในปี 2566 ผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ) ลดลง 0.48 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 
13.76 จากปีก่อนหน้า ตามการตั้งสำรองค่าเผื่อลูกหนี้ที่ปรับลดลง ขณะที่ในปี 2567 ผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึ้น (โอนกลับ) ลดลง 8.69 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 285.86 จากปีก่อนหน้า ตามการตั้งสำรองค่าเผื่อลูกหนี้ที่
ปรับลดลง 
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สำหรับปี 2568 ผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ) ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า
เท่ากับ 4.53  ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 80.18 โดยสาเหตุหลักมาจากระหว่างปี 2567 บริษัทฯได้รับชำระจาก
ลูกหนี้ค้างนาน เป็นผลให้บริษัทฯกลับรายการผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นสูงกว่าปีปัจจุบัน ดังนั ้นเมื่อ
เปรียบเทียบแล้วในปี 2568 กลุ่มบริษัทฯ จึงมีโอนกลับผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นลดลง 

ต้นทุนทางการเงิน 

ในปี 2566 ต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 0.67 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.74 จากปีก่อนหน้า ตามการปรับ
เพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย ขณะที่ในปี 2567 ต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 0.93 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 11.18 จากปีก่อนหน้า ตามการปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่องของอัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย 

สำหรับปี 2568 ต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้าเท่ากับ 16.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นการ
เพิ่มขึ ้นร้อยละ 183.24 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินสำหรับกลุ่มธุรกิจโครงการพัฒนานิคม
อุตสาหกรรม ของ WIE 

ก าไรสุทธิ 

บริษัทมีกำไรสุทธิ เท่ากับ 96.22 ล้านบาท 26.64 ล้านบาท สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 2567 
ตามลำดับ ในปี 2566 กำไร (ขาดทุน) สุทธิ เพิ่มขึ้น 59.28 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 149.46 จากปีก่อนหน้า โดยมี
สาเหตุหลักจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย จำนวนเงิน 67.99 ล้านบาท ขณะที่ในปี 2567 บริษัทมีผลกำไร (ขาดทุน) 
สุทธิ ลดลง 69.58 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 72.31 จากปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักจากที่ในปี 2567 บริษัทไม่มี
กำไรพิเศษจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 

สำหรับปี 2568 บริษัทมีกำไรสุทธิ เพิ่มขึ้น จากงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า เท่ากับ 23.64  ล้านบาท หรือคิดเป็น

การเพิ่มขึ้นร้อยละ 88.74  โดยมีสาเหตุหลักมาจากกลุ่มบริษัทฯมีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการ

ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์รวม 

บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,166.13 ล้านบาท และ 1,249.07 ล้านบาท สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2566 -2567 ตามลำดับ ในปี 2566 มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 26.43 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.32 โดยมีสาเหตุหลัก
จากการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จำนวน 99.18 ล้านบาท ตามการเพิ่มขึ้นของงานก่อสร้างอาคาร, งานตกแต่ง
หน่วยไตเทียม รวมถึงซื ้อเครื ่องไตเทียม เครื ่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ของสาขาที่เปิดใหม่ของธุรกิจบริการทาง
การแพทย์ ขณะที่ในปี 2567 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 82.94 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.11 โดยมีสาเหตุหลัก
จากการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จำนวน 50.19 ล้านบาท ตามการเพิ่มขึ้นของงานก่อสร้างอาคาร, งานตกแต่ง
หน่วยไตเทียม รวมถึงซื ้อเครื ่องไตเทียม เครื ่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ของสาขาที่เปิดใหม่ของธุรกิจบริการทาง
การแพทย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 2,984.12 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,735.05  ล้านบาท หรือคิด
เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 138.91 จากปี 2567 ทั้งนี้รายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 81.50 ล้านบาท เพิ่มขึ้นหลักจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือด
ด้วยเครื่องไตเทียม ตามจำนวนคนไข้และจำนวนทรีทเม้นท่ีเพิ่มขึ้นของสาขาท่ีเปิดดำเนินการไปแล้ว รวมถึงการเปิดสาขาใหม่ 
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ต้นทุนโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เพิ่มขึ้น 1,313.48 ล้านบาท เพิ่มขึ้นหลักจากการจัดทำงบการเงินรวมกับ 
บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) 

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 25.47 ล้านบาท หลักๆ มาจาก บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด 
(มหาชน) และ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“บริษัทย่อยของ KTMS”) ซื้อเงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า เพิ่มขึ้นเพื่อ
บริหารเงินและจัดการสภาพคล่องอย่างเหมาะสม 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้น 235.99 ล้านบาท หลักจากการจัดทำงบการเงินรวมกับ บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล 
เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) 

หนี้สินรวม 

บริษัทมีหนี้สินรวมเท่ากับ 361.71 ล้านบาท และ 453.02 ล้านบาท สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 – 
2567 ตามลำดับ ในปี 2566 บริษัทมีหนี้สินรวมลดลง 66.95 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 15.62 โดยมีสาเหตุหลักจาก
การลดลง ของ 1) เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน จำนวน 28.45 ล้านบาท และ 2) เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 25.74 
ล้านบาท ขณะที่ในปี 2567 บริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้น 91.30 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.24 โดยมีสาเหตุหลัก
จากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 68.09 ล้านบาท ตามการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและงาน 
ตกแต่งหน่วยไตเทียมเพื่อรองรับสาขาใหม่ที่เปิดภายในปี 2567 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีหนี้สินรวม เท่ากับ 1,320.23 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 867.21 ล้านบาท หรือคิดเป็น
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 191.43 จากปี 2567 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีเป็นสาระสำคัญ ประกอบด้วย  

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร เพิ่มขึ้น 203.28 ล้านบาท หลักๆ มาจากบริษัทฯ ใช้ตั๋วสัญญาใช้เงิน (T/R) เพื่อจ่าย
ชำระค่าสินค้าต่างประเทศ และตั๋วสัญญาใช้เงินจากธนาคารในประเทศแห่งหนึ่งเพิ่มขึ้นหลักจากการจัดทำงบการเงินรวมกับ 
บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น 139.44  ล้านบาท เพิ่มขึ้นหลักจากการจัดทำงบการเงินรวมกับ 
บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) ประมาณ 165 ล้านบาท ในขณะที่รายการลดลงเป็นผลจาก
การจ่ายชำระเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเดิม 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร เพิ่มขึ้น 215.84 ล้านบาท เพิ่มขึ้นหลักจากการจัดทำงบการเงินรวมกับ บริษัท เวิลด์ 
อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) จำนวนเงินสุทธิประมาณ 192.29 ล้านบาท ส่วนรายการอื่นๆ ของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อยเดิมเป็นการรับเงินกู้จากธนาคาร และ จ่ายชำระคืนเงินกู้ตามข้อตกลงสัญญากู้ยืม  สุทธิจำนวน 23.55 ล้านบาท 

รายได้รับล่วงหน้าจากการขายโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เพิ่มขึ้น 213.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้นหลักจากการจัดทำ
งบการเงินรวมกับ บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) ซึ่งเป็นผลมาจากลูกค้าจ่ายเงินล่วงหน้าตาม
สัญญาจะซื้อจะขาย 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันและบุคคลอื่น เพิ่มขึ้น 40.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้นหลักจากการจัดทำงบ
การเงินรวมกับ บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด (บริษัทย่อยแห่งใหม่) 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 804.42 ล้านบาท 796.05 ล้านบาท สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 - 
2567 ตามลำดับ ในปี 2566 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น 93.38 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.13 โดยหลักเป็น
การเพิ่มขึ้นตามผลประกอบการประจำปี 2566 จำนวน 98.95 ล้านบาท ขณะที่ในปี 2567 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลง 
8.37 ล้านบาท คิดเป็นการลดลงร้อยละ 1.04 โดยมีสาเหตุจากการประกาศซื้อหุ้นคืน และการจ่ายเงินปันผลประจำปี 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 1,663.89 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 867.84 ล้านบาท หรือคิด
เป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 109.02 จากปี 2567 โดยหลักเป็นผลจากรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญดังนี้ 

รายการเปลี่ยนแปลงท่ีมีผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นได้แก่ 

 บริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนโดยมีหุ้นสามัญที่ออกชำระแล้วสุทธิจากต้นทุนการเพิ่มทุน จำนวน 812.67 ล้าน
บาท  

 ผลกำไรจากการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ จำนวน 50.28 ล้านบาท 
 บริษัทฯจำหน่ายหุ้นสามัญซื้อคืนระหว่างปี 2568 จำนวน 8.17 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตามรายการเปลี่ยนแปลงที่มีผลทำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงระหว่างปี 2568 จากการที่บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน) จ่ายเงินปันผลซึ่งส่งผลกระทบต่องบการเงินรวมในส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 
จำนวน 3.28 ล้านบาท 

6. คดีหรือข้อเรียกร้องท่ีมีสาระส าคัญซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินการ 

ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทและบริษัทย่อย มีข้อพิพาททางกฎหมายที ่อยู ่ระหว่างดำเนินการ โดยมี

รายละเอียดดังนี้ 

ปีเหตุการณ ์ รายละเอียด 
2567 ในเดือนสิงหาคม 2567 บริษัทฯ เป็นโจทก์ฟ้องบริษัทแห่งหนึ่ง (จำเลย) ในข้อหาผิดสัญญารับจ้างพัฒนาออกแบบระบบ

คอมพิวเตอร์ โดยบริษัทฯ ได้เรียกร้องให้จำเลยชำระคืนเงินตามสัญญาว่าจ้างแก่บริษัทฯจำนวนเงิน 4.7 ล้านบาท พร้อม
ดอกเบี้ย ต่อมาในเดือนตุลาคม 2567 จำเลยย่ืนคำให้การปฏิเสธและฟ้องแย้งให้บริษัทฯชำระเงินจำนวน 4.1 ล้านบาท 
ให้แก่จำเลย เม่ือวันที่ 29 พฤศจิกายน 2567 บริษัทฯย่ืนคำให้การ แก้ฟ้องแย้งจำเลยปฏิเสธ ต่อมาเมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม 
2568 ศาลพิพากษาให้จำเลยชำระเงินจำนวน 0.4 ล้านบาท พร้อมดอกเบ้ียร้อยละ 5 ต่อปีของเงินต้นดังกล่าวและให้ยก
ฟ้องแย้งของจำเลย ปัจจุบันคดีอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลอุทธรณ์ และดำเนินการบังคับคดี ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ
เช่ือว่าคดีดังกล่าวจะไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระสำคัญต่อฐานะการเงินของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯจึงมิได้บันทึกสำรอง
เผ่ือความเสียหายจากการฟ้องร้องดังกล่าวไว้ในบัญชี 

7. ผลประโยชน์หรือรายการที่เกี่ยวข้องกันระหว่างบริษัท กับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นที่ถือหุ้นทั้งทางตรง
หรือทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึ้นไป 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทและบริษัทย่อยมีการทำรายการระหว่างกันกับบุคคล/นิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้งทางผลประโยชนื ดังนี้ 
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นิติบุคคล/กลุ่มบุคคล 
ที่อาจมีความขดัแย้ง 

ลักษณะการประกอบธรุกิจ 
(กรณีเป็นนิติบุคคล) 

ลักษณะความสัมพันธ ์

บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน)  

ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื ่องไต
เทียม ทั้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม 
(คลิน ิก หรือ Stand-Alone) และหน่วยไตเทียมใน
โรงพยาบาล (หน่วยไตเทียม หรือ Outsource) 

บริษัทฯ ถือหุ ้นร้อยละ 53.08 และมีกรรมการ
ร่วมกัน 

บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น 
จำกัด 

1. ประกอบธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดน้ำเสียสำหรับการฟอก
เลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ 

2. ประกอบธุรกิจการผลิตและจัดจำหน่ายน้ำยาไต
เทียม 

3. ประกอบธุรกิจการให้บริการออกแบบ และตกแต่ง
สถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

4. ประกอบธุรกิจการจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์
สำหรับสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

เป็นบริษัทย่อยทางอ้อมลงทุนโดยบริษัท เคที เมดิ
คอล เซอร์ว ิส จำกัด (มหาชน) ถือหุ ้นร้อยละ 
100.00 และมีกรรมการร่วมกัน 

บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด ประกอบธุรก ิจการให้บร ิการออกแบบ และติดตั ้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ รวมทั้ง
บริการดูแลบำรุงรักษาระบบ 

เป็นบริษัทย่อยทางอ้อมลงทุนโดยบริษัท เคที เมดิ
คอล เซอร์ว ิส จำกัด (มหาชน) ถือหุ ้นร้อยละ 
100.00 และมีกรรมการร่วมกัน 

บริษัท เนโฟร วิชั่น จำกัด ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื ่องไต
เทียมในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม 

เป็นบริษัทย่อยทางอ้อมลงทุนโดยบริษัท เคที เมดิ
คอล เซอร์ว ิส จำกัด (มหาชน) ถือหุ ้นร้อยละ 
88.75 และมีกรรมการร่วมกัน 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) 
จำกัด 

ประกอบธุรกิจการให้คำปรึกษา ออกแบบ จำหน่าย
อุปกรณ์ ติดต้ัง ซ่อมบำรุง ปรับปรุง แก้ไข ดูแล วิเคราะห์
และประเมินผล รวมทั้งโซลูชั่น (Solution) ระบบผลิต
น้ำและพลังงานสะอาด ด้าน ESG (Environmental, 
Social, Governance) ให้ก ับหน่วยงานภาครัฐ และ
เอกชนต่างๆ ที่สนใจเรื่อง ESG หรือได้รับผลกระทบจาก
นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.00 และมีกรรมการ
ร่วมกัน 

บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอ
ทเตท จำกัด 

ประกอบธุรกิจเกี่ยวกับโครงการพัฒนานิคมอุตสาหกรรม
ในรูปแบบของที่ดินเปล่า โกดังสินค้า โรงงาน อาคาร
สำนักงาน อาคารพาณิชย์เพื ่อจำหน่ายและให้เช่า 
รวมถึงการให้บริการด้านสาธารณูโภค พลังงานที ่
เกี่ยวข้องกับนิคมอุสาหกรรม 

บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.00 และมีกรรมการ
ร่วมกัน 

บริษัท พีเอ็มเอวี. มาร์เก็ตติ้ง 
จำกัด 

ประกอบกิจการนำเข้าและส่งออกขายปลีกอาหารเสริม
และเคมีภัณฑ์ 

ถือหุ้นโดยนายมนตรี ประจันพาณิชย์ ในสัดส่วน
ร้อยละ 40.00  (กรรมการผู้มีอำนาจลงนามและ
เป็นผู ้ถ ือหุ ้นของบริษัท ฟิลเตอร์ ว ิช ั ่น จำกัด 
(มหาชน) ในสัดส่วนร้อยละ 0.308)  

ดร.วิจิตร เตชะเกษม - กรรมการบริษัท / กรรมการผู้มีอำนาจลงนามของ
บริษัท / เป็นผู้ถือหุ้นของ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น 
จำกัด (มหาชน) , บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) 
จำกัด และบริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอทเตท 
จำกัด 
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ทั้งนี้รายการระหว่างกันระหว่างกลุ่มบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) กับบุคคลหรือกิจการที่อาจมีความขัดแย้ง

สำหรับสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ดังนี ้

รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

บริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้จากการขายสินค้า 

รายละเอียด 

รายได้จากการขายสินค้า ได้แก่ เครื่องกดน้ำดื่ม Water logic 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการขายสินค้าให้กับบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน) จำนวน 1 รายการ ทั้งนี้มูลค่าราคาขายเป็นไปตามนโยบายราคา มีการนำ
ต้นทุนบวกกำไรส่วนเพิ่มสำหรับค่าดำเนินงาน 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

99,025.00 74,000.00 

รายการที ่2 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้ค่าบริการ 

รายละเอียด 

รายได้จากค่าบริการ ได้แก่ ค่าถ่ายเอกสาร ค่าส่งเอกสาร ค่าซ่อมแซม ค่าบริการในการใช้
งานระบบ SAP ค่าบริการในการใช้งานระบบ PDPA ค่าบำรุงรักษาระบบ ค่าเช่าพื้นที่
สำนักงานและคลังสินค้า และค่าสาธารณูปโภค 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าบริการกับบริษัท เคที เมดิ
คอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) ในส่วนของค่าบริการเครื่องถ่ายเอกสาร ค่าส่งเอกสาร 
ค่าบริการการใช้ระบบ SAP ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA และค่าบำรุงรักษาระบบฯ 
โดยราคาดังกล่าวเป็นการคำนวนค่าบริการในราคาเดียวกับราคาค่าบริการของผู้
ให้บริการในธุรกิจ และทำการคำนวณจากการปันส่วนตามการใช้งานจริง และ
สำหรับค่าบำรุงรักษาระบบฯ คิดค่าบริการโดยเปรียบเทียบราคาตลาดการจ้างบริการ 
Outsource ตามเง่ือนไขการบริการแบบเดียวกัน 

2. ในส่วนของรายได้ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA เป็นการเรียกเก็บค่าบริการล่วงหน้า
ตามมูลค่าที่ระบุไว้ในสัญญา 

1,135,033.85 1,519,731.42 

 

(90)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

3. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าเช่าพื้นที่สำนักงานและ
คลังสินค้ากับบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน)  โดยทำการเรียกเก็บค่า
เช่าเดือนละ 42,226.00 บาท และในส่วนของค่าสาธารณูปโภคเรียกเก็บเดือนละ 
14,291.50 บาท ทั้งนี้บริษัทคิดค่าเช่าพื้นที่ และค่าสาธารณูปโภคในอัตราใกล้เคียง
กับ อาคารพื้นที่เช่าของผู้ให้เช่า และบริการ ในบริเวณที่ตั้งใกล้เคียงกัน 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

รายการที ่3 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการค่าบริการ 

รายละเอียด 

ค่าบริการและอนุญาตให้ใช้สิทธิในระบบคลาวด์เซิร์ฟเวอร์สำหรับโปรแกรมบริหารจัดการ
ทรัพย์สิน 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีรายการค่าบริการกับบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน) ในส่วนของค่าบริการและอนุญาตให้ใช้สิทธิในระบบคลาวด์เซิร์ฟเวอร์
สำหรับโปรแกรมบริหารจัดการทรัพย์สิน โดยราคาดังกล่าวเป็นการคำนวนค่าบริการใน
ราคาเดียวกับราคาค่าบริการของผู้ให้บริการในธุรกิจ และทำการคำนวณจากการปันส่วน
ตามการใช้งานจริง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

- 2,773.62 

รายการที ่4 

ลักษณะรายการ 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด : รายการค่าบริการ 

รายละเอียด 

ค่าบริการและอนุญาตให้ใช้สิทธิในระบบคลาวด์เซิร์ฟเวอร์สำหรับโปรแกรมบริหารจัดการ
ทรัพย์สิน 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด มีรายการค่าบริการกับบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน) ในส่วนของค่าบริการและอนุญาตให้ใช้สิทธิในระบบคลาวด์เซิร์ฟเวอร์
สำหรับโปรแกรมบริหารจัดการทรัพย์สิน โดยราคาดังกล่าวเป็นการคำนวนค่าบริการใน

- 2,168.68 

(91)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

ราคาเดียวกับราคาค่าบริการของผู้ให้บริการในธุรกิจ และทำการคำนวณจากการปันส่วน
ตามการใช้งานจริง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้จากการขายสินค้า 

รายละเอียด 

รายได้จากการขายสินค้า ได้แก่ วาล์ว ไส้กรอง ถังแรงดัน และเกลือบริสุทธิ์ เป็นต้น 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการขายสินค้าให้กับบริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น 
จำกัด ซ่ึงบริษัทฯ ได้รับอนุมัติเป็นตัวแทนจำหน่ายสินค้าหลักจากผู้ขายต่างประเทศ ทั้งนี้
ราคาสินค้าดังกล่าวเป็นไปตามนโยบาย มีการนำต้นทุน บวกกำไรส่วนเพิ่ม สำหรับค่า
ดำเนินงาน ซ่ึงถือเสมือนเป็นราคาขายส่ง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

4,541,390.20 3,499,892.50 

 

รายการที ่2 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้ค่าบริการ 

รายละเอียด 

รายได้จากค่าบริการ ได้แก่ ค่าถ่ายเอกสาร ค่าส่งเอกสาร ค่าซ่อมแซม ค่าบริการในการใช้
งานระบบ SAP ค่าบริการในการใช้งานระบบ PDPA ค่าบำรุงรักษาระบบ ค่าเช่าพื้นที่
สำนักงานและคลังสินค้า และค่าสาธารณูปโภค 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าบริการกับบริษัท เออร์วิง 
คอร์ปอเรชั่น จำกัด ในส่วนของค่าบริการเครื่องถ่ายเอกสาร ค่าส่งเอกสาร ค่าบริการ
การใช้ระบบ SAP ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA และค่าบำรุงรักษาระบบฯ โดยราคา
ดังกล่าวเป็นการคำนวนค่าบริการในราคาเดียวกับราคาค่าบริการของผู้ให ้บริการใน
ธุรกิจ และทำการคำนวณจากการปันส่วนตามการใช้งานจริง และสำหรับค่าบริการ 

960,368.29 1,228,510.79 

 

(92)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

Outsource IT คิดค่าบริการโดยเปรียบเทียบราคาตลาดการจ้างบริการ Outsource 
ตามเง่ือนไขการบริการแบบเดียวกัน 

2. ในส่วนของรายได้ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA เป็นการเรียกเก็บค่าบริการล่วงหน้า
ตามมูลค่าที่ระบุไว้ในสัญญา 

3. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าเช่าพื้นที่สำนักงานและ
คลังสินค้ากับบริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด โดยทำการเรียกเก็บค่าเช่าเดือนละ 
45,109.00 บาท และในส่วนของค่าสาธารณูปโภคเรียกเก็บเดือนละ 15,450.27.00 
บาท ทั้งนี้บริษัทคิดค่าเช่าพื้นที่ และค่าสาธารณูปโภคในอัตราใกล้เคียงกับ อาคาร
พื้นที่เช่าของผู้ให้เช่า และบริการ ในบริเวณที่ตั้งใกล้เคียงกัน 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

รายการที ่3 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการซ้ือสินค้าและบริการ 

รายละเอียด 

ซื ้อสินค้า เช่น สารเคมีปรับคุณภาพน้ำ และ Flow Switch เป็นต้น และค่าบริการ
วิเคราะห์น้ำ 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั ่น จำกัด (มหาชน) มีการซื ้อสินค้าจากบริษัท เออร์วิง คอร์
ปอเรชั่น จำกัด ทั้งนี้ราคาที่ซื้อสินค้าดังกล่าวทางบริษัทได้มีการเทียบราคากับผู้ขาย
รายอื่นตามกระบวนการจัดซ้ือจัดจ้างแล้ว 

2. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการใช้บริการวิเคราะห์น้ำจากบริษัท เออร์วิง 
คอร์ปอเรชั่น จำกัด เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีห้องตรวจวิเคราะห์น้ำ ซึ่งจะเป็นการเก็บ
ค่าบริการเป็นรายครั้งตามการใช้งานจริง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการจาก
คณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

307,722.12 205,089.40 

 

รายการที ่4 

ลักษณะรายการ 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด : รายการรายได้จากการขายสินค้า 

รายละเอียด 

รายได้จากการขายสินค้า ได้แก่ เมมเบรน ไส้กรอง และถังแรงดัน เป็นต้น 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

57,562.50 1,855,456.42 

 

(93)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด มีการขายสินค้าให้กับบริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น 
จำกัด ทั้งนี้ราคาสินค้าดังกล่าวเป็นไปตามนโยบาย มีการนำต้นทุน บวกกำไรส่วนเพิ่ม 
สำหรับค่าดำเนินงาน ซ่ึงถือเสมือนเป็นราคาขายส่ง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

รายการที ่5 

ลักษณะรายการ 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด : รายการซ้ือสินค้าและบริการ 

รายละเอียด 

ซ้ือสินค้า เช่น ยาวัดคลอรีน และข้อต่อท่อ เป็นต้น และค่าบริการวิเคราะห์น้ำ 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

1. บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด มีการซื้อสินค้าจากบริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น 
จำกัด ทั้งนี้ราคาที่ซื้อสินค้าดังกล่าวทางบริษัทได้มีการเทียบราคากับผู้ขายรายอื่น
ตามกระบวนการจัดซ้ือจัดจ้างแล้ว 

2. บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด มีการใช้บริการวิเคราะห์น้ำจากบริษัท เออร์วิง 
คอร์ปอเรชั่น จำกัด เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีห้องตรวจวิเคราะห์น้ำ ซึ่งจะเป็นการเก็บ
ค่าบริการเป็นรายครั้งตามการใช้งานจริง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

3,554.13 6,624.79 

 

รายการที ่6 

ลักษณะรายการ 

กรรมการผู้มีอำนาจและผู้บริหารสำคัญ : รายการค่าที่ปรึกษา 

รายละเอียด 

ค่าที่ปรึกษาทางธุรกิจ 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

ดร.วิจิตร เตชะเกษม มีการให้บริการเป็นที่ปรึกษาทางธุรกิจให้แก่ บริษัท  เออร์วิง คอร์
ปอเรชั่น จำกัด ซึ่งเป็นการเหมาจ่ายเดือนละ 100,000.00 บาท โดยเริ่มตั้งแต่เดือน
มีนาคม 2568 ทั้งนี้ราคาค่าจ้างดังกล่าวเป็นไปตามราคาตลาดสำหรับธุรกิจ 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

- 1,000,000.00 

(94)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

บริษัท เมดิคอล วิชั่น จ ากัด 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้ค่าบริการ 

รายละเอียด 

รายได้จากค่าบริการ ได้แก่ ค่าถ่ายเอกสาร ค่าบริการในการใช้งานระบบ SAP ค่าบริการ
ในการใช้งานระบบ PDPA ค่าบำรุงรักษาระบบ ค่าเช่าพื้นที่สำนักงานและคลังสินค้า และ
ค่าสาธารณูปโภค 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าบริการกับบริษัท เมดิคอล 
วิชั่น จำกัด ในส่วนของค่าบริการเครื่องถ่ายเอกสาร ค่าบริการการใช้ระบบ SAP 
ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA และค่าบำรุงรักษาระบบฯ โดยราคาดังกล่าวเป็นการ
คำนวนค่าบริการในราคาเดียวกับราคาค่าบริการของผู้ให้บริการในธุรกิจ และทำการ
คำนวณจากการปันส่วนตามการใช้งานจริง และสำหรับค่าบำรุงรักษาระบบฯ คิด
ค่าบริการโดยเปรียบเทียบราคาตลาดการจ้างบริการ Outsource ตามเงื่อนไขการ
บริการแบบเดียวกัน 

2. ในส่วนของรายได้ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA เป็นการเรียกเก็บค่าบริการล่วงหน้า
ตามมูลค่าที่ระบุไว้ในสัญญา 

3. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าเช่าพื้นที่สำนักงานและ
คลังสินค้ากับบริษัท เมดิคอล วิชั ่น จำกัด โดยทำการเรียกเก็บค่าเช่าเดือนละ 
5,569.00 บาท และในส่วนของค่าสาธารณูปโภคเรียกเก็บเดือนละ 386.26 บาท 
ทั้งนี้บริษัทคิดค่าเช่าพื้นที่ และค่าสาธารณูปโภคในอัตราใกล้เคียงกับ อาคารพื้นที่เช่า
ของผู้ให้เช่า และบริการ ในบริเวณที่ตั้งใกล้เคียงกัน 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

290,153.85 225,225.07 

 

รายการที ่2 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้ค่าจ้างเหมา 

รายละเอียด 

รายได้ค่าจ้างเหมากำลังคนในการทำงาน 
 

1,319,550.00 - 

(95)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

ในปี 2567 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าจ้างเหมากำลังคนใน
การติดตั้งระบบท่อลม รับ-ส่งเอกสารและสิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ และบริการซ่อม
บำรุงรักษา กับบริษัท เมดิคอล วิชั ่น จำก ัด ทั ้งนี ้ค่าจ้างเหมาดังกล่าวเรียกเก็บจาก
ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) ที่ทำงานให้กับ 
บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด 

แต่ทั้งนี้ในปี 2568 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) ไม่ได้มีการทำงานให้กับ บริษัท 
เมดิคอล วิชั่น จำกัด 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการจาก
คณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

รายการที ่3 

ลักษณะรายการ 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด : รายการรายได้ค่าจ้างเหมา 

รายละเอียด 

รายได้ค่าจ้างเหมากำลังคนในการทำงาน 
ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด มีการเรียกเก็บค่าจ้างเหมากำลังคนในการติดตั้งระบบ
ท่อลม รับ-ส่งเอกสารและสิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ และบริการซ่อมบำรุงรักษา กับบริษัท 
เมดิคอล วิชั่น จำกัด ทั้งนี้ค่าจ้างเหมาดังกล่าวเรียกเก็บจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานของ
บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด ที่ทำงานให้กับ บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

- 1,589,640.00 

 

บริษัท เนโฟร วชิั่น จ ากดั 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้ค่าบริการ 

รายละเอียด 

รายได้จากค่าบริการ ได้แก่ ค่าบริการในการใช้งานระบบ SAP ค่าบริการในการใช้งาน
ระบบ PDPA และค่าบำรุงรักษาระบบ 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

142,161.73 182,623.29 
 

(96)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าบริการกับบริษัท เนโฟร วิชั่น 
จำกัด ในส่วนของ ค่าบริการการใช้ระบบ SAP ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA และค่า
บำรุงรักษาระบบ โดยราคาดังกล่าวเป็นการคำนวนค่าบริการในราคาเดียวกับราคา
ค่าบริการของผู้ให้บริการในธุรกิจ และทำการคำนวณจากการปันส่วนตามการใช้งาน
จริง และสำหรับค่าบำรุงรักษาระบบ คิดค่าบริการโดยเปรียบเทียบราคาตลาดการ
จ้างบริการ Outsource ตามเง่ือนไขการบริการแบบเดียวกัน 

2. ในส่วนของรายได้ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA เป็นการเรียกเก็บค่าบริการล่วงหน้า
ตามมูลค่าที่ระบุไว้ในสัญญา 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จ ากัด 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้จากการขายสินค้า 

รายละเอียด 

รายได้จากการขายสินค้า จำพวกอะไหล่ อุปกรณ์ วัสดุส้ินเปลืองที่เกี่ยวข้องกับระบบกรอง
น้ำ 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการขายสินค้าให้กับบริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) 
จำกัด ซ่ึงบริษัทฯ ได้รับอนุมัติเป็นตัวแทนจำหน่ายสินค้าหลักจากผู้ขายต่างประเทศ ทั้งนี้
ราคาสินค้าดังกล่าวเป็นไปตามนโยบาย มีการนำต้นทุน บวกกำไรส่วนเพิ่ม สำหรับค่า
ดำเนินงาน ซ่ึงถือเสมือนเป็นราคาขายส่ง 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

41,683,511.19 19,758,457.72 

 

รายการที ่2 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้ค่าบริการ 

รายละเอียด 

รายได้จากค่าบริการ ได้แก่ ค่าบริการเครื่องถ่ายเอกสาร ค่าจ้างเหมากำลังคนในการ
ทำงาน ค่าบริการในการใช้งานระบบ SAP ค่าบริการในการใช้งานระบบ PDPA ค่า
บำรุงรักษาระบบ ค่าเช่าพื้นที่สำนักงานและคลังสินค้า และค่าสาธารณูปโภค 

1,537,003.32 6,612,606.90 

 

(97)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

1. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก็บค่าบริการกับบริษัท อินโนวา
เทค (เอเชีย) จำกัด ในส่วนของค่าบริการเครื่องถ่ายเอกสาร ค่าจ้างเหมากำลังคนใน
การทำงาน ค่าบริการการใช้ระบบ SAP ค่าบริการใช้งานระบบ PDPA และค่า
บำรุงรักษาระบบ โดยราคาดังกล่าวเป็นการคำนวนค่าบริการในราคาเดียวกับราคา
ค่าบริการของผู้ให้บริการในธุรกิจ และทำการคำนวณจากการปันส่วนตามการใช้งาน
จริง และสำหรับค่าบำรุงรักษาระบบ คิดค่าบริการโดยเปรียบเทียบราคาตลาดการ
จ้างบริการ Outsource ตามเง่ือนไขการบริการแบบเดียวกัน 

2. บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการเรียกเก ็บค่าเช่าพื้นที่สำนักงานและ
คลังสินค้ากับบริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด โดยทำการเรียกเก็บค่าเช่าพื้นที่
สำนักงาน เดือนละ 15,353.00 บาท ค่าเช่าคลังสินค้า เดือนละ 60,672.00 บาท 
และในส่วนของค่าสาธารณูปโภคเรียกเก็บเดือนละ 11,201.45 บาท ทั้งนี้บริษัทคิด
ค่าเช่าพื้นที่ และค่าสาธารณูปโภคในอัตราใกล้เคียงกับ อาคารพื้นที่เช่าของผู้ให้เช่า 
และบริการ ในบริเวณที่ตั้งใกล้เคียงกัน 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

รายการที ่3 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการซ้ือสินค้าและบริการ 

รายละเอียด 

ซ้ือสินค้า เช่น ไส้กรองเมมเบรน และเครื่องกดน้ำแบบตั้งพื้น เป็นต้น และค่าบริการในการ
ซ่อมแซม 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการซื้อสินค้าจากบริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) 
จำกัด ทั้งนี้ราคาที่ซื้อสินค้าดังกล่าว ทางบริษัทฯ ได้มีการเทียบราคากับผู้ขายรายอื่นตาม
กระบวนการจัดซ้ือจัดจ้างแล้ว 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการท่ีเกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

- 327,934.00 

 

รายการที ่4 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : ดอกเบี้ยรับเงินให้กู้ยืมระยะสั้น 

รายละเอียด 

125,996.49 2,222,601.45 

 

(98)
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

ดอกเบี้ยรับเงินให้กู้ยืมระยะสั้นจากการให้การสนับสนุนทางการเงิน 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการให้การสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัท อินโน
วาเทค (เอเชีย) จำกัด เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนตามปกติของธุรกิจ มียอดคงเหลือ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2568 จำนวน 31,400,000.00 บาท อัตราดอกเบี้ยระหว่าง  6.12% 
ถึง 6.77% ต่อปี โดยไม่มีหลักประกัน และคิดอัตราดอกเบี้ยในอัตราเดียวกันกับต้นทุน
ทางการเงินการจัดหาเงินของบริษัทฯ 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบี้ย และการทำ
รายการจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอทเตท จ ากัด 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : ดอกเบี้ยรับเงินให้กู้ยืมระยะสั้น 

รายละเอียด 

ดอกเบี้ยรับเงินให้กู้ยืมระยะสั้นจากการให้การสนับสนุนทางการเงิน 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการให้การสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัท เวิลด์ 
อินดัสเทรียล เอทเตท จำกัด เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนตามปกติของธุรกิจ มียอด
คงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 จำนวน 40,500,000.00 บาท อัตราดอกเบี้ยระหว่าง 
5.87% ถึง 6.12% ต่อปี โดยไม่มีหลักประกัน และคิดอัตราดอกเบี้ยในอัตราเดียวกันกับ
ต้นทุนทางการเงินการจัดหาเงินของบริษัทฯ 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบี้ย และการทำ
รายการจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

- 636,858.08 

บริษัท พีเอ็มเอวี. มาร์เก็ตติ้ง จ ากัด 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) : รายการรายได้จากการขายสินค้า 

รายละเอียด 

13,895.00 22,035.00 
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รายการระหว่างกัน 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

มูลค่ารายการสิ้นสุด
รอบบัญชี (บาท) 

ณ 31 ธันวาคม 
2567 

ณ 31 ธันวาคม 
2568 

รายได้จากการขายสินค้า ประเภทไส้กรอง อะไหล่สำหรับเครื่องผลิตน้ำต่อต้านอนุมูล
อิสระเพื่อสุขภาพและผลิตน้ำโอโซนสำหรับใช้ฆ่าเชื้อโรคภายในเครื่องเดียวกัน (Bio well) 
และรายได้ค่าบริการจากการซ่อมบำรุง 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีการขายสินค้าให้กับบริษัท พีเอ็มเอวี. มาร์เก็ตติ้ง 
จำกัด ทั้งนี้ราคาขายดังกล่าวเป็นราคาปกติ ไม่ต่ำกว่าราคาสินค้า (Price List) และเง่ือนไข
ทางการค้าที่ไม่แตกต่างจากลูกค้ารายอื่นๆ ที่ไม่เกี่ยวข้องกัน 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของราคา และการทำรายการ
จากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

กรรมการผู้มีอ านาจและผู้บริหารส าคัญ 

รายการที ่1 

ลักษณะรายการ 

บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอทเตท จำกัด : ดอกเบี้ยจ่ายเงินกู้ยืม 

รายละเอียด 

ดอกเบี้ยจ่ายเงินกู้ยืมจากกรรมการผู้มีอำนาจ 

ความจำเป็นและความสมเหตุสมผล 

บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอทเตท จำกัด ได้รับการสนับสนุนทางการเงินจาก ดร.วิจิตร 
เตชะเกษม เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนตามปกติของธุรกิจ มียอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2568 จำนวน 24,000,000.00 บาท อัตราดอกเบี ้ย 5.00% ต่อปี โดยไม่มี
หลักประกัน และคิดอัตราดอกเบี้ยในอัตราเดียวกันกับต้นทุนทางการเงินของกรรมการผู้มี
อำนาจ 

ความเห็นคณะกรรมการตรวจสอบ 

รายการที่เกิดขึ้นได้ผ่านการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบี้ย และการทำ
รายการจากคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

- 156,164.39 

8. สรุปสาระของสัญญาที่ส าคัญของบริษัท ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา 

- ไม่มี -  
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9. แบบหนังสือมอบฉันทะที่ให้ผู้ถือหุ้นเลือกออกเสียงลงคะแนนได้ พร้อมเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 1 
ราย เป็นผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น 

รายละเอียดของข้อมูลกรรมการตรวจสอบที่บริษัท เสนอชื่อให้ผู้ ถือหุ้นมอบฉันทะ และแบบหนังสือมอบฉันทะ

ปรากฎตามเอกสารประกอบการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 1/2569 (สิ่งที่แนบมาด้วย 7 และ 8) 

 

บริษัท ขอรับรองว่า ข้อความในสารสนเทศฉบับนี้ถูกต้องและเป็นความจริงทุกประการ และได้จัดทำขชึ้นด้วยความ

รอบคอบ และระมัดระวังโดยยึดถือผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 

  

ขอแสดงความนับถือ 
 
 

ดร. วิจิตร เตชะเกษม 
กรรมการผู้จัดการ 
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ข้อมูลของบุคคลที่ได้รบัการเสนอชื่อให้เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการ 
แทนกรรมการที่ครบก าหนดออกจากต าแหน่งตามวาระ 
 
นายธเนตร ข าเชิดชูไชย อายุ 61 ป ี

ประเภทกรรมการทีเ่สนอแต่งตั้ง กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ /  
ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 

ต าแหน่งปัจจุบัน กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ /  
ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 

วันที่เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการ 26 เมษายน 2555 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท 13 ปี 9 เดือน 

ความสัมพันธ์ทางครอบครัวระหว่างผูบ้ริหาร ไม่มี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท ไม่มี 

คุณวุฒิการศึกษา ปริญญาโท สาขาบริหารธุรกจิ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 
ปริญญาตรี สาขาการบัญช ีจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย  
ปริญญาตรี นิติศาสตร์ มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

การฝึกอบรม 
 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 
Directors Certification Program (DCP) รุ่นที่ 57/2005 
Role of the Compensation Committee (RCC) รุ่นที่ 1/2006 
Director Accreditation Program (DAP) รุ่นที่ 6/2003 

ประสบการณ์ท างานในระยะ 5 ปี ย้อนหลัง 
บริษัทจดทะเบียน 
2560 – ปัจจุบัน ประธานกรรมการตรวจสอบ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2559 – ปัจจุบัน ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2554 – ปัจจุบัน กรรมการ/กรรมการอิสระ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2558 – 2564 Logistics Manager บริษัท ไทยโพลีอะคริลิค จ ากัด (มหาชน) 
กิจการอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน 
2565 – ปัจจุบัน กรรมการ  บริษัท ฟอร์ท เวนดิ้ง จ ากัด  

ประวัติการท าผิดทางกฎหมายในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา  ไม่มี 

กิจการที่อาจท าใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์หรือมีสภาพเป็นการแข่งขันทางธุรกิจกบับริษัท ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2568 คณะกรรมการบริษัท : 9 ครั้ง จากจ านวน 9 ครั้ง คิดเป็น 100% 
 คณะกรรมการตรวจสอบ : 9 ครั้ง จากจ านวน 9 ครั้ง คิดเป็น 100% 
 คณะกรรมการบริหารความเล่ียง : 1 ครั้ง จากจ านวน 1 ครั้ง คิดเป็น 100% 
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นางสาวปานจิต ฉมิพาลี อายุ 51  ป ี

ประเภทกรรมการที่เสนอแต่งตั้ง กรรมการบริษัท/ กรรมการบริหาร 

ต าแหน่งปัจจุบัน กรรมการบริษัท/ กรรมการบริหาร 

วันที่เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการ 26 เมษายน 2555 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท 14 ปี 

ความสัมพันธ์ทางครอบครัวระหว่างผูบ้ริหาร ไม่มี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท ไม่มี 

คุณวุฒิการศึกษา ปริญญาโท สาขาบัญช ีมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 
ปริญญาตรี สาขาบัญชี มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

การฝึกอบรม 
 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 
Anti-Corruption: The practical Guide (ACPG) รุ่นที ่20/2015  
Company Secretary Program (CSP) รุ่นที่ 56/2014  
Director Accreditation Program (DAP) รุ่นที่ 99/2012   

ประสบการณ์ท างานในระยะ 5 ปี ย้อนหลัง 
บริษัทจดทะเบียน 
2566 – ปัจจุบัน เลขานุการบริษัท  บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2564 – ปัจจุบัน กรรมการ/ คณะกรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) 
 คณะท างานก ากับดแูลกิจการและรับผิดชอบต่อสังคม  
2559 – ปัจจุบัน ผู้ช่วยผู้จัดการทั่วไป (ฝา่ยบัญชแีละการเงิน)  บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2554 – ปัจจุบัน  กรรมการ/ กรรมการบริหาร  บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
กิจการอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน 
2568 – ปัจจุบัน กรรมการ  บริษัท เวิลด์ อินดัสเทรียล เอสเตท จ ากดั 
2567 – ปัจจุบัน กรรมการ  บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จ ากัด 
2565 – ปัจจุบัน กรรมการ  บริษัท เนโฟร วิชั่น จ ากัด 
2564 – ปัจจุบัน กรรมการ  บริษัท เมดิคอล วิชั่น จ ากัด 
2564 – ปัจจุบัน กรรมการ  บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
2560 – 2566 กรรมการ  บริษัท ไฮ เฮลธ์แคร์ เซ็นเตอร์ จ ากัด 

ประวัติการท าผิดทางกฎหมายในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา  ไม่มี 

กิจการที่อาจท าใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์หรือมีสภาพเป็นการแข่งขันทางธุรกิจกบับริษัท ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2568 คณะกรรมการบริษัท : 9 ครั้ง จากจ านวน 9 ครั้ง คิดเป็น 100% 
 คณะกรรมการบริหาร : 13 ครั้ง จากจ านวน 13 ครั้ง คิดเป็น 100% 
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นางสาวสุวิมล เที่ยงแท ้ อายุ 57 ป ี

ประเภทกรรมการทีเ่สนอแต่งตั้ง กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ 

ต าแหน่งปัจจุบัน - 

วันที่เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการ - 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท - 

ความสัมพันธ์ทางครอบครัวระหว่างผูบ้ริหาร ไม่มี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท ไม่มี 

คุณวุฒิการศึกษา ปริญญาโท บชม. การบญัชี มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์  
ปริญญาตรี บธบ. การบัญชี มหาวิทยาลยัรามค าแหง 

การฝึกอบรม 
 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 
Director Accreditation Program (DAP) รุ่นที่ 153/2018 

 
ประสบการณ์ท างานในระยะ 5 ปี ย้อนหลัง 
บริษัทจดทะเบียน 
2569 – ปัจจุบัน กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน บริษัท  สกาย ทาวเวอร์ จ ากัด (มหาชน) 
 ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง / กรรมการอิสระ 
2561 - ปัจจุบัน ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง บริษัท เมคทูวิน โฮลดิ้ง จ ากัด (มหาชน)  
 กรรมการอิสระ 
 
กิจการอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน 
2556 - ปัจจุบัน  รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารสายงานบญัชีและการเงิน   บริษัท น่ าเฮงคอนกรีต (1992) จ ากัด 
2556 - ปัจจุบัน  รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารสายงานบญัชีและการเงิน   บริษัท น่ าเฮงศิลา จ ากัด 
2556 - ปัจจุบัน  รองประธานเจ้าหน้าที่บริหารสายงานบญัชีและการเงิน   บริษัท น่ าเฮง โลจิสติกส์ แอนด์ เอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด 
2554 - ปัจจุบัน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต / หุ้นสว่น  บริษัท เคพีเอเอ็ม แอ็คเคาท์ติ้ง โซลูชั่น จ ากัด 
2554 – ปัจจุบัน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต / หุ้นสว่น  บริษัท ออดิท เซ็นเตอร์ จ ากัด 
2553 - ปัจจุบัน หุ้นส่วน  บริษัท อัลทิมา แอดไวซอรี่ จ ากัด 
2565 – 2567 ประธานกรรมการตรวจสอบ/กรรมการบริหารความเส่ียง  บริษัท เทโลเนียร์ จ ากัด 
 กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/กรรมการอิสระ 
ประวัติการท าผิดทางกฎหมายในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา  ไม่มี 

กิจการที่อาจท าใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์หรือมีสภาพเป็นการแข่งขันทางธุรกิจกบับริษัท ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2568 -  
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         บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

 

ข้อมูลประวัติและประสบการณ์การทำงานของผู้สอบบัญชีของบริษัทประจำปี 2569 
 

นางสาวยุพิน  ชุ่มใจ 

เลขทะเบียนผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  8622 

ตำแหน่ง :  หุ้นส่วน 

สำนักงานสอบบัญชี  : บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

ประสบการณ์งานสอบบัญชี :  24 ปี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท  : ไม่มี 
 

ประวัติการศึกษา 

• ปริญญาโท บัญชมีหาบัณฑิต โครงการปริญญาโททางการบัญชี  

คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

• ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบัณฑิต  สาขาวิชาการบัญชีต้นทุน  

  สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วิทยาเขตพณิชยการพระนคร 
 

คุณวุฒิทางวิชาชีพ 

• ผู้สอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 

ประสบการณ์การทำงาน 

• 2563 – ปัจจุบัน   หุน้ส่วน /หัวหน้าสำนักงาน บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

• 2558 – 2563     หุ้นส่วน บริษัท เอส พี ออดิท จำกัด 

• 2554 – 2558     หุ้นส่วนผู้จัดการ บริษัท สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด 

• 2553 – 2554     หุ้นส่วนผู้จัดการ บริษัท เอ เอ็น เอส ออดิท จำกัด 

• 2546 – 2553     หุ้นส่วนผู้ช่วยผู้จัดการ บริษัท สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด 

 

การมีส่วนได้เสียอื่นนอกเหนือจากการให้บริการสอบบัญชี กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้ง อันอาจมีผลทำให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีได้อย่างอิสระ  

- ไม่มี –  

 

เบอร์โทรศัพท์และอีเมลที่สามารถติดต่อได้ 

โทรศัพท์  : 02 254 9272 

อีเมล      : yuphin@aandaoffice.com, info@aandaoffice.com  
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 บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

 

 

 นายอภิชาติ บุญเกิด  

เลขทะเบียนผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  4963 

ตำแหน่ง : หุ้นส่วน 

สำนักงานสอบบัญชี : บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

ประสบการณ์งานสอบบัญชี : 36 ปี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท  : ไม่มี 

 
ประวัติการศึกษา 

• ปริญญาโท  บัญชีมหาบัณฑิต  จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

• ปริญญาตรี  นิติศาสตร์บัณฑิต  จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

• ประกาศนียบัตรการสอบบัญชีช้ันสูง จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

• ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบัณฑิต (การบัญชี) มหาวิทยาลัยรามคำแหง 

 
คุณวุฒิทางวิชาชีพ 

• ผู้สอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 
ประสบการณ์การทำงาน 

• 2566 - ปัจจุบัน หุ้นส่วน บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

• 2561 – 2566   หุ้นส่วน บริษัท เอส พี ออดิท จำกัด 

• 2535 – 2559   หุ้นส่วน บริษัท บัญชีกิจ จำกัด 

 
การมีส่วนได้เสียอื่นนอกเหนือจากการให้บริการสอบบัญชี กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้ง อันอาจมีผลทำให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีได้อย่างอิสระ  

- ไม่มี –  

 

เบอร์โทรศัพท์และอีเมลที่สามารถติดต่อได้ 

โทรศัพท์  : 02 254 9272 

อีเมล      : apichat@aandaoffice.com , info@aandaoffice.com 
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         บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

 

นายปรีชา สวน 

เลขทะเบียนผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  6718 

ตำแหน่ง : หุ้นส่วน 

สำนักงานสอบบัญชี : บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

ประสบการณ์งานสอบบัญชี :  31 ปี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท  : ไม่มี 

 

ประวัติการศึกษา 

• ปริญญาเอก   บริหารธรุกิจดุษฎบีณัฑิต มหาวิทยาลยัรามคำแหง 

• ปริญญาโท    บริหารธุรกจิมหาบณัฑิต มหาวิทยาลยัรามคำแหง 

• ปริญญาตรี    บริหารธุรกิจบณัฑติ มหาวิทยาลยัรามคำแหง 

 

คุณวุฒิทางวิชาชีพ 

• ผู้สอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

• ผู้สอบบัญชีภาษีอากร 

• นักบัญชีวิชาชีพอาเซียน 

 

ประสบการณ์การทำงาน 

• 2565 – ปัจจุบัน หุ้นส่วน บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

• 2538 – 2565  หุ้นส่วน บริษัท สำนักงาน ดร. วิรชั แอนด์ แอซโซซิเอทส์ จำกัด 

 

การมีส่วนได้เสียอื่นนอกเหนือจากการให้บริการสอบบัญชี กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้ง อันอาจมีผลทำให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีได้อย่างอิสระ  

- ไม่มี –  

 

เบอร์โทรศัพท์และอีเมลที่สามารถติดต่อได้ 

โทรศัพท์  : 02 254 9272 

อีเมล      : preecha@aandaoffice.com, info@aandaoffice.com 
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 บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

 

 

นายสมชาติ กาลสุข 

เลขทะเบียนผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  9669 

ตำแหน่ง : หุ้นส่วน 

สำนักงานสอบบัญชี : บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

ประสบการณ์งานสอบบัญชี : 26 ปี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท  : ไม่มี 

 

ประวัติการศึกษา 

• ปริญญาโท  บัญชีมหาบณัฑิต มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

• ปริญญาตรี  บัญชีบณัฑิต มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์

 

คุณวุฒิทางวิชาชีพ 

• ผู้สอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 

ประสบการณ์การทำงาน 

• 2565 - ปัจจุบัน  หุ้นส่วน บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

• 2557 – 2565   หุ้นส่วน บริษัท เอ็ม เอ กรุ๊ป จำกดั 

• 2543 – 2556   ผู้ช่วยกรรมการบรหิาร บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมไิชย สอบบัญชี จำกัด 

 

การมีส่วนได้เสียอื่นนอกเหนือจากการให้บริการสอบบัญชี กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้ง อันอาจมีผลทำให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีได้อย่างอิสระ  

- ไม่มี –  

 

เบอร์โทรศัพท์และอีเมลที่สามารถติดต่อได้ 

โทรศัพท์  : 02 254 9272 

อีเมล      : somchat@aandaoffice.com , info@aandaoffice.com 
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         บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

 

นางสาวภิตินันท์  ภัทรกฤติเดช  

เลขทะเบียนผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  10467 

ตำแหน่ง : หุ้นส่วน 

สำนักงานสอบบัญชี : บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

ประสบการณ์งานสอบบัญชี : 24 ปี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท  : ไม่มี 

 

ประวัติการศึกษา 

• ปริญญาโท  เศรษฐศาสตร์มหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร์ (MBA) มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

• ปริญญาตรี  บัญชีบัณฑิต คณะบัญชี มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 

 

คุณวุฒิทางวิชาชีพ 

• ผู้สอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 

ประสบการณ์การทำงาน 

• 2565 – ปัจจุบัน   หุ้นส่วน บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

• 2561 – 2565    หุ้นส่วน บริษัท บริษัท พราวด์ อิน โปร จำกัด 

• 2546 – 2552    หุ้นส่วนผู้ช่วยผู้จดัการ บริษัท สำนักงาน เอ เอ็ม ซี จำกัด 

 

การมีส่วนได้เสียอื่นนอกเหนือจากการให้บริการสอบบัญชี กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้ง อันอาจมีผลทำให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีได้อย่างอิสระ  

- ไม่มี –  

 

เบอร์โทรศัพท์และอีเมลที่สามารถติดต่อได้ 

โทรศัพท์  : 02 254 9272 

อีเมล      : pitinun@aandaoffice.com, info@aandaoffice.com 
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 บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

 

 

 นางสาวรัชนีกร พันธุลี 

เลขทะเบียนผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  7985 

ตำแหน่ง : หุ้นส่วน 

สำนักงานสอบบัญชี : บริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

ประสบการณ์งานสอบบัญชี : 25 ปี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท  : ไม่มี 
 

ประวัติการศึกษา 

• ปริญญาโท บัญชีมหาบัณฑิต  จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

• ปริญญาตรี นิติศาสตร์บัณฑิต  มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 

• ปริญญาตรี บริหารธุรกิจบัณฑิต (การบัญชีต้นทุน) สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วิทยาเขตพณิชยการพระนคร 
 

คุณวุฒิทางวิชาชีพ 

• ผู้สอบบัญชีท่ีได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน กลต. 

• ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

• ผู้สอบบัญชีภาษีอากร 
 

ประสบการณ์การทำงาน 

• 2565-ปัจจุบัน  หุ้นส่วนบริษัท สำนักงาน เอ แอนด์ เอ จำกัด 

• 2556-2561 หุ้นส่วนสอบบัญชี บริษัท สำนักงานสอบบัญชี พีแอนด์ อาร์ จำกัด 

• 2550-2556  ที่ปรึกษาทางการเงิน ตำแหน่ง SAS Manager ส่วนงาน Corporate Finance & Advisory บริษัท  

แกรนท์ ธอนตัน สเปเชียลลิสท์ แอดไวซอรี่ เซอร์วิสเซส จำกัด  

• 2547-2548 ผู้ช่วยผู้สอบบัญชีบริษัท ไพ้รซวอเตอร์เฮ้าส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จำกัด  

• 2546-2547  ผู้ช่วยผู้สอบบัญชี บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด  

• 2544-2546  นักบัญชี สำนักงานบัญชีทนายความเสถียรและเพื่อน 
 

การมีส่วนได้เสียอื่นนอกเหนือจากการให้บริการสอบบัญชี กับบริษัท/บริษัทย่อย/บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลที่อาจมีความ

ขัดแย้ง อันอาจมีผลทำให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีได้อย่างอิสระ  

- ไม่มี –  
 

เบอร์โทรศัพท์และอีเมลที่สามารถติดต่อได้ 

โทรศัพท์  : 02 254 9272 

อีเมล      : ratchaneekorn@aandaoffice.com, info@aandaoffice.com 
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เอกสารและหลักฐานที่ผู้เข้าร่วมประชุมต้องแสดงเพ่ือลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม  
วิธีมอบฉันทะ ขั้นตอนการลงทะเบียน และการออกเสียงลงคะแนนและวิธีนบัคะแนน  
ในรูปแบบผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-AGM) 
 
 เพื่อให้การประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) เป็นไปด้วยความโปร่งใส ชอบธรรม และ
เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้น บริษัทจึงก าหนดให้มีการตรวจสอบเอกสารหรอืหลักฐานแสดงความเป็นผู้ถือหุ้น หรือผู้แทนของผู้ถือหุ้นท่ีมี
สิทธิเข้าร่วมประชุมเพื่อให้ผู้ถือหุ้นยึดถือปฏิบัติต่อไป ท้ังนี้ บริษัทขอสงวนสิทธิ์ที่จะผ่อนผันการยื่นแสดงเอกสารหรือหลักฐานแสดง
ความเป็นผู้ถือหุ้น หรือผู้แทนของผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมแต่ละรายตามที่บริษัทจะพิจารณาเห็นเหมาะสม 
 
1. เอกสารที่ผู้เข้าร่วมประชุมจะต้องแสดงในการลงทะเบียนประชุมอิเล็กทรอนิกส์ 
 1.1 ผู้ถือหุ้นท่ีประสงค์เข้าร่วมการประชุมด้วยตนเอง 

ผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดา จัดเตรียมเอกสาร ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือ
ส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงานราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ที่ยังไม่หมดอายุ พร้อมลงนามรับรองส าเนาถูกต้อง 
ผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคล จัดเตรียมเอกสาร ดังนี้  
 1. หนังสือมอบฉันทะที่กรอกข้อความครบถ้วน และลงลายมือช่ือของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้น 

รวมทั้งตราประทับของนิติบุคคล (ถ้ามี) ของผู้มอบฉันทะ และลงลายมือช่ือของผู้รับมอบฉันทะ และ                                                                                   
 2. ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนเป็นนิติบุคคลของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลโดยผู้มอบฉันทะ  

ก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้นและลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องซึ่งออกให้ไม่เกิน 6 เดือน และ                                                                                                                                                                      
 3. ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงาน

ราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ท่ียังไม่หมดอายุของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคล และลงลายมือช่ือรับรอง
ส าเนาถูกต้องของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้น (ผู้มอบฉันทะ) และ                                                                                                                                            

 4. ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงาน
ราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ท่ียังไม่หมดอายุของผู้รับมอบฉันทะ และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องของ
ผู้รับมอบฉันทะ 

 1.2 ผู้ถือหุ้นท่ีไม่ประสงค์เข้าร่วมประชุม และจะแต่งตั้งผู้รับมอบฉันทะ 
   ผู้ถือหุ้นมอบฉันทะ จัดเตรียมเอกสาร ดังนี้  
    1. หนังสือมอบฉันทะที่กรอกข้อความครบถ้วน และลงลายมือช่ือของผู้มอบฉันทะและผู้รับมอบฉันทะ และ 
    2. ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงาน

ราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ที่ยังไม่หมดอายุของผู้มอบฉันทะ และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 
ของผู้มอบฉันทะ และ 

    3. ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงาน
ราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ที่ยังไม่หมดอายุของผู้รับมอบฉันทะ และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้อง 
ของผู้รับมอบฉันทะ 
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   นิติบุคคลมอบฉันทะ จัดเตรียมเอกสาร ดังนี้ 
 1. หนังสือมอบฉันทะที่กรอกข้อความครบถ้วน และลงลายมือช่ือของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้น 

รวมทั้งตราประทับของนิติบุคคล (ถ้ามี) ของผู้มอบฉันทะ และลงลายมือช่ือของผู้รับมอบฉันทะ และ  
 2. ส าเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนเป็นนิติบุคคลของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลโดยผู้มอบฉันทะ  

ก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้นและลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องซึ่งออกให้ไม่เกิน 6 เดือน และ                                                                                                                                                                      
 3. ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงาน

ราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ท่ียังไม่หมดอายุของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคล และลงลายมือช่ือรับรอง
ส าเนาถูกต้องของผู้มีอ านาจลงนามผูกพันนิติบุคคลนั้น (ผู้มอบฉันทะ) และ                                                                                                                                            

 4. ส าเนาบัตรประจ าตัวประชาชน หรือส าเนาหนังสือเดินทาง หรือส าเนาเอกสารอื่นซึ่งออกโดยหน่วยงาน
ราชการ เช่น ใบขับขี่ เป็นต้น ท่ียังไม่หมดอายุของผู้รับมอบฉันทะ และลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถูกต้องของ
ผู้รับมอบฉันทะ 

   ผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งต้ังให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทย เป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น 
   1. ให้เตรียมเอกสาร และแสดงเอกสารเช่นเดียวกับกรณีนิติบุคคล 
   2. ในการที่ผู้ถือหุ้นท่ีเป็นผู้ถือหุ้นต่างประเทศมอบให้ Custodian เป็นผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนต้องส่ง

หลักฐานดังต่อไปนี้เพิ่มเติม 
1) หนังสือมอบอ านาจจากผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้ลงทุนต่างประเทศให้ Custodian เป็นผู้ด าเนินการลงนาม 

ในหนังสือมอบฉันทะแทน 

2) หนังสือยืนยันว่าผู้ลงนามในหนังสือมอบฉันทะแทนได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ Custodian 

  ทั้งนี้เอกสารที่มิได้มีต้นฉบับเป็นภาษาอังกฤษ จะต้องจัดท าค าแปลภาษาอังกฤษแนบมาพร้อมด้วย และให้ผู้ถือ
หุ้นหรือผู้แทนนิติบุคคลนั้นรับรองความถูกต้องของค าแปล 

 
  บริษัทได้จัดส่งหนังสือมอบฉันทะ แบบ ก แบบ ข และแบบ ค ตามแบบที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์  
ได้ก าหนดไปพร้อมหนังสือเชิญประชุม หรือท่านสามารถเลือกดาวน์ โหลดหนังสือมอบฉันทะจากจ านวน 3 แบบ (แบบ ก แบบ ข 
หรือแบบ ค) จากเว็บไซต์ของบริษัทที่ www.filtervision.co.th ซึ่งเป็นไปตามประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการค้า เรื่องก าหนดแบบ
หนังสือมอบฉันทะ 
   - แบบ ก เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะทั่วไปซึ่งเป็นแบบที่ง่ายไม่ซับซ้อน 
   - แบบ ข เป็นแบบหนังสือมอบฉันทะที่ก าหนดรายการต่าง ๆ ท่ีจะมอบฉันทะที่ละเอียดชัดเจนตายตัว 
   - แบบ ค เป็นแบบที่ใช้เฉพาะกรณีผู้ถือหุ้นเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้ Custodian ในประเทศไทย 

เป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น 
 
 
 
 
 
 

(112)

http://www.filtervision.co.th/


 
 
 

เอกสารแนบ 5 

 

2. วิธีมอบฉันทะ 
1. เลือกใช้หนังสือมอบฉันทะข้างต้นแบบใดแบบหนึ่ง เพียงแบบเดียวเท่าน้ัน ดังนี้ 

1.1 ผู้ถือหุ้นท่ัวไปจะเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะได้เฉพาะ แบบ ก หรือ แบบ ข แบบใดแบบหนึ่งเท่านั้น 

1.2 ผู้ถือหุ้นที่ปรากฏช่ือตามสมุดทะเบียนเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้ Custodian ในประเทศไทย 

เป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น จะเลือกใช้หนังสือมอบฉันทะแบบใดแบบหนึ่งจากท้ัง 3 แบบ ( แบบ ก หรือ แบบ ข 

หรือ แบบ ค) 

2. มอบฉันทะให้บุคคลใดบุคคลหนึ่งตามความประสงค์ของผู้ถือหุ้น หรือเลือกมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทคนใด

คนหนึ่ง โดยให้ระบุช่ือพร้อมรายละเอียดของบุคคลที่ผู้ถือหุ้นประสงค์จะมอบฉันทะ หรือกาเครื่องหมายหน้าช่ือ

กรรมการอิสระ ตามที่บริษัทระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะ โดยเลือกเพียงท่านเดียวให้เป็นผู้รับมอบฉันทะในการเข้าร่วม

ประชุมดังกล่าว 

3. ปิดอากรแสตมป์จ านวน 20 บาท พร้อมทั้งขีดฆ่าลงวันที่ที่ท าหนังสือมอบฉันทะดังกล่าวเพื่อให้ถูกต้องและมีผลผูกพัน

ตามกฎหมาย ท้ังนี้เพื่อเป็นการอ านวยความสะดวกแก่ท่านผู้ถือหุ้น บริษัทจะปิดอากรแสตมป์ให้กับเอกสารของท่านเมื่อ

ส่งกลับมาที่บริษัท 

4. ส่งหนังสือมอบฉันทะคืนมาที่ ส่วนนักลงทุนสัมพันธ์ ภายในวันที่ 28 เมษายน 2569 เพื่อให้เจ้าหน้าที่ของบริษัท 

ได้มีเวลาตรวจสอบเอกสารและด าเนินการลงทะเบียนให้ 

  ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้นโดยมอบฉันทะหลายคนเพื่อแบ่งแยกการลงคะแนนเสียงได้ และผู้ถือหุ้นจะต้อง
มอบฉันทะเท่ากับจ านวนหุ้นที่ตนถืออยู่ โดยไม่สามารถจะมอบฉันทะเพียงบางส่วนน้อยกว่าจ านวนที่ตนถืออยู่ได้ เว้นแต่เป็น 
Custodian ที่ผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้เป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น ตามหนังสือมอบฉันทะแบบ ค 

 
3. ขั้นตอนการลงทะเบียน 
 3.1 การลงทะเบียนเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-AGM) 

 ผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะสามารถลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ e-AGM ได้ตั้งแต่วันที่ 20 
เมษายน 2569 ถึงวันที่ 30 เมษายน 2569 โดยกรอกข้อมูลยืนยันตัวตนส าหรับลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม โดยการสแกน  
QR Code ตามรูปด้านล่างนี้ 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

หรือ URL - https://fvc.foqus.vc/registration/ 
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  ทั้งนี้การลงทะเบียนสามารถใช้คอมพิวเตอร์ตั้งโต๊ะ (Computer) โน๊ตบุ๊ค (Notebook) แท็ปเล็ต (Tablet) และสมาร์ท
โฟน (Smartphone) ที่มีกล้องถ่ายรูป ลงทะเบียนผ่านเว็บบราว์เซอร์ (Web Browser) ได้แก่ Google Chrome, Safari หรือ 
internet Explorer โดยรองรับท้ังระบบปฏิบัติการ IOS และ Android (ผู้ถือหุ้นสามารถศึกษาขั้นตอนการลงทะเบียน และการเข้า
ร่วมประ ชุม ได้ที่  “คู่ มื อการใช้งานระบบการประชุมผ่ านสื่ ออิ เล็ กทรอนิ กส์ ” (เอกสารแนบ 11) หรือบน เว็บ ไซต์ 
www.filtervision.co.th  
 
 3.2 เมื่อเข้าสู่ระบบแล้วให้ผู้ถือหุ้นหรอืผู้รบัมอบฉันทะกรอกข้อมูลตามที่ระบบแสดง (โดยข้อมูลที่กรอกในระบบ ต้องตรงกันกับ

ข้อมูล ณ วัน Record Date จากบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากัด) เช่น  
   • เลขทะเบียนผู้ถือหลักทรัพย์ 
   • เลขบัตรประชาชน / เลขหนังสือเดินทาง / เลขทะเบียนนิติบุคคล 
  • อีเมลที่ใช้ส าหรับการรับ WebLink ในการเข้าสู่การประชุม e-AGM ช่ือผู้ใช้ (Username) และรหัสผ่าน 

(Password) ส าหรับการเข้าร่วมประชุม e-AGM 
  • หมายเลขโทรศัพท์ 
   • แนบเอกสารตามข้อ 1 (เอกสารที่ผู้เข้าร่วมประชุมจะต้องแสดงในการลงทะเบียนประชุมอิเล็กทรอนิกส์) 
 
  ผู้ถือหุ้นท่ีประสงค์เข้าร่วมการประชุมด้วยตนเอง 
  บริษัทขอให้ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะลงทะเบียนผ่านระบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  ด าเนินการ 

ตามรายละเอียดระบุไว้ข้างต้น ภายในวันที่ 28 เมษายน 2569 เพื่อให้บริษัทมีระยะเวลาในการตรวจสอบความ
ถูกต้องของเอกสาร เพือ่ให้การประชุมผู้ถือหุ้นผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์เป็นไปอย่างถูกต้อง 

  
  ผู้ถือหุ้นท่ีไม่ประสงค์เข้าร่วมประชุม และจะแต่งตั้งผู้รับมอบฉันทะ 
    บริษัทขอให้ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะมอบฉันทะลงทะเบียนผ่านระบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ 

ด าเนินการตามรายละเอียดการมอบฉันทะที่ระบุไว้ข้างต้น ภายในวันที่ 28 เมษายน 2569 เพื่อให้บริษัท 
มีระยะเวลาในการตรวจสอบความถูกต้องของเอกสาร เพื่อให้การประชุมผู้ถือหุ้นผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์เป็นไป
อย่างถูกต้อง 

 
  ผู้ถือหุ้นท่ีไม่ประสงค์เข้าร่วมประชุม และมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัท 
    ผู้ถือหุ้นที่ไม่ประสงค์เข้าร่วมการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-AGM) บริษัทขอแนะน าให้ผู้ถือหุ้น 

มอบฉันทะให้กรรมการอิสระ ได้แก่ นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล เพื่อเข้าร่วมประชุมแทน โดยลงทะเบียนผ่านระบบ
การประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ตามรายละเอียดการมอบฉันทะที่ระบุไว้ข้างต้น ภายในวันที่ 28 เมษายน 2569 
เพื่ อ ให้ บริษั ทมี ระยะเวลาในการตรวจสอบความถูกต้ องของเอกสาร เพื่ อ ให้ การประ ชุมผู้ ถื อหุ้ น  
ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์เป็นไปอย่างถูกต้อง 
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 3.3 ภายหลังจากที่ผู้ถือหุ้นลงทะเบียนยืนยันตัวตนผ่านระบบ ทางบริษัทด าเนินการตรวจสอบความถูกต้อง และจะแจ้งผล 
การลงทะเบียน โดยเมื่อผ่านการตรวจสอบสิทธิแล้ว ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะจะได้รับอีเมลแจ้ง รายละเอียด ดังน้ี 

   • ช่ือผู้ใช้ (Username) และ รหัสผ่าน (Password) 
   • WebLink ในการเข้าสู่ระบบการประชุม e-AGM 
  • คู่มือการใช้งานระบบ  
 
  ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะ สามารถเร่ิม Log in เข้าสู่ระบบได้ในวันที่ 30 เมษายน 2569 ต้ังแต่เวลา 12.00 น. เป็นต้นไป 

 
หมายเหตุ 
 - ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะมอบฉันทะ โปรดกรอกรายละเอียดพร้อมลงลายมือช่ือในหนังสือมอบฉันทะผ่านช่องทางได้ดังต่อไปนี้ 
   1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ก ข หรือ ค (เอกสารแนบ 7) ที่แนบมาพร้อมหนังสือเชิญประชุมฯ ฉบับนี้ หรือ 
   2. ดาวน์โหลดหนังสือมอบฉันทะ (แบบ ก หรือ แบบ ข) บนเว็บไซต์ www.filtervision.co.th 
   3. ติดต่อขอหนังสือมอบฉันทะ ทาง e-mail: cs@filtervision-thai.com 

 - ส าหรับการมอบฉันทะดังกล่าวข้างต้นบริษัทขอสงวนสิทธิ์ไม่รับการลงทะเบียนเพื่อเข้าร่วมประชุมในกรณีที่อัปโหลด
เอกสารเข้าระบบล่าช้ากว่าก าหนดเวลาที่ระบุไว ้

 - ขอให้ท่านศึกษาคู่มือวิธีการใช้งานระบบการประชุมที่บริษัทได้ส่งให้ท่านทางอีเมล (e-mail) โดยละเอียด ทั้งนี้ ระบบจะ
เปิดให้ท่านลงทะเบียนเข้าร่วมประชุมล่วงหน้า 2 ช่ัวโมง ก่อนเริ่มการประชุม อย่างไรก็ตาม การถ่ายทอดสดการประชุม 
จะเริ่มในเวลา 14.00 น. เท่านั้น 

 - บริษัทสงวนสิทธิ์การให้ ช่ือผู้ เข้าใช้งาน (Username) และรหัสผ่าน (Password) กับผู้อื่น และในกรณีที่ ช่ือผู้ ใช้ 
(Username) และรหัสผ่าน (Password) สูญหาย หรือยังไม่ได้รับแจ้งจากทางบริษัท กรุณาติดต่อ Quidlab โดยทันที 
ผ่านช่องทาง ดังต่อไปนี้ 

   • ทางโทรศัพท์หมายเลข 02-013-4322 หรือ 080-008-7616 
   • ทางอีเมล info@quidlab.com 
 - กรณีที่ท่านประสบปัญหาทางด้านเทคนิคในการใช้ระบบการประชุม (e-Meeting) ก่อนการประชุม หรือระหว่างการ

ประชุม กรุณาติดต่อ Quidlab ซึ่งเป็นผู้ให้บริการระบบการประชุม (e-Meeting) ของบริษัท โดยจะระบุช่องทางการติดต่อ 
Quidlab ไว้ในอีเมลที่ได้ส่งช่ือผู้ใช้ (Username) และรหัสผู้ใช้ (Password) ให้ท่าน 

 

(115)

http://www.filtervision.co.th/
mailto:info@quidlab.com


 
 
 

เอกสารแนบ 5 

 

4. การออกเสียงลงคะแนนและวิธีนับคะแนน 
1. หนึ่งหุ้นมีหนึ่งเสียง 

2. ผู้ถือหุ้นที่เข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง และผู้รับมอบฉันทะตามหนังสือมอบฉันทะแบบ ก หรือ แบบ ข ต้องออกเสียงลงคะแนน

เพียงอย่างใดอย่างหนึ่ง คือ เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย หรือ งดออกเสียง โดยไม่สามารถแบ่งแยกคะแนนเสียงในแต่ละวาระ 

3. ผู้รับมอบฉันทะจากผู้ลงทุนต่างประเทศ และแต่งตั้งให้คัสโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น 

ซึ่งใช้หนังสือมอบฉันทะแบบ ค สามารถแบ่งแยกคะแนนเสียงในแต่ละวาระได้ 

4. กรณีที่ผู้ถือหุ้นมอบฉันทะ ให้ผู้รับมอบฉันทะมาประชุมแทน ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณา และลงมติแทนตนได้ทุกประการ

ตามที่เห็นสมควร โดยไม่ได้ระบุการลงคะแนนเสียงในหนังสือมอบฉันทะ การออกเสียงลงคะแนนจะใช้วิธีเดียวกับผู้ถือหุ้น  

ที่เข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง  

5. กรณีที่ผู้มอบฉันทะ ได้มีค าสั่งระบุการลงคะแนนเสยีงในแต่ละวาระมาในหนังสือมอบฉันทะแล้ว บริษัทจะบันทึกคะแนนเสียง

ตามที่ระบุในหนังสือมอบฉันทะตั้งแต่บริษัทตรวจสอบความถูกต้องของเอกสาร และท าการลงทะเบียนให้ผู้เข้าร่วมประชุม 

6. ในการลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระ ผู้ด าเนินการประชุมจะสอบถามว่ามีผู้ ใดไม่เห็นด้วยหรืองดออกเสียงหรือไม่ ระบบการ

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ จะเปิดให้ผู้เข้าร่วมประชุมลงคะแนนเสียงโดยกดปุ่ม “       ” โดยการลงคะแนนเสียงมีให้

เลือก 3 ตัวเลือก ได้แก่ “เห็นด้วย” “ไม่เห็นด้วย” และ “งดออกเสียง” และกดปุ่ม “ส่ง (Send)” โดยการลงคะแนนเสียง

จะต้องท าภายในระยะเวลาที่ ก าหนด หากผู้ เข้าร่วมประชุมไม่ ได้ลงคะแนนเสียงภายในระยะเวลาที่ก าหนด  

จะถือว่าผู้เข้าร่วมประชุมดังกล่าวมมีติอนุมตัิ (เห็นด้วย) ตามที่เสนอให้ท่ีประชุมพิจารณา ท้ังนี้ หากก าหนดเวลาลงคะแนนใน

วาระนั้น ๆ ยังมีอยู่ ผู้เข้าร่วมประชุมสามารถกลับไปแก้คะแนนเสียงภายในเวลาที่ระบบก าหนดได้ โดยในการนับคะแนน

เสียงในวาระเหล่านี้  บริษัทจะใช้วิธีหักคะแนนเสียงที่ ไม่ เห็นด้วยและงดออกเสียงออกจากจ านวนเสียงทั้งหมด  

และส่วนท่ีเหลือจะถือว่าเป็นคะแนนเสียงท่ีเห็นด้วย 

7. ก่อนลงมติในแต่ละวาระ ประธานในที่ประชุมจะเปิดโอกาสให้ผู้เข้าร่วมประชุมซักถามในประเด็นที่เกี่ยวข้องกับวาระนั้น ๆ  

ตามความเหมาะสม โดยขอให้ผู้เข้าร่วมประชุมคลิกที่เมนู “        พิมพ์ค าถาม” โดยท่านสามารถพิมพ์ข้อความเพื่อสอบถามทาง

บริษัทผ่านช่องทางแชทน้ี และหากพิมพ์ค าถามของท่านเสร็จเรียบร้อยแล้ว ให้ท่านคลิก “ส่ง (Send)” เพื่อส่งค าถามของท่าน

มายังบริษัท กรณีประสงค์ถามค าถามโดยการเปิดไมค์และภาพ ให้ท่านคลิกที่เมนู “        ยกมือ” เมื่อถึงคิวถามค าถาม บริษัท

จะเรียกช่ือผู้ถือหุ้น ขอให้ท่านเปิดไมค์และภาพเพื่อถามค าถามด้วยตัวท่านเอง 

8. มติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะต้องประกอบด้วยคะแนนเสียงดังต่อไปนี้ 

1) กรณีปกติ ให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

2) กรณีอื่น ๆ ซึ่งมีกฎหมายหรือข้อบังคับบริษัทก าหนดไว้แตกต่างจากกรณีปกติ มติของที่ประชุมจะเป็นไปตามกฎหมาย หรือ

ข้อบังคับนั้นก าหนด โดยผู้ด าเนินการประชุมจะแจ้งให้ผู้ถือหุ้นในที่ประชุมรับทราบก่อนการลงคะแนนในแต่ละวาระดังกล่าว 

3) หากคะแนนเสียงเท่ากันให้ประธานในท่ีประชุมออกเสียงเพิ่มอีกหนึ่งเสียงเป็นเสียงช้ีขาด 

4) ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะใดมีส่วนได้ส่วนเสียเป็นพิเศษในเรื่องใด โดยเฉพาะขอให้งดออกเสียงในเรื่องนั้น 

9. การนับคะแนนเสียงจะกระท าทันทีและผู้ด าเนินการประชุมจะแจ้งผลนับคะแนนให้ท่ีประชุมทราบทุกวาระ 
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ค ำบอกกล่ำวคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) 
ส ำหรับกำรประชุมผู้ถือหุ้นผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-AGM) 

ของ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ำกัด (มหำชน)  
 

 บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) ให้ควำมส ำคัญต่อกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลและกำรรักษำ 
ควำมปลอดภัยของข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนตำมที่ก ำหนดไว้ในพระรำชบัญญัติคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล พ .ศ. 2562 
(“พระรำชบัญญัติฯ”) บริษัทจึงได้จัดท ำค ำบอกกล่ำวคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) ฉบับนี้ขึ้น เพื่อแจ้งให้ท่ำนทรำบถึงวิธีกำร 
ที่บริษัทปฏิบัติต่อข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำน อยู่ภำยใต้พระรำชบัญญัติฯ และนโยบำยคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล โดยมีเนื้อหำส ำคัญ
ดังต่อไปนี้ 

1. ข้อมูลส่วนบุคคลที่บริษัทเก็บรวบรวม 
  บริษัทจะรับและเก็บรวบรวมข้อมูลส่วนบุคคลโดยตรงจำกผู้ถือหุ้นและ/หรือผู้รับมอบฉันทะและจำกบริษัท ศูนย์รับ

ฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (TSD) ซึ่งได้รับมอบหมำยจำกบริษัทให้ท ำหน้ำที่นำยทะเบียนหุ้นของบริษัท 
โดยข้อมูลส่วนบุคคลประกอบด้วยข้อมูลดังต่อไปนี้ 

  1.1 ข้อมูลส่วนบุคคลทั่วไป 
 - ข้อมูลระบุตัวตน เช่น ช่ือ นำมสกุล หมำยเลขบัตรประชำชน วันเดือนปีเกิด เพศ เลขทะเบียน 

ผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น 
 - ข้อมูลกำรติดต่อ เช่น ที่อยู่ เบอร์โทรศัพท์ เบอร์โทรศัพท์มือถือ อีเมล์ เป็นต้น 
 - ข้อมูลอื่น ๆ เช่น ข้อมูลภำพนิ่งหรือภำพเคลื่อนไหวและเสียงจำกกำรบันทึกในกิจกรรมต่ำง ๆ  

ที่เกี่ยวข้อง กับกำรเตรียมกำรและกำรด ำเนินกำรประชุม e-AGM 
 1.2 ข้อมูลส่วนบุคคลที่มีควำมอ่อนไหว เช่น สัญชำติ ศำสนำ เป็นต้น 

 
2. วัตถุประสงค์กำรเก็บรวบรวม กำรใช้ กำรเปิดเผย รวมถึงสิทธิต่ำง ๆ ของบริษัท 

2.1 เพื่อเรียกจัดให้มีและด ำเนินกำรประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทเพื่อให้เป็นไปตำมข้อบังคับของบริษัทรวมถึง
กฎหมำย ประกำศ และหลักเกณฑ์ที่รำชกำรก ำหนดเกี่ยวกับกำรจัดประ ชุมรวมถึงกำรจัดท ำรำยงำน 
กำรประชุม 

2.2 บริษัทอำจเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลต่อบุคคลหรือหน่วยงำนทีมเกี่ยวข้องกับกำรประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท  
เช่น ทีมปรึกษำในกำรจัดประชุมผู้ให้บริกำรสื่ออิเล็กทรอนิกส์ เป็นต้น 

 
3. สิทธิของเจ้ำของข้อมูลส่วนบุคคล 

  เจ้ำของข้อมูลส่วนบุคคลมีสิทธิตำมที่ก ำหนดไว้ในพระรำชบัญญัติฯ ซึ่งรวมถึงสิทธิในกำรถอนควำมยินยอม  
สิทธิในกำรขอเข้ำถึงและรับข้อมูลส่วนบุคคล สิทธิในกำรขอแก้ไขข้อมูลส่วนบุคคลให้ถูกต้อง สิทธิในกำรขอให้ลบหรือ
ท ำลำยข้อมูลส่วนบุคคล สิทธิในกำรขอระงับกำรใช้ข้อมูลส่วนบุคคล สิทธิในกำรขอให้โอนข้ อมูลส่วนบุคคลตำมวิธีที่
กฎหมำยก ำหนด สิทธิร้องเรียนและสิทธิในกำรคัดค้ำนกำรเก็บรวบรวม ใช้งำน หรือเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลที่เกี่ยวกับตน 
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4. ระยะเวลำในกำรเก็บข้อมูลส่วนบุคคล 
  บริษัทจะเก็บรักษำข้อมูลส่วนบุคคลตำมข้อ 1 ตลอดระยะเวลำตำมกฎหมำยที่เกี่ยวข้องก ำหนดและ/หรือตำมควำม

จ ำเป็นเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ตำมข้อ 2 
 

5. วิธีกำรติดต่อ 
  ในกรณีที่มีข้อสงสัยหรือต้องกำรสอบถำมรำยละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลของท่ำนเกี่ยวกับ

กำรเก็บรวบรวม ใช้ หรือเปิดเผยข้อมูลของท่ำน กำรใช้สิทธิของท่ำน หรือมีข้อร้องเรียนใด ๆ ท่ำนสำมำรถติดต่อบริษัท
ได้ตำมช่องทำงดังต่อไปนี้ 

 บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ำกัด (มหำชน) 
 ที่อยู่ 95 ซอยรำมอินทรำ 117 ถนนรำมอินทรำ 
 แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหำนคร 10510 
 โทรศัพท ์: 02-518-2729 ต่อ 649 
 e-mail : cs@filtervision-thai.com 
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   (ปิดอากรแสตมป์ 20 บาท)  
(Affix 20 Baht duty stamp) 

 หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ก.)  
 Proxy (Form A.) 
 เขียนที่   
 Written at 
 วันที่ เดือน พ.ศ  
 Date Month Year 
 
(1) ข้าพเจ้า สัญชาติ   
I/We Nationality 
อยู่บ้านเลขที ่ ถนน ต าบล/แขวง   
Residing at No. Road Tambol/Subdistrict 
อ าเภอ/เขต จังหวัด  รหัสไปรษณีย์   
Amphur/District Province Postal Code 
 
(2) เป็นผู้ถือหุ้นของ บริษัท ฟิลเตอร์ วชิั่น จ ากัด (มหาชน) 
being a shareholder of Filter Vision Public Company Limited 
โดยถือหุ้นจ านวนทั้งสิ้นรวม    หุ้น และออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง ดังนี้ 
holding a total of shares and having the right to vote equal to votes, as follows: 
  หุ้นสามัญ     หุ้น ออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง  
 ordinary share  shares  and having the right to vote equal to  votes 
  หุ้นบุริมสิทธิ    หุ้น  ออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง 
 preference share shares  and having the right to vote equal to  votes 
 
(3) ขอมอบฉันทะให ้  
hereby appoint 
  
  1. ชื่อ        นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล อาย ุ      57 ปี อยูบ่้านเลขที่                 568/8         
 Name            Mr. Kiattiporn Sirichaisakul age   57  years, residing at No.             568/8 
 ถนน                 พระรามที่ 4 ต าบล/แขวง       มหาพฤฒาราม    อ าเภอ/เขต     บางรัก  
 Road                 Rama 4  Tambol/Subdistrict  Maha Phruettharam Amphur/District   Bang Rak 
 จังหวัด         กรุงเทพมหานคร รหัสไปรษณีย์      10500       หรือ 
 Province         Bangkok Postal Code      10500      or 
 
  2. ชื่อ         อาย ุ     ปี อยูบ่้านเลขที ่        
 Name             age  years, residing at No.  
 ถนน                      ต าบล/แขวง   อ าเภอ/เขต    
 Road                 Tambol/Subdistrict Amphur/District  
 จังหวัด          รหัสไปรษณีย์        หรือ 
 Province       Postal Code       or 
 
  3. ชื่อ อาย ุ ปี อยูบ่้านเลขที ่  
 Name age years, residing at No. 
 ถนน ต าบล/แขวง อ าเภอ/เขต  
 Road Tambol/Subdistrict Amphur/District 
 จังหวัด รหัสไปรษณีย์   
 Province Postal Code   
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 คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพื่อเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้า ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 
2569 ในวันพฤหัสบดีที่ 30 เมษายน 2569 เวลา 14.00 น. ด้วยรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ โดยจะด าเนินการถ่ายทอดจากห้องประชุมของ
บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวัน 
เวลา สถานที่ และวิธีการอื่นด้วย 
                   Anyone of the above as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the 2026 Annual General Meeting of 
Shareholders to be held on Thursday, 30 April 2026 at 2.00 p.m. in the form of electronic meeting. The Meeting will be broadcast 
from the meeting room of Filter Vision Public Company Limited at 95 Soi Ramintra 117, Ramintra Road, Minburi, Minburi, Bangkok 
or as will be changed to another date, place, or other methods. 
 
 กิจการใดที่ผู้รับมอบฉันทะกระท าไปในการประชุมนั้น ให้ถือเสมือนว่าข้าพเจ้าได้กระท าเองทุกประการ 
 All acts undertaken by the proxy holder at the meeting, shall be deemed as if they have been undertaken by 
myself/ourselves in all respects. 
 
 
 

ลงชื่อ/Signed ผู้มอบฉันทะ/Proxy Grantor 
 (                                                   ) 
 
 
ลงชื่อ/Signed ผู้รับมอบฉันทะ/Proxy Holder 
 (                                                   ) 
 
 
ลงชื่อ/Signed ผู้รับมอบฉันทะ/Proxy Holder 
 (                                                   ) 
 

 
 

หมายเหต ุ/ Remark 
ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะจะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้ น 
ให้ผู้รับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 
The shareholder appointing proxy holder must authorize only one proxy holder to attend and vote at the meeting and 
may not split the number of shares to several proxy holders for splitting votes. 
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 (ปิดอากรแสตมป ์20 บาท) 
  (Affix 20 Baht duty stamp) 
 หนังสือมอบฉันทะ (แบบ ข.)  
 Proxy (Form B.) 
 เขียนที่   
 Written at 
 วันที่ เดือน พ.ศ.  
 Date Month Year 
(1) ข้าพเจ้า                                                                           สัญชาติ                                             

I/We  Nationality 
อยู่บ้านเลขที ่ ถนน ต าบล/แขวง  
Residing at No. Road Tambol/Subdistrict  
อ าเภอ/เขต จังหวัด รหัสไปรษณีย์  
Amphur/District Province Postal Code 
 

(2) เป็นผู้ถือหุ้นของ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
 being a shareholder of Filter Vision Public Company Limited 
 โดยถือหุ้นจ านวนทั้งสิ้นรวม     หุ้น และออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ   เสียง ดังนี้ 
 holding a total of shares and having the right to vote equal to votes, as follows: 

  หุ้นสามัญ     หุ้น ออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง  
 ordinary share  shares  and having the right to vote equal to  votes 

  หุ้นบุริมสิทธิ    หุ้น  ออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง 
preference share shares  and having the right to vote equal to  votes 

 
(3) ขอมอบฉันทะให ้

Hereby appoint 
  1. ชื่อ        นายเกยีรติพร ศิริชัยสกุล อาย ุ    57 ปี อยูบ่้านเลขที่               568/8        
  Name    Mr. Kiattiporn Sirichaisakul age  57 years, residing at No.          568/8 
  ถนน               พระรามที่ 4        ต าบล/แขวง           มหาพฤฒาราม         อ าเภอ/เขต          บางรัก  
  Road               Rama 4  Tambol/Subdistrict   Maha Phruettharam Amphur/District   Bang Rak 
  จังหวัด           กรุงเทพมหานคร รหัสไปรษณีย์       10500       หรือ 
  Province          Bangkok Postal Code      10500      or 

  2. ชื่อ         อาย ุ     ปี อยูบ่้านเลขที ่        
  Name     age  years, residing at No.  
  ถนน                        ต าบล/แขวง   อ าเภอ/เขต    
  Road                 Tambol/Subdistrict Amphur/District  
  จังหวัด          รหัสไปรษณีย์           หรือ 
  Province       Postal Code        or 

 3. ชื่อ อาย ุ ปี อยูบ่้านเลขที ่  
Name age years, residing at No. 
ถนน ต าบล/แขวง อ าเภอ/เขต  
Road Tambol/Subdistrict Amphur/District 
จังหวัด รหัสไปรษณีย์   
Province Postal Code 
 

 คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพื่อเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้า ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 
2569 ในวันพฤหัสบดีที่ 30 เมษายน 2569 เวลา 14.00 น. ด้วยรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ โดยจะด าเนินการถ่ายทอดจากห้องประชุ มของ
บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวัน 
เวลา สถานที่ และวิธีการอื่นด้วย 

 Anyone of the above as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the 2026 Annual General Meeting of 
Shareholders to be held on Thursday, 30 April 2026 at 2.00 p.m. in the form of electronic meeting. The Meeting will be broadcast 
from the meeting room of Filter Vision Public Company Limited at 95 Soi Ramintra 117, Ramintra Road, Minburi, Minburi, Bangkok 
or as will be changed to another date, place, or other methods. 
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(4) ข้าพเจ้าขอมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุมคร้ังนี้ ดังนี้ 
 I/We hereby authorize the proxy holder to vote on my/our behalf in this meeting as follows: 

วาระที่  1 รับทราบรายงานของคณะกรรมการถึงผลการด าเนินกิจการของบริษัทในรอบปีที่ผ่านมา 
Agenda Item 1 To acknowledge the Board of Directors’ report on the Company's performance in the past year 
 วาระนี้ไม่ต้องลงมติ / This agenda does not require voting 

วาระที่  2 พิจารณาอนุมัติงบฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนของบริษัท ส าหรับปี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
Agenda Item 2 To consider and approve the statement of financial position and profit and loss statements of the 

Company for the accounting period ended December 31, 2025. 
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 

 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 

 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

วาระที่  3 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรเงินก าไร งดจ่ายปันผลส าหรับปี 2568  
Agenda Item 3 To consider the allocation of profit and no dividend payment for the performance of the year 2025. 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

วาระที่  4 พิจารณาอนุมัติการเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่ครบวาระการด ารงต าแหน่ง และรับทราบการเปลี่ยนแปลงกรรมการบริษัท 
Agenda Item 4 To consider and approve the election of directors replacing those who retired by rotation and acknowledge 

the changes to the company's board of directors. 
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 

 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 

 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
   การแต่งตั้งคณะกรรมการทั้งชุด / vote for all the nominated candidates as a whole 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

   การแต่งตั้งคณะกรรมการรายบุคคล / vote an individual nominee 
1. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย กรรมการอิสระ 
 ประธานกรรมการตรวจสอบ 
 ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 
  Mr. Thanetr Khumchoedchoochai Independent Director 

 Chairman of the Audit Committee 
 Chairman of the Risk Management Committee 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

 

 

(122)



เอกสารแนบ 7 

 

2. นางสาวปานจิต ฉิมพาล ี กรรมการบริษัท 
 กรรมการบริหาร 

   Miss. Panchit Chimpalee Director 
 Executive Committee 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

 
3. นางสาวสุวิมล เทีย่งแท ้ กรรมการอิสระ 

 กรรมการตรวจสอบ 
 Miss Suvimol Thiangthae Independent Director 

 Audit Committee  
  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

 
วาระที่  5 พิจารณาอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการบริษัทประจ าปี 2569 
Agenda Item 5 To consider and approve the payment of the remuneration of directors for the year 2026. 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

 
วาระที่  6 พิจารณาอนุมัติการแต่งตั้งผู้สอบบัญชีของบริษัทและก าหนดค่าตอบแทน ประจ าปี 2569 
Agenda Item 6 To consider and approve the appointment of auditors and their remuneration for the year 2026. 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

 
วาระที่  7 พิจารณาอนุมัติรายการจ าหน่ายไปซึ่งหุ้นสามญัของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (KTMS) ให้แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
Agenda Item 7 To consider and approve the sale of ordinary shares of KT Medical Services Public Company Limited to 

related parties and Related Party Transactions. 
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 

 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 

 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  
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วาระที่  8            พิจารณาเรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 
Agenda Item 8 Other businesses (if any) 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย/Approve    ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain  

 
(5) การลงคะแนนเสียงของผู้รับมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะนี้ให้ถือว่าการลงคะแนนเสียงนั้นไม่ถูกต้องและไม่ใช่เป็นการ

ลงคะแนนเสียงของข้าพเจ้าในฐานะผู้ถือหุ้น 
The proxy holder’s vote in any agenda, which is not in accordance with my/our intention as specified in this Proxy, shall 
be deemed invalid and shall not be treated as my/our vote, as shareholder. 

(6) ในกรณีที่ข้าพเจ้าไม่ได้ระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว้หรือระบุไว้ไม่ชัดเจนหรือในกรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลง
มติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไว้ข้างต้น รวมถึงกรณีที่มีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมข้อเท็จจริงประการใด ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิ
พิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
In case that I/we have not specified my/our voting intention in any agenda or not clearly specified or in case the meeting 
considers or passes resolutions in any matters other than those specified above, including in case there is any amendment 
or addition of any fact, the proxy holder shall have the right to consider and vote on my/our behalf as he/she deems 
appropriate in all respects. 

 กิจการใดที่ผู้รับมอบฉันทะได้กระท าไปในการประชุม เว้นแต่กรณีที่ผู้รับมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ข้าพเจ้าระบุในหนังสือมอบฉันทะให้ถื อ
เสมือนว่าข้าพเจ้าได้กระท าเองทุกประการ 
 All acts undertaken by the proxy holder at the meeting, except where the proxy holder does not vote according to 
my/our intention as specified herein, shall be deemed as if they have been undertaken by myself/ourselves in all respects. 
 
 

ลงชื่อ/Signed ผู้มอบฉันทะ/Proxy Grantor 
 (                                                      ) 
 
 
ลงชื่อ/Signed ผู้รับมอบฉันทะ/Proxy Holder 
 (                                                      ) 
 

 
 
หมายเหต ุ/ Remark 
1. ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะจะต้องมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผู้เข้าประชุมและออกเสี ยงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้น 

ให้ผู้รับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 
 The shareholder appointing proxy holder must authorize only one proxy holder to attend and vote at the meeting as a 

whole or individually and may not split the number of shares to several proxy holders for splitting votes. 
2. วาระเลือกตั้งกรรมการสามารถเลือกตั้งกรรมการทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมการเป็นรายบุคคล 
 In the agenda for election of directors, directors may be elected as a whole or individually. 
3. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบุไว้ข้างต้น ผู้มอบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมได้ในใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะ

แบบ ข. ตามแนบ 
 If there is any other agenda to be considered in the meeting other than to those specified above, the attached Supplement 

to Proxy Form B. shall be used. 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 
Supplement to Proxy Form B. 

การมอบฉันทะในฐานะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัท ฟิลเตอร์ วชิั่น จ ากัด (มหาชน) 
The appointment of proxy holder by the shareholder of Filter Vision Public Company Limited 

 
ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 ในวันพฤหัสบดีที่ 30 เมษายน 2569 เวลา 14.00 น ด้วยรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  

โดยจะด าเนินการถ่ายทอดจากห้องประชุมของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี  เขตมีน
บุรี กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเล่ือนไปในวัน เวลา สถานที่ และวิธีการอื่นด้วย 

At the 2026 Annual General Meeting of Shareholders to be held on Thursday, 30 April 2026 at 2.00 p.m. in the form of 
electronic meeting. The Meeting will be broadcast from the meeting room of Filter Vision Public Company Limited at 95 Soi 
Ramintra 117, Ramintra Road, Minburi, Minburi, Bangkok or as will be changed to another date, place, or other methods. 

     
 

วาระที่             เร่ือง………………………………………………………………………………………………………………………                                                                                                                     
Agenda Item    Subject : 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
(a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
(b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย/Approve   ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain 

 
วาระที่            เร่ือง………………………………………………………………………………………………………………………. 

Agenda Item    Subject : 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
(a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
(b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย/Approve   ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain 

 
วาระที่            เร่ือง……………………………………………………………………………………………………………………… 

Agenda Item    Subject : 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
(a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
(b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย/Approve   ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain 

 
วาระที่             เร่ือง……………………………………………………………………………………………………………………….. 

Agenda Item    Subject : 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
(a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี้ 
(b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย/Approve   ไม่เห็นด้วย/Disapprove   งดออกเสียง/Abstain 
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แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค.  
(แบบที่ใช้เฉพาะกรณีผู้ถือหุ้นเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้คัสโตเดยีน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น) 

Form of Proxy, Form C 
(This form is used only if the shareholder is an offshore investor and appointed a custodian in Thailand) 

 
 เขียนที่   
 Written at 
 วันที่ เดือน พ.ศ.  
 Date Month Year 
 
(1) ข้าพเจ้า                                                                                                                  

I/We   
ส านักงานตั้งอยู่เลขที่           ถนน           ต าบล/แขวง  
Located at           Road       Tambol/Subdistrict  
อ าเภอ/เขต จังหวัด รหัสไปรษณีย์  
Amphur/District Province Postal Code 

ในฐานะผู้ประกอบธุรกิจเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น (Custodian) ให้กับ   
As a custodian for 

 
 ซ่ึงเป็นผู้ถือหุ้นของ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
 being a shareholder of Filter Vision Public Company Limited 
 โดยถือหุ้นจ านวนทั้งสิ้นรวม    หุ้น และออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ   เสียง ดังนี้ 
 holding a total of shares and having the right to vote equal to votes, as follows: 

  หุ้นสามัญ     หุ้น ออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง  
 ordinary share  shares  and having the right to vote equal to  votes 

  หุ้นบุริมสิทธิ    หุ้น  ออกเสียงลงคะแนนได้เท่ากับ เสียง 
preference share shares  and having the right to vote equal to  votes 

 
(2) ขอมอบฉันทะให้ 

Hereby appoint 
  1. ชื่อ        นายเกยีรติพร ศิริชัยสกุล อาย ุ    57 ปี อยูบ่้านเลขที่               568/8        
  Name    Mr. Kiattiporn Sirichaisakul age  57 years, residing at No.          568/8 
  ถนน               พระรามที่ 4        ต าบล/แขวง           มหาพฤฒาราม         อ าเภอ/เขต          บางรัก  
  Road               Rama 4  Tambol/Subdistrict   Maha Phruettharam Amphur/District   Bang Rak 
  จังหวัด           กรุงเทพมหานคร รหัสไปรษณีย์       10500       หรือ 
  Province          Bangkok Postal Code      10500      or 

  2. ชื่อ         อาย ุ     ปี อยูบ่้านเลขที ่        
  Name     age  years, residing at No.  
  ถนน                        ต าบล/แขวง   อ าเภอ/เขต    
  Road                 Tambol/Subdistrict Amphur/District  
  จังหวัด          รหัสไปรษณีย์           หรือ 
  Province       Postal Code        or 

 3. ชื่อ อาย ุ ปี อยูบ่้านเลขที ่  
Name age years, residing at No. 
ถนน ต าบล/แขวง อ าเภอ/เขต  
Road Tambol/Subdistrict Amphur/District 
จังหวัด รหัสไปรษณีย์   
Province Postal Code 
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คนหนึ่งคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู้แทนของข้าพเจ้า เพื่อเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้า ในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น
ประจ าปี 2569 ในวันพฤหัสบดีที่ 30 เมษายน 2569 เวลา 14.00 น. ด้วยรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ โดยจะด าเนินการถ่ายทอดจากห้อง
ประชุมของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึง
เล่ือนไปในวัน เวลา สถานที่ และวิธีการอื่นด้วย 

   Anyone of the above as my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the 2026 Annual General Meeting of 
Shareholders to be held on Thursday, 30 April 2026 at 2.00 p.m. in the form of electronic meeting. The Meeting will be 
broadcast from the meeting room of Filter Vision Public Company Limited at 95 Soi Ramintra 117, Ramintra Road, Minburi, 
Minburi, Bangkok or as will be changed to another date, place, or other methods. 

(3) ข้าพเจ้าขอมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในครั้งนี้ ดังนี้ 
 In this Meeting, I/we grant my/our proxy holder to attend the Meeting and vote on my/our behalf as follows:  

  มอบฉันทะตามจ านวนหุ้นทั้งหมดที่ถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้ 
  Grant proxy holder the total amount of shareholding and having the right to vote 

  มอบฉันทะบางส่วน คือ 
  Grant partial shares of 
    หุ้นสามัญ ……………………………………หุ้น และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้ ……….……… เสียง 
   Ordinary shares  shares and having the right to vote votes 

    หุ้นบุริมสิทธิ …………………………….หุ้น และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้…………..………….เสียง 
  Preference shares shares and having the right to vote            votes. 

  รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนได้ทั้งหมด …………………………………………….. เสียง  
  The total rights to votes votes 
 
(4) ข้าพเจ้าขอมอบฉันทะให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุมคร้ังนี้ ดังนี้ 
 In this Meeting, I/we grant my/our proxy to vote on my/our behalf as follows: 

วาระที่  1 รับทราบรายงานของคณะกรรมการถึงผลการด าเนินกิจการของบริษัทในรอบปีที่ผ่านมา 
Agenda Item 1 To acknowledge the Board of Directors’ report on the Company's performance in the past year 
 วาระนี้ไม่ต้องลงมติ / This agenda does not require voting 

วาระที่  2 พิจารณาอนุมัติงบฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนของบริษัท ส าหรบัป ีสิน้สุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
Agenda Item 2 To consider and approve the statement of financial position and profit and loss statements of the 

Company for the accounting period ended December 31, 2025. 
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes                 

วาระที่  3 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรเงินก าไร งดจ่ายปันผลส าหรับปี 2568 
Agenda Item 3 To consider the allocation of profit and no dividend payment for the performance of the year 2025. 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes           
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วาระที่  4 พิจารณาอนุมัติการเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่ครบวาระการด ารงต าแหน่ง และรับทราบการเปลี่ยนแปลงกรรมการบริษัท 
Agenda Item 4 To consider and approve the election of directors replacing those who retired by rotation and acknowledge 

the changes to the company's board of directors. 
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
   การแต่งตั้งคณะกรรมการทั้งชุด / vote for all the nominated candidates as a whole 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes  

    การแต่งตั้งคณะกรรมการรายบุคคล / vote an individual nominee 
1. นายธเนตร ข าเชิดชูไชย กรรมการอิสระ 
 ประธานกรรมการตรวจสอบ 
 ประธานกรรมการบริหารความเส่ียง 
 Mr. Thanetr Khumchoedchoochai Independent Director 

 Chairman of the Audit Committee 
 Chairman of the Risk Management Committee 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes  
 

2.  นางสาวปานจิต ฉิมพาล ี กรรมการบริษัท 
 กรรมการบริหาร 

 Miss. Panchit Chimpalee Director 
 Executive Committee 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes  

 
3.  นางสาวสุวิมล เทีย่งแท ้ กรรมการอิสระ 

 กรรมการตรวจสอบ 
 Miss Suvimol Thiangthae Independent Director 

 Audit Committee 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes  

วาระที่  5 พิจารณาอนุมัติการก าหนดค่าตอบแทนกรรมการบริษัทประจ าปี 2569 
Agenda Item 5 To consider and approve the payment of the remuneration of directors for the year 2026. 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes                   
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วาระที่  6            พิจารณาอนุมัติการแต่งตั้งผู้สอบบญัชขีองบริษัทและก าหนดค่าตอบแทน ประจ าป ี2569 
Agenda Item 6 To consider and approve the appointment of auditors and their remuneration for the year 2026. 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes                   

วาระที่  7            พิจารณาอนุมัติรายการจ าหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 
และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

Agenda Item 7 To consider and approve the sale of ordinary shares of KT Medical Services Public Company Limited to 
related parties and Related Party Transactions. 
 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 

 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 
 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจ้า ดังนี้ 

 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 
  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes                   

วาระที่  8 พิจารณาเรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 
Agenda Item 8 Other businesses (if any) 

 (ก) ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธพิิจารณาและลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เหน็สมควร 
 (a) To have the proxy holder consider and vote on my/our behalf as appropriate in all respects. 

 (ข) ให้ผู้รับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงค์ของข้าพเจา้ ดังนี ้
 (b) To have the proxy holder vote as per my/our intention as follows:- 

  เห็นด้วย................... เสียง  ไม่เห็นด้วย................... เสียง  งดออกเสียง................... เสียง 
 Approve votes Disapprove votes Abstain votes 
 
(5) การลงคะแนนเสียงของผู้รับมอบฉันทะในวาระใดที่ไม่เป็นไปตามที่ระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะนี้ ให้ถือว่าการลงคะแนนเสียงนั้นไม่ถูกต้องและไม่ถือ
เป็นการลงคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้น 
 Voting of the proxy holder in any agenda that is not as specified in this proxy shall be considered as invalid and shall not be 
considered my/our voting as a shareholder. 

(6) ในกรณีที่ข้าพเจ้าไม่ได้ระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว้ หรือระบุไว้ไม่ชัดเจน หรือในกรณีที่ที่ประชุมมีการพิจารณาหรือลง
มติในเรื่องใดนอกเหนือจากเรื่องที่ระบุไว้ข้างต้น รวมถึงกรณีที่มีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมข้อเท็จจริงประการใด ให้ผู้รับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและ
ลงมติแทนข้าพเจ้าได้ทุกประการตามที่เห็นสมควร 
  In case I/we have not specified my/our voting intention in any agenda or not clearly specified or in case the meeting considers 
or passes resolutions in any matters other than those specified above, including in case there is any amendment or addition of any 
fact, the proxy holder shall have the right to consider and vote on my/our behalf as he/she may deem appropriate in all respects. 
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 กิจการใดที่ผู้รับมอบฉันทะได้กระท าไปในการประชุม เว้นแต่กรณีที่ผู้รับมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ข้าพเจ้าระบุในหนังสือมอบฉันทะให้ถือเสมือนว่า
ข้าพเจ้าได้กระท าเองทุกประการ 
 Any act performed by the proxy holder at said meeting, except in case that the proxy holder does not vote as I/we specifies in 
the proxy form, shall be deemed as having been performed by myself/ourselves in all respects. 
 
 

 
ลงชื่อ/Signed ผู้มอบฉันทะ/Proxy Grantor 
 (                                                      ) 
 
ลงชื่อ/Signed ผู้รับมอบฉันทะ/Proxy Holder 
 (                                                      ) 
 
ลงชื่อ/Signed ผู้รับมอบฉันทะ/Proxy Holder 
 (                                                      ) 
 
ลงชื่อ/Signed ผู้รับมอบฉันทะ/Proxy Holder 
 (                                                      ) 
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ข้อมูลของกรรมการอสิระที่บริษัทเสนอให้เป็นผู้รับมอบฉันทะ 
 

นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล อายุ 57 ป ี

ต าแหน่งปัจจุบัน กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการบริหารความเส่ียง/  
ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 

วันที่เข้าด ารงต าแหน่งกรรมการ 26 เมษายน 2555 

จ านวนปีที่เป็นกรรมการบริษัท 14 ปี 

ความสัมพันธ์ทางครอบครัวระหว่างผูบ้ริหาร ไม่มี 

สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท ไม่มี 

ที่อยู่ 568/8 ถนนพระราม 4 แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 

คุณวุฒิการศึกษา ปริญญาตรี คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ 
 

การฝึกอบรม 
 

สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 
Director Accreditation Program (DAP) รุ่นที่ 50/2006  
 

ประสบการณ์ท างานในระยะ 5 ปี ย้อนหลัง 
บริษัทจดทะเบียน 
2568 – ปัจจุบัน กรรมการ/ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จ ากัด (มหาชน) 
2568 – ปัจจุบัน ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2560 – ปัจจุบัน กรรมการ/กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ บริษัท กรุงเทพประกันสุขภาพ จ ากัด (มหาชน) 
2560 – 2568 กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2559 – ปัจจุบัน กรรมการบริหารความเส่ียง บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2554 – ปัจจุบัน กรรมการ/ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) 
2549 – ปัจจุบัน กรรมการ/ กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ บริษัท ไมด้าลิสซ่ิง จ ากัด (มหาชน) 
กิจการอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน 
2557 – 2560 กรรมการ  บริษัท มาลาคี จ ากัด 
2535 – ปัจจุบัน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  ส านักงานบัญชีไฟเนอร ์
 

ประวัติการท าผิดทางกฎหมายในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา  ไม่มี 

กิจการที่อาจท าใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์หรือมีสภาพเป็นการแข่งขันทางธุรกิจกบับริษัท ไม่มี 

การมี/ไม่มสี่วนได้เสียพิเศษในทุกวาระ ไม่มี 

การเข้าร่วมประชุมในปี 2568 คณะกรรมการบริษัท : 9 ครั้ง จากจ านวน 9 ครั้ง คิดเป็น 100% 
 คณะกรรมการตรวจสอบ : 9 คร้ัง จากจ านวน 9 ครั้ง คิดเป็น 100% 
 คณะกรรมการบริหารความเส่ียง : 1 คร้ัง จากจ านวน 1 ครั้ง คิดเป็น 100% 
 คณะกรรมการสรรหาและพจิารณาค่าตอบแทน : 2 คร้ัง จากจ านวน 2 ครั้ง คิดเป็น 100% 
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นิยามกรรมการอิสระ  
 

 บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ำกัด (มหำชน) ได้ก ำหนดคุณสมบัติของกรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบตำมหลักเกณฑ์ของ
คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์ และตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังนี้  
 

คุณสมบัติของกรรมการอิสระ 
 1. ถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 0.5 ของจ ำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัท บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้น

รำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจควบคุมของบริษัท ทั้งนี้ ให้นับรวมกำรถือหุ้นของผู้ที่เกี่ยวข้องของกรรมกำรอิสระรำยนั้น ๆ ด้วย 

 2. ไม่เป็นหรือเคยเป็นกรรมกำรที่มีส่วนร่วมบริหำรงำน ลูกจ้ำง พนักงำน ที่ปรึกษำท่ีได้เงินเดือนประจ ำ หรือผู้มีอ ำนำจ
ควบคุมของบริษัท บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือของผู้มีอ ำนำจควบคุมของบริษัท เว้นแต่จะได้พ้น
จำกกำรมีลักษณะดังกล่ำวมำแล้วไม่น้อยกว่ำ 2 ปี  

 3. ไม่เป็นบุคคลที่มีควำมสัมพันธ์ทำงสำยโลหิต หรือโดยกำรจดทะเบียนตำมกฎหมำยของกรรมกำรรำยอื่น ผู้บริหำรบริษัท 
ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ ผู้มีอ ำนำจควบคุม หรือบุคคลที่จะได้รับกำรเสนอให้เป็นกรรมกำร ผู้บริหำร หรือผู้มีอ ำนำจควบคุมของ
บริษัทหรือบริษัทย่อย 

 4. ไม่มีหรือเคยมีควำมสัมพันธ์ทำงธุรกิจกับบริษัท บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจ
ควบคุมของบริษัท ในลักษณะที่อำจเป็นกำรขัดขวำงกำรใช้วิจำรณญำณอย่ำงอิสระของตน รวมทั้งไม่เป็นหรือเคยเป็นผู้
ถือหุ้นที่มีนัย หรือผู้มีอ ำนำจควบคุมของผู้ที่มีควำมสัมพันธ์ทำงธุรกิจกับบริษั ท บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม  
ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจควบคุมของบริษัท เว้นแต่จะได้พ้นจำกกำรมีลักษณะดังกล่ำวมำแล้วไม่น้อยกว่ำ 2 ปี 

 5. ไม่เป็นหรือเคยเป็นผู้สอบบัญชีของบริษัท บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจควบคุมของ
บริษัท และไม่เป็นผู้ถือหุ้นที่มีนัย ผู้มีอ ำนำจควบคุม หรือหุ้นส่วนของส ำนักงำนสอบบัญชี ซึ่งมีผู้สอบบัญชีของบริษัท 
บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจควบคุมของบริษัทสังกัดอยู่ เว้นแต่จะได้พ้นจำกกำรมี
ลักษณะดังกล่ำวมำแล้วไม่น้อยกว่ำ 2 ปี        

 6. ไม่เป็นหรือเคยเป็นผู้ให้บริกำรทำงวิชำชีพใด ๆ ซึ่งรวมถึงกำรให้บริกำรเป็นท่ีปรึกษำกฎหมำยหรือที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
ซึ่งได้รับค่ำบริกำรเกินกว่ำ 2 ล้ำนบำทต่อปีจำกบริษัท บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้มีอ ำนำจ
ควบคุมของบริษัท และไม่เป็นผู้ถือหุ้นที่มีนัย ผู้มีอ ำนำจควบคุม หรือหุ้นส่วนของผู้ให้บริกำรทำงวิชำชีพนั้นด้วย เว้นแต่จะได้
พ้นจำกกำรมีลักษณะดังกล่ำวมำแล้วไม่น้อยกว่ำ 2 ปี 

 7. ไม่เป็นกรรมกำรที่ได้รับกำรแต่งตั้งขึ้นเพื่อเป็นตัวแทนของกรรมกำรของบริษัท ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นผู้ที่
เกี่ยวข้องกับผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ 

 8. ไม่ประกอบกิจกำรที่มีสภำพอย่ำงเดียวกันและเป็นกำรแข่งขันที่มีนัยกับกิจกำรของบริษัทหรือบริษัทย่อย หรือไม่เป็นหุ้นส่วนที่
มีนัยในห้ำงหุ้นส่วน หรือเป็นกรรมกำรที่มีส่วนร่วมบริหำรงำน ลูกจ้ำง พนักงำน ท่ีปรึกษำที่รับเงินเดือนประจ ำ หรือถือหุ้น
เกินร้อยละ 1 ของจ ำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทอ่ืน ซึ่งประกอบกิจกำรที่มีสภำพอย่ำงเดียวกันและเป็น
กำรแข่งขันที่มีนัยกับกิจกำรของบริษัท หรือบริษัทย่อย   

 9. ไม่มีลักษณะอื่นใดที่ท ำให้ไม่สำมำรถให้ควำมเห็นอย่ำงเป็นอิสระเกี่ยวกับกำรด ำเนินงำนของบริษัท 

 
 ทั้งนี้หำกคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน คณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้มีประกำศ
ปรับปรุง/แก้ไขเพิ่มเติม/ผ่อนปรนหลักเกณฑ์คุณสมบัติกรรมกำรอิสระก็ให้ถือปฏิบัติตำมได้ในภำยหลัง 
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ข้อบังคับของบริษัทในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้น 

 

หมวดที่ 4 คณะกรรมการ 
 

 ข้อ 14. คณะกรรมการของบริษัทประกอบด้วยกรรมการอย่างน้อยห้า (5) คน และกรรมการไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน
กรรมการทั้งหมดนั้นต้องมีถิ่นท่ีอยู่ในราชอาณาจักร และกรรมการของบริษัทจะต้องเป็นผู้มีคุณสมบัติตามที่กฎหมายก าหนด  
  ห้ามมิให้กรรมการประกอบกิจการอันมีสภาพอย่างเดียวกันและเป็นการแข่งขันกับกิจการของบริษัท  หรือเป็น
หุ้นส่วนในห้างหุ้นส่วนสามัญ หรือเป็นหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผิดในห้างหุ้นส่วนจ ากัด หรือเป็นกรรมการของบริษัทจ ากัด  
หรือบริษัทมหาชนจ ากัดอื่นที่ประกอบกิจการอันมีสภาพอย่างเดียวกันและเป็นการแข่งขันกับกิจการของบริษัท ไม่ว่าจะท าเพื่อ
ประโยชน์ของตนเองหรือประโยชน์ของผู้อื่นก็ตาม เว้นแต่จะได้แจ้งให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นทราบก่อนท่ีจะมีมติแต่งตั้งกรรมการนั้น 
  ในการด าเนินกิจการของบริษัท กรรมการและผู้บริหารต้องปฏิบัติหน้าที่ด้วยความรับผิดชอบความระมัดระวัง  
และความซื่อสัตย์สุจริต รวมทั้งต้องปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค์ ข้อบังคับของบริษัทและมติคณะกรรมการ ตลอดจน
มติที่ประชุมผู้ถือหุ้น 
  ให้กรรมการแจ้งให้บริษัททราบโดยมิชักช้า ในกรณีที่กรรมการมีส่วนได้เสียไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ในสัญญา 
ใด ๆ ที่บริษัทท าขึ้นระหว่างรอบปีบัญชี หรือถือหุ้นหรือหุ้นกู้ในบริษัทและบริษัทในเครือ โดยระบุจ านวนทั้งหมดที่เพิ่มขึ้นหรือลดลง
ในระหว่างรอบปีบัญชี 
 
 ข้อ 15. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเป็นผู้แต่งตั้งกรรมการโดยใช้เสียงข้างมากตามหลักเกณฑ์และวิธีการดังต่อไปนี้ 

(1) ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งมีคะแนนเสียงเท่ากับหนึ่ง (1) หุ้นต่อหนึ่ง (1) เสียง 
(2) ให้ผู้ถือหุ้นออกเสียงลงคะแนนเลือกตั้งกรรมการเป็นรายบุคคลไป 
(3) บุคคลซึ่งได้รับคะแนนเสียงสูงสุดตามล าดับลงมาเป็นผู้ได้รับการเลือกตั้งเป็นกรรมการเท่าจ านวนกรรมการที่

จะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในครั้งนั้น ในกรณีที่บุคคลซึ่งได้รับการเลือกตั้งในล าดับถัดลงมามีคะแนนเสียงเท่ากันเกินจ านวนที่จะพึงมี
หรือจะพึงเลือกตั้งในครั้งนั้นให้ผู้เป็นประธานเป็นผู้ออกเสียงช้ีขาด 
 
 ข้อ 16. ในการประชุมสามัญประจ าปีทุกครั้ง ให้กรรมการออกจากต าแหน่งหนึ่งในสาม (1/3) ถ้าจ านวนกรรมการที่จะออกแบ่งออก
ให้ตรงเป็น (3) ส่วนไม่ได้ ก็ให้ออกโดยจ านวนใกล้ที่สุดกับส่วนหน่ึงในสาม (1/3) 
  กรรมการที่จะต้องออกจากต าแหน่งในปีแรกและปีที่สองภายหลังจดทะเบียนบริษัทนั้นให้ใช้วิธีจับสลากกันว่าผู้ใด
จะออก ส่วนปีหลัง ๆ ต่อไปให้กรรมการคนท่ีอยู่ในต าแหน่งนานท่ีสุดนั้นเป็นผู้ออกจากต าแหน่ง กรรมการที่ออกตามวาระนั้นอาจถูก
เลือกเข้ามาด ารงต าแหน่งใหม่ก็ได้ 
 
 ข้อ 17. กรรมการมีสิทธิได้รับค่าตอบแทนจากบริษัทในรูปของเงินรางวัล เบี้ยประชุม บ าเหน็จ โบนัส หรือผลประโยชน์
ตอบแทนในลักษณะอื่น ตามข้อบังคับหรือตามที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นจะพิจารณาและลงมติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่  (3/4) 
ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง ซึ่งอาจก าหนดเป็นจ านวนแน่นอนหรือวางเป็นหลักเกณฑ์  
และจะก าหนดไว้เป็นคราว ๆ ไป หรือจะให้มีผลตลอดไปจนกว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงก็ได้ และนอกจากนั้นให้ได้รับเบี้ยเลี้ยง และ
สวัสดิการต่าง ๆ ตามระเบียบของบริษัท 
  ความในวรรคหนึ่งไม่กระทบกระเทือนสิทธิของพนักงานหรือลูกจ้างของบริษัท ซึ่งได้รับเลือกตั้งเป็นกรรมการในอัน
ที่จะได้รับค่าตอบแทนและผลประโยชน์ในฐานะที่เป็นพนักงานหรือลูกจ้างของบริษัทอีกต่างหากด้วย 
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 ข้อ 22. ที่ประชุมผู้ถือหุ้นอาจลงมติให้กรรมการคนใดออกจากต าแหน่งก่อนถึงคราวออกตามวาระได้ด้วยคะแนนเสียงไม่
น้อยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจ านวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง และมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวน
หุ้นท่ีถือโดยผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 
 
 ข้อ 23. ให้คณะกรรมการเลือกกรรมการคนหนึ่งเป็นประธานกรรมการ 
  ในกรณีที่คณะกรรมการพิจารณาเห็นสมควร จะเลือกกรรมการคนหนึ่งหรือหลายคนเป็นรองประธานกรรมการ 
กรรมการผู้จัดการ กรรมการผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ หรือต าแหน่งอื่นใดที่เห็นสมควรก็ได้และคณะกรรมการอาจมอบหมายให้
กรรมการคนหนึ่งหรือหลายคนปฏิบัติการอย่างใดอย่างหนึ่งแทนคณะกรรมการก็ได้ 
  ถ้าคณะกรรมการเห็นสมควรก็อาจก าหนดให้มีคณะกรรมการบริหารคณะหนึ่งโดยมีจ านวนตามที่คณะกรรมการ
ก าหนด ซึ่งจะประกอบด้วยประธานกรรมการบริหาร รองประธานกรรมการบริหาร และกรรมการบริหารเพื่อปฏิบัติงานตามที่ได้รับ
มอบหมายจากคณธกรรมการ กรรมการบริหารมีสิทธิได้รับค่าตอบแทนและบ าเหน็จตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทก าหนด 
โดยไม่กระทบกระเทือนถึงสิทธิของกรรมการบริหารในอันที่จะได้รับค่าตอบแทนและผลประโยชน์อย่างอื่นในฐานะที่เป็นกรรมการ
หรือพนักงานของบริษัท 
 
 ข้อ 26. กรรมการสอง (2) คนลงลายมือช่ือร่วมกันและประทับตราส าคัญของบริษัทจึงจะผูกพันบริษัท 
  อย่างไรก็ตามที่ประชุมผู้ถือหุ้นหรือที่ประชุมคณะกรรมการอาจก าหนดและเปลี่ยนแปลงรายช่ือกรรมการ  
ผู้มีอ านาจลงนามผูกพันบริษัทพร้อมประทับตราส าคัญของบริษัทได้ 
 

 
หมวดที่ 5 การประชุมผู้ถือหุ้น 

 
 ข้อ  31. คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมสามัญประจ าปีภายในสี่ (4) เดือน นับแต่วันสิ้นสุด
ของรอบปีบัญชีของบริษัท  
  การประชุมผู้ถือหุ้นคราวอื่นนอกจากวรรคหนึ่งให้เรียกว่า การประชุมวิสามัญ คณะกรรมการจะเรียกประชุม 
ผู้ถือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได้สุดแต่จะเห็นสมควร ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งหรือหลายคน ซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าร้อยละ
สิบ (10) ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทั้งหมด จะเข้าช่ือกันท าหนังสือขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผูถ้ือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญ
เมื่อใดก็ได้ แต่ต้องระบุเรื่องและเหตผุลในการขอเรยีกประชุมไว้ให้ชัดเจนในหนังสือดังกล่าวดว้ย ในกรณีเช่นนี้ คณะกรรมการต้องจัด
ให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นภายในสี่สิบห้า (45) วันนับแต่วันท่ีได้รับหนังสือจากผู้ถือหุ้น 
  ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จัดให้มีการประชุมภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคสอง ผู้ถือหุ้นท้ังหลายซึ่งเข้าช่ือกัน
หรือผู้ถือหุ้นคนอื่นๆ รวมกันได้จ านวนหุ้น ตามที่บังคับไว้นั้นจะเรียกประชุมเองก็ได้ภายในสี่สิบห้า (45) วันนับแต่วันครบก าหนด
ระยะเวลาตามวรรคสอง ในกรณีเช่นนี้ให้ถือว่าเป็นการประชุมผู้ถือหุ้นที่คณะกรรมการเรียกประชุม โดยบริษัทต้องรับผิดชอบ
ค่าใช้จ่ายอันจ าเป็นท่ีเกิดจากการจัดให้มีการประชุมและอ านวยความสะดวกตามสมควร 
  ในกรณีที่ปรากฎว่า การประชุมผู้ถือหุ้นที่เป็นการเรียกประชุม เพราะผู้ถือหุ้นตามวรรคสามครั้งใด จ านวนผู้ถือหุ้น
ซึ่งมาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่ก าหนดไว้ในข้อบังคับบริษัทข้อ 34 ผู้ถือหุ้นตามวรรคสามต้องร่วมกันรับผิดชอบ
ค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการจัดให้มีการประชุมในครั้งน้ันให้แก่บริษัท 

(134)
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 ข้อ  32. ในการเรียกประชุมผู้ถือหุ้นไม่ว่าจะเป็นการประชุมด้วยตนเองหรือเป็นการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์นั้นให้
คณะกรรมการจัดท าเป็นหนังสือนัดประชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา ระเบียบวาระการประชุม และเรื่องที่จะเสนอต่อที่ประชุม  
พร้อมด้วยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุว่าเป็นเรื่องที่จะเสนอเพื่อทราบ เพื่ออนุมัติ  หรือเพื่อพิจารณา รวมทั้งความเห็นของ
คณะกรรมการในเรื่องดังกล่าว และจัดส่งให้ผู้ถือหุ้นและนายทะเบียนทราบไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม และโฆษณาค าบอก
กล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ติดต่อกันสาม (3) วันก่อนวันประชุมไม่น้อยกว่าสาม (3) วัน หรือใช้วิธีการโฆษณาทางสื่ออิเล็กทรอนิกส์
แทนตามหลักเกณฑ์ที่นายทะเบียนก าหนด 
  ในการประชุมผู้ถือหุ้นสามารถจัดประชุมได้ ณ ท้องที่อันเป็นที่ตั้งส านักงานใหญ่ของบริษัทหรือจังหวัดอื่นทั่ว
ราชอาณาจักร หรือจะก าหนดให้จัดประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ก็ได้ 
 
 ข้อ 33. ในการประชุมผู้ถือหุ้น ผู้ถือหุ้นอาจมอบฉันทะให้บุคคลอื่นเข้าประชุมและออกเสียงแทนตน ในการประชุมก็ได้ 
หนังสือมอบฉันทะจะต้องลงวันท่ีและลายมือช่ือของผู้ถือหุ้นท่ีมอบฉันทะและจะต้องเป็นไปตามแบบท่ีนายทะเบียนก าหนด 
  หนังสือมอบฉันทะนี้จะต้องมอบให้แก่ประธานกรรมการหรือผู้ที่ประธานก าหนด ณ ท่ีประชุมก่อนผู้รับมอบฉันทะ
เข้าประชุม 
  การมอบฉันทะอาจด าเนินการโดยวิธีการอิเล็กทรอนิกส์แทนได้ โดยใช้วิธีการที่มีความปลอดภัยและเช่ือถือได้   
ตามหลักเกณฑ์ที่นายทะเบียนก าหนด 
 
 ข้อ 34. ในการประชุมผู้ถือหุ้นไม่ว่าจะเป็นการประชุมด้วยตนเองหรือเป็นการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ ต้องมีผู้ถือหุ้น
และผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี) เข้าร่วมประชุมไม่น้อยกว่ายี่สิบห้า (25) คน และต้องมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งใน
สาม (1/3) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด หรือมีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้นมาประชุมไม่น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของ
จ านวนผู้ถือหุ้นทั้งหมดและต้องมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสาม (1/3) ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมด จึงจะเป็น  
องค์ประชุม 
  ในกรณีที่มีการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ การด าเนินการจะต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์และวิธีการตามที่
กฎหมายก าหนด 
  ในกรณีที่ปรากฏว่าการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งใด เมื่อล่วงเวลานัดไปแล้วถึงหนึ่ง (1) ช่ัวโมง จ านวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาเข้า
ร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามที่ก าหนดไว้ หากว่าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้น ได้เรียกนัดเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอการประชุมเป็นอัน
ระงับไป ถ้าการประชุมผู้ถือหุ้นนั้น มิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผู้ถือหุ้นร้องขอ ให้นัดประชุมใหม่ และให้ส่งหนังสือนัดประชุมไป
ยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า เจ็ด (7) วัน ก่อนวันประชุม ในการประชุมครั้งหลังนี้ไม่จ าเป็นต้องครบองค์ประชุม 
  ในการประชุมผู้ถือหุ้น ให้ประธานกรรมการนั่งเป็นประธานที่ประชุม ถ้าไม่มีประธานกรรมการหรือประธาน
กรรมการมิได้มาเข้าประชุม ถ้ามีรองประธานกรรมการให้รองประธานกรรมการเป็นประธาน ถ้ารองประธานกรรมการไม่มี หรือมีแต่
ไม่อาจปฏิบัติหน้าท่ีได้ ก็ให้ที่ประชุมเลือกตั้งผู้ถือหุ้นคนหนึ่งซึ่งได้เข้าร่วมประชุมเป็นประธาน 
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 ข้อ 35. ในการออกเสียงลงคะแนนให้หุ้นหนึ่ง (1) หุ้นมีเสียงหน่ึง (1) เสียง 
  มติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นนั้น ให้ประกอบด้วยคะแนนเสียงดังต่อไปนี้ 
   (1) ในกรณีปกติ ให้ถือคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน ถ้ามีคะแนน
เสียงเท่ากัน ให้ประธานในท่ีประชุมออกเสียงเพิ่มขึ้นอีกเสียงหน่ึงเป็นเสียงช้ีขาด 
   (2) ในกรณีดังต่อไปนี้ ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นซึ่งมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
   (ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษัทท้ังหมดหรือบางส่วนท่ีส าคัญให้แก่บุคคลอื่น 
   (ข) การซื้อหรือรับโอนกิจการของบริษัทอ่ืนหรือบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัท 
   (ค) การท า แก้ไข หรือเลิกสัญญาเกี่ยวกับการให้เช่ากิจการของบริษัททั้งหมดหรือบางส่วนที่ส าคัญ 
การมอบหมายให้บุคคลอื่นเข้าจัดการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกับบุคคลอื่นโดยมีวัตถุประสงค์จะแบ่งก าไรขาดทุนกัน 
    (ง) การแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิหรือข้อบังคับ 
    (จ) การเพิ่มหรือลดทุนของบริษัทหรือการออกหุ้นกู้ 
    (ฉ) การควบหรือเลิกบริษัท 
  การออกเสียงลงคะแนนให้กระท าโดยเปิดเผย เว้นแต่ผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่าห้า (5) คนร้องขอ ก่อนที่จะมีการ
ลงคะแนนและที่ประชุมมีมติเห็นชอบให้ลงคะแนนลับก็ให้ลงคะแนนลับ ส่วนวิธีการออกเสียงลงคะแนนลับนั้นให้เป็นไปตามที่
ประธานในท่ีประชุมก าหนด 
 
 ข้อ 36. กิจการอันท่ีประชุมสามัญประจ าปีพึงกระท ามีดังน้ี 
  (1) พิจารณารายงานของคณะกรรมการที่เสนอต่อที่ประชุมแสดงถึงผลการด าเนินการของบริษัทในรอบปีท่ีผ่านมา 
  (2) พิจารณาและอนุมัติงบดุลและบัญชีก าไรขาดทุนของรอบปีบัญชีที่ผ่านมา 
  (3) พิจารณาจัดสรรเงินก าไร และจัดสรรเงินไว้เป็นทุนส ารอง 
  (4) พิจารณาเลือกตั้งกรรมการแทนกรรมการที่ออกตามวาระและก าหนดค่าตอบแทน 
  (5 ) พิจารณาแต่งตั้งผู้สอบบัญชีและก าหนดค่าตอบแทน 
  (6) กิจการอื่น ๆ  
 
 ข้อ 37. ในกรณีที่บริษัทหรือบริษัทย่อยตกลงเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน หรือรายการเกี่ยวกับการได้มาหรือจ าหน่ายไป 
ซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทหรือบริษัทย่อยตามความหมายและหลักเกณฑ์ที่ก าหนดตามประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ใช้
บังคับกับการท ารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียน หรือการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน 
แล้วแต่กรณี ให้บริษัทปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และวิธีการตามที่ประกาศดังกล่าวก าหนดไว้ในเรื่องนั้น ๆ ด้วย 
 

(136)
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 ข้อ 38. ประธานที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีหน้าที่ควบคุมการประชุมให้เป็นไปตามกฎหมายและข้อบังคับของบริษัทว่าด้วยการ
ประชุม (ถ้ามี) และให้การประชุมด าเนินไปตามล าดับระเบียบวาระที่ก าหนดไว้ในหนังสือนัดประชุม เว้นแต่ที่ประชุมจะมีมติด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสองในสาม (2/3) ของจ านวนผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมให้เปลี่ยนล าดับระเบียบวาระ 
  เมื่อที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามล าดับระเบียบวาระเสร็จแล้ว ผู้ถือหุ้นซึ่งมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าหนึ่งในสาม 
(1/3) ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทั้งหมด จะขอให้ท่ีประชุมพิจารณาเรื่องอื่นนอกจากท่ีก าหนดไว้ในหนังสือนัดประชุมอีกก็ได้ 
  ในกรณีที่ประชุมพิจารณาเรื่องตามล าดับระเบียบวาระ และ/หรือ เรื่องที่ผู้ถือหุ้นเสนอไม่เสร็จ (แล้วแต่กรณี) และ
จ าเป็นต้องเลื่อนการพิจารณา ให้ที่ประชุมก าหนดสถานที่ วัน และเวลาที่จะประชุมครั้งต่อไป และให้คณะกรรมการส่งหนังสือนัด
ประชุม ระบุสถานที่ วัน เวลา และระเบียบวาระการประชุมไปยังผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วันก่อนวันประชุม และให้โฆษณาค า
บอกกล่าวนัดประชุมในหนังสือพิมพ์ติดต่อกันไม่น้อยกว่าสาม (3) วันก่อนวันประชุมไม่น้อยกว่าสาม (3) วันด้วย 
 ข้อ 39. การวินิจฉัยช้ีขาดหรือลงมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้กระท าโดยการออกเสียงลงคะแนน ในกรณีที่คะแนนเสียง
เท่ากัน ให้ประธานในท่ีประชุมออกเสียงลงคะแนนเป็นเสียงช้ีขาดได้ แม้ว่าจะมิได้เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทก็ตาม 
 
 

หมวดที่ 6 การบัญชี การเงิน และการสอบบัญช ี
 
 ข้อ 40. รอบปีบัญชีของบริษัท เริ่มต้นในวันที่ 1 มกราคม และสิ้นสุดลงในวันที่ 31 ธันวาคมของทุกปี 
 
 ข้อ 41. บริษัทต้องจัดให้มีการท าและเก็บรักษาบัญชี ตลอดจนการสอบบัญชี ตามกฎหมายว่าด้วยการนั้น และต้องจัดท า
งบดุลและบัญชีก าไรขาดทุน อย่างน้อยครั้งหนึ่งในรอบสิบสอง (12) เดือนอันเป็นรอบปีบัญชีของบริษัท 
  สมุดและบัญชีทั้งหลายของบริษัทจะต้องท าเป็นภาษาไทยพร้อมด้วยค าแปลภาษาอังกฤษ และต้องท าตาม
มาตรฐานการท าบัญชีสากลซึ่งเป็นท่ียอมรับกันทั่วไปในประเทศไทยและตามกฎหมายที่เกี่ยวข้อง 
 
 ข้อ 42. คณะกรรมการต้องจัดให้มีการท างบดุลและบัญชีก าไรขาดทุน ณ วันสิ้นสุดของรอบปีบัญชีของบริษัทเสนอต่อที่
ประชุมผู้ถือหุ้นในการประชุมสามัญประจ าปีเพื่อพิจารณาอนุมัติงบดุล และบัญชีก าไรขาดทุนนี้ คณะกรรมการต้องจัดให้ผู้สอบบัญชี
ตรวจสอบให้เสร็จก่อนน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น 
 
 ข้อ 43. คณะกรรมการต้องจัดส่งเอกสารดังต่อไปนี้ให้ผู้ถือหุ้น พร้อมกับหนังสือนัดประชุมสามัญประจ าปี 
  (1) ส าเนางบดุลและบัญชีก าไรขาดทุนที่ผู้สอบบัญชีตรวจสอบแล้ว พร้อมกับรายงานการตรวจสอบบัญชีของ
ผู้สอบบัญช ี
  (2) รายงานประจ าปีของคณะกรรมการ 
 

(137)
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 ข้อ 44. ผู้สอบบัญชีมีหน้าท่ีเข้าร่วมประชุมในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัททุกครั้งท่ีมีการพิจารณางบดุลบัญชีก าไรขาดทุน 
และปัญหาเกี่ยวกับบัญชีของบริษัทเพื่อช้ีแจงการตรวจสอบบัญชีต่อผู้ถือหุ้น ให้บริษัทจัดส่งรายงานและเอกสารของบริษัทท่ีผู้ถือหุ้น
จะพึงได้รับในการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งนั้นแก่ผู้สอบบัญชีด้วย ผู้สอบบัญชีต้องไม่เป็นกรรมการ พนักงาน ลูกจ้าง หรือผู้ด ารงต าแหน่ง
หน้าท่ีใด ๆ ของบริษัท 
  ให้ผู้สอบบัญชีมีอ านาจเข้าตรวจสอบสมุด และบัญชีและหลักฐานอื่นใดเกี่ยวกับรายได้ รายจ่าย ตลอดจนทรัพย์สิน
และหนี้สินของบริษัทได้ในเวลาท าการของบริษัท และให้มีสิทธิท่ีจะเรียกให้กรรมการพนักงานและลูกจ้างของบริษัทให้ข้อความและ
ค าช้ีแจงอย่างใด ๆ ตามที่จ าเป็นส าหรับการปฏิบัติหน้าที่ของผู้สอบบัญชี ผู้สอบบัญชีต้องท ารายงานว่าด้วยงบดุลและบัญชีเสนอต่อ 
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปี และต้องแถลงในรายงานเช่นว่านั้นด้วยว่า งบดุลนั้นได้จัดท าขึ้นโดยถูกต้องและแสดงถึงกิจการ  
ที่แท้จริงและถูกต้องของบริษัทหรือไม่ 
 
 ข้อ 45. ห้ามมิให้แบ่งเงินปันผลจากเงินประเภทอื่นนอกจากเงินก าไร ในกรณีที่บริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู่ ห้ามมิให้
แบ่งเงินปันผล  
  เงินปันผลให้แบ่งตามจ านวนหุ้น หุ้นละเท่า ๆ กัน 
  การจ่ายเงินปันผลต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 
  คณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผู้ถือหุ้นได้เป็นครั้งคราวในเมื่อเห็นว่าบริษัทมีผลก าไรสมควร
พอที่จะท าเช่นนั้น และรายงานให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวต่อไป 
  การจ่ายเงินปันผลให้กระท าภายในหนึ่ง (1) เดือนนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้น หรือคณะกรรมการลงมิติแล้วแต่
กรณี ท้ังนี ้ให้แจ้งเป็นหนังสือไปยังผู้ถือหุ้น และให้โฆษณาค าบอกกล่าวการจ่ายเงินปันผลนั้นในหนังสือพิมพ์ด้วย 
  มิให้คิดดอกเบี้ยแก่บริษัทหากการจ่ายเงินปันผลนั้นได้กระท าภายใต้ระยะเวลาที่กฎหมายก าหนด 
 
 ข้อ 46. บริษัทต้องจัดสรรก าไรสุทธิประจ าปีส่วนหนึ่งไว้เป็นทุนส ารองไม่น้อยกว่าร้อยละห้า (5%) ของก าไรสุทธิประจ าปี 
หักด้วยยอดเงินขาดทุนสะสมยกมา (ถ้ามี) จนกว่าทุนส ารองนี้จะมีจ านวนไม่น้อยกว่าร้อยละสิบ (10%) ของทุนจดทะเบียนของ
บริษัท 
  คณะกรรมการอาจเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติจัดสรรเงินส ารองอื่นตามที่เห็นว่าเป็นประโยชน์ในการด าเนิน
กิจการของบริษัทด้วยก็ได้ 
  
 ข้อ 47. ให้ที่ประชุมสามัญประจ าปีแต่งตั้งผู้สอบบัญชีและก าหนดจ านวนเงินค่าสอบบัญชีของบริษัททุกปีในการแต่งตั้ง
ผู้สอบบัญชีจะแต่งตั้งผู้สอบบัญชีคนเดิมอีกก็ได้ 
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วิธีการเขา้สู่ระบบ (ลอ็กอิน) และ การน าเขา้เอกสารสู่ระบบ (อปัโหลด) ........................................................................................ 3 

บริการใหค้วามช่วยเหลือทางดา้นเทคนิค ......................................................................................................................................... 7 
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การแนะน าเบ้ืองต้น  

ผูใ้ชง้านไม่จ าเป็นตอ้งติดตั้งโปรแกรมใด ๆ เพ่ือเขา้สู่การประชุมและลงคะแนนเสียงผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์  เน่ืองจาก

ระบบไดถู้กออกแบบมาให้สามารถเขา้ถึงไดโ้ดยผูใ้ชง้านทุกกลุ่ม จึงมีวิธีการและรูปแบบที่เรียบง่าย รวดเร็ว สะดวกต่อการใชง้าน 

แมท้่านจะไม่มีพ้ืนฐานทางดา้นเทคโนโลยี โดยท่านสามารถเขา้ใชง้านไดท้นัทีจากทุกอุปกรณ์ ทุกระบบปฏิบติัการ ไม่ว่าจะเป็น 

มือถือสมาร์ทโฟน, แทบ็เลต็, คอมพิวเตอร์ตั้งโต๊ะ หรือ โน๊ตบุ๊ค เพียงแค่ท าการกดเปิดล้ิงคผ์า่นบราวเซอร์ (หนา้ต่างท่ีท่านใชใ้น

การเขา้หนา้เวบ็บนอนิเตอร์เน็ต) เช่น กูเกิล โครม, ไมโครซอฟต ์เอดจ,์ แอปเป้ิล ซาฟารี,ไฟร์ฟอกซ์ หรือ บราวเซอร์อื่นๆ ท่ีมีการ

อพัเดทเป็นเวอร์ชัน่ปัจจบุนั  

ล้ิงคท่ี์อยูเ่วบ็ไซตห์รือคิวอาร์โคด้ (QR Code) ท่ีใชใ้นการส่งเอกสารเขา้สู่ระบบ จะถูกระบุไวภ้ายในหนงัสือเชิญประชุม 

ท่ีท่านไดรั้บ โดยจะมีลกัษณะของช่ือ URL คลา้ยกบัท่ีอยูข่องเวบ็ไซตน้ี์ :  https://subdomain.quidlab.com/registration/  

วธีิการเข้าสู่ระบบ (ลอ็กอนิ) และ การน าเข้าเอกสารสู่ระบบ (อปัโหลด) 
 

1. เม่ือสแกนคิวอาร์โคด้ (QR Code) หรือ พิมพท่ี์อยูเ่วบ็ไซตต์ามท่ีระบุในจดหมายเชิญประชุมฯ  ท่านจะถูกน าเขา้สู่หนา้จอ

ดงัภาพ: 
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2. กรอกเลขทะเบียนผูถื้อหลกัทรัพย ์และ เลขบตัรประจ าตวัประชาชน, ทะเบียนนิติบุคคล หรือ หมายเลขหนงัสือเดินทาง 
โดยขอ้มูลจะตอ้งตรงกนักบัท่ีท่านใชใ้นการลงทะเบียนการถือหลกัทรัพยข์องทางบริษทัท่ีจดัประชุม  
*หากท่านไมท่ราบขอ้มูลแน่ชดัโปรดติดต่อทางบริษทัท่ีจดัประชุม หรือ นายทะเบียนหลกัทรัพย ์โดยตรง    

3. หลงัจากกรอกขอ้มูลเรียบร้อยแลว้ กรุณาคลิกเคร่ืองหมายถูก  Accept terms จากนั้นคลิก Submit 

4. เม่ือขอ้มูลท่ีท่านกรอกถูกตอ้ง หนา้จอจะเขา้สู่หนา้อปัโหลดเอกสารจะปรากฏขึ้นตามภาพน้ี 
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5. ใส่ขอ้มูลตามท่ีระบุไวใ้นหวัขอ้ (ขอ้มูลเหล่าน้ีจ าเป็นตอ้งใชเ้พ่ือการลงทะเบียนสู่ระบบ): 

a. ท่ีอยูอ่ีเมลท่ีท่านประสงคจ์ะใชใ้นการรับ “ ช่ือผูใ้ช ้และ รหสัผา่น ” ส าหรับเขา้ร่วมการประชุมผา่นส่ือ

อิเลก็ทรอนิกส์ (E-meeting) 

b. หมายเลขโทรศพัทใ์นกรณีท่ีทางบริษทัมีความจ าเป็นตอ้งติดต่อกลบัไปยงัท่าน 

c. เลือกน าเขา้ไฟลเ์อกสารตามท่ีถูกก าหนดไวใ้นจดหมายเชิญประชุมฯ  

*ขอ้ก าหนดทางเอกสารท่ีตอ้งใชใ้นการยืนยนัตวัตนของแต่ละบริษทัอาจมีความแตกต่างกนั ดงันั้นโปรดอ่านอยา่ง

ละเอียดก่อนทุกคร้ัง 

d. ระบบสามารถน าเขา้เอกสาร (อปัโหลด) ไดสู้งสุด 5 ไฟลเ์อกสารตอ่การกดส่ง 1 คร้ัง โดยแต่ละไฟลเ์อกสาร

ตอ้งมีขนาดไม่เกิน 5 MB  และจะตอ้งมีนามสกุลประเภทไฟลเ์ป็น jpg, png, gif, pdf (ท่านสามารถตรวจสอบ

นามสกุลไฟลไ์ดห้ลงัจุดทา้ยช่ือไฟลข์องท่าน) 

e. ในกรณีท่ีท่านมีความประสงคจ์ะเขา้ร่วมประชุมโดยการมอบฉนัทะ (proxy) ท่านจ าเป็นจะตอ้งระบช่ืุอผูรั้บ

มอบฉนัทะ และเลขประจ าตวัประชาชนของผูรั้บมอบฉนัทะ รวมถึงเลือกรูปแบบของการมอบฉนัทะว่าเป็น

รูปแบบ ก. ข. หรือ ค. 

6. เม่ือขั้นตอนการกรอกขอ้มูลเสร็จส้ิน ท่านสามารถน าขอ้มูลสู่ระบบไดโ้ดยการกดปุ่ มส่ง (submit) 

จะมีขอ้ความแจง้ผลว่าการส่งเอกสารเรียบร้อยแลว้   

 

 

หากการส่งเอกสารไม่ส าเร็จ ขอ้ความจะแสดงสาเหตท่ีุเอกสารไม่ผา่น กรุณาติดต่อบริษทัควิดแลบ หากท่าน

ไม่เขา้ใจในขอ้ผิดพลาดดงักล่าว 
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7. หลงัจากท่ีการส่งขอ้มูลส าเร็จ หนา้ต่างตามภาพดา้นล่างจะปรากฏขึ้นมา และท่านยงัสามารถส่งเอกสารเพ่ิมไดท่ี้ขั้นตอน

น้ี 

 

 

8. เม่ือการส่งขอ้มูลสู่ระบบของท่านเสร็จส้ิน โปรดกดปุ่ มลอ็กเอาท ์(Log-out)  ท่านจะไดรั้บอีเมลยนืยนัการส่งเอกสาร

ส าเร็จ  

9. หลงัจากเอกสารของท่านผา่นการตรวจทานและรับรองจากทางบริษทัแลว้ ท่านจะไดรั้บอีเมลแจง้ช่ือผูใ้ชง้านพร้อมทั้ง

รหสัผา่น 

*โปรดแจง้ผูจ้ดัประชุมหรือทางควิดแลบ หากท่านไม่ไดรั้บอีเมลภายใน 24 ชัว่โมงก่อนการประชุม หรือ ตามวนัเวลาท่ี

ไดถู้กระบุในจดหมายเชิญประชุม  
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10. ในกรณีท่ีไฟลเ์อกสารของท่านไม่ผา่น ท่านจะไดรั้บอเีมลแจง้สาเหตุจากทางบริษทัผูจ้ดัประชุม โดยท่านสามารถลอ็กอิน

เขา้สู่ระบบส่งเอกสารและน าส่งไฟลอี์กคร้ัง เพ่ือน าส่งเอกสารเพ่ิมเติมหรือส่งเอกสารท่ีไดรั้บการแกไ้ขแลว้ 

 

บริการให้ความช่วยเหลือทางด้านเทคนิค 
 

หากท่านพบปัญหาขดัขอ้งในเร่ืองการใชง้านระบบ E-AGM ท่านสามารถติดต่อบริษทั ควิดแลบ จ ากดั ไดต้ามช่องทาง

ดงัน้ี หมายเลขโทรศพัท:์ +66(0)-2-013-4322 หรือ +66(0)-800-087-616  อีเมล: info@quidlab.com 

*เพ่ือความรวดเร็วในการใหบ้ริการแก่ท่าน โปรดเตรียมรายละเอียดของปัญหาท่ีท่านพบ เช่น ขอ้ความแจง้เตือน

เหตขุดัขอ้งท่ีท่านไดรั้บ, ช่ืออุปกรณ์-บราวเซอร์ท่ีท่านใชง้าน เป็นตน้ 

รายงานจุดบกพร่องหรือช่องโหว่ของระบบ 
 

ท่านสามารถส่งอีเมลแจง้รายละเอียดขอ้บกพร่องท่ีท่านพบมาท่ี info@quidlab.com 
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คู่มือการใช้งานระบบ E - Meeting บริษัท ควิดแลบ จ ากัด 

ระบบ Conferencing 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตัวเลือกการใช้งานของระบบ สามารถเปลีย่นแปลงได้ 
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ระบบการประชุมและการลงคะแนนเสียงออนไลนข์อง บริษทั ควิดแลบ จ ากดั (Quidlab E-meeting & Voting) ไม่ตอ้งดาวน์

โหลด หรือ ติดตั้งแอปพลิเคชนัพิเศษใดๆ ซ่ึงสามารถเขา้ใชง้านระบบไดอ้ยา่งง่ายดาย โดยท่านสามารถเขา้ใชง้านระบบการ

ประชุมผา่นเบราวเ์ซอร์รุ่นท่ีอปัเดตล่าสุด เช่น Google Chrome, Microsoft Edge, Apple Safari, Firefox ฯลฯ นอกจากน้ีท่าน

ยงัสามารถใชค้อมพิวเตอร์ แลป็ทอ็ป แทบ็เลต็ หรือ โทรศพัทมื์อถือในการเขา้ใชง้านระบบไดอ้ีกดว้ย 

 

ท่านจะไดรั้บอีเมลพร้อมช่ือผูใ้ชแ้ละรหสัผา่น ซ่ึงช่ือผูใ้ชแ้ละรหสัผา่นน้ี ใชไ้ดเ้ฉพาะกบับริษทัที่ระบไุวใ้นอีเมลเท่านั้น 

นอกจากน้ีอีเมลยงัมีลิงกส์ าหรับการเขา้ร่วมระบบการประชุม เช่น https://quidlab.foqus.vc (ตวัอยา่งเท่านั้น) 

 

วธีิการเข้าสู่ระบบ 

1. คลิกลิงก์ในอีเมล หรือ พิมพ ์URL ในเบราวเ์ซอร์ หลงัจากนั้นท่านจะเขา้สู่หน้าเวบ็ไซต์ส าหรับเขา้ร่วมระบบการ

ประชุม 

2. ใส่ช่ือผูใ้ช ้และรหสัผา่นของท่านท่ีไดรั้บผา่นทางอีเมล 

3. คลิกในช่องส่ีเหล่ียม           Accept Term และกด Log In เพื่อเขา้สู่ระบบ 
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4. หากช่ือผูใ้ชแ้ละรหัสผา่นถูกตอ้ง ท่านจะไดรั้บอนุญาตให้เขา้สู่ระบบการประชุมและหนา้จอจะแสดงผลตามภาพ

ดา้นล่างน้ี 

5. ระบบจะขอใหท้่านกด “อนุญาต“ เม่ือเขา้สู่ระบบ หรือ เม่ือเปิดกลอ้งและไมโครโฟน (หากท่านไม่กดอนุญาต ท่าน

ยงัจะสามารถเขา้ร่วมการประชุมได ้แต่คนอื่นอาจไม่ไดย้ินเสียง และไม่เห็นท่าน ในกรณีท่ีท่านตอ้งการสอบถาม

ค าถามผา่นการเปิดกลอ้งและไมโครโฟน 

 

 

 

 

6. เม่ือไดรั้บอนุญาตแลว้ ท่านจะสามารถเห็นกรรมการบริษทั และท่านอื่นๆ ท่ีเปิดกลอ้งอยู่ ซ่ึงขึ้นอยู่กบัขอ้ก าหนด

ในการประชุม 
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วธีิการเข้าใช้งานระบบ 

ระบบการประชุมประกอบไปดว้ยฟังกช์นัต่างๆ ซ่ึงสามารถเขา้ใชง้านดว้ยการคลิกท่ีเมนู ดงัอธิบายไวต้ามดา้นล่างน้ี 

แถบเมนูดา้นซา้ยมือ (1) คือหนา้จอเร่ิมตน้ท่ีท่านจะพบหลงัจากเขา้สู่ระบบ  

(2) ผูใ้ชง้านท่านอื่นท่ีเปิดกลอ้งอยูใ่นขณะนั้น หรือ ขอ้มูลท่ีบริษทัน าเสนอ จะปรากฏในส่วนน้ี  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1 2 
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เมนูการลงคะแนนเสียง (Vote)  
(3) ท่านสามารถดูวาระการประชุมทั้งหมด ตามรายการท่ีระบุไวใ้นหนงัสือเชิญประชุมท่ีน่ี  และสามารถลงคะแนน

เสียงไดต้ลอดระยะเวลาการประชุม แต่เม่ือวาระใดถูกปิดแลว้ ท่านจะไม่สามารถลงคะแนนเสียงในวาระนั้นๆไดอ้ีก 

เม่ือท่านคลิกท่ีแถบเคร่ืองมือแรกทางดา้นซ้ายมือ  จะมีปุ่ มให้ท่านเลือกการลงคะแนนเสียงในแต่ละวาระ (4) โดยให้

ท่านคลิกเลือกปุ่ มใดปุ่ มหน่ึง ของปุ่ ม “เห็นดว้ย” “ไม่เห็นดว้ย”  หรือ “งดออกเสียง” จากนั้นคลิกส่ง (5)  

เม่ือท าการส่งการลงคะแนนเสียงเรียบร้อยแลว้ ท่านจะไดรั้บป๊อปอพัขอ้ความแจง้เตือนว่า ส่งการลงคะแนนเรียบร้อย (6)  

  

 

 

  

 

3 

4 

5 

6 
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เมนูองค์ประชุมและผลการลงคะแนนเสียง 

ท่านสามารถตรวจสอบองคป์ระชุม และผลการลงคะแนนเสียงได้ตลอดเวลา โดยคลิกท่ีเมนู    ผลการลงคะแนนเสียง 

(7) โดยคะแนนเสียงจะปรากฏขึ้นหลงัจากท่ีมีการปิดวาระการประชุมแลว้เท่านั้น 

 

 
 

เมนู Download เอกสารการประชุม 
ท่านสามารถดาวน์โหลดเอกสารท่ีทางบริษทัจดัเตรียมไว ้เช่น รายงานประจ าปี , การน าเสนอผลงานของทางบริษทั เป็นตน้ 

โดยคลิกท่ีเมนู    Download เอกสารการประชุม (8)  

 

7 

8 
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การถามค าถาม 

ถามค าถามโดยการพมิพ์ข้อความ 
คลิกท่ีเมนูพิมพค์  าถาม    (9) โดยท่านสามารถพิมพข์อ้ความเพื่อสอบถามค าถามกบัทางบริษทัผ่านทางช่องแชทน้ี และ

หากท่านพิมพค์  าถามของท่านเสร็จเรียบร้อยแลว้ ให้ท่านคลิก ส่ง (Send)  เพื่อส่งค าถามของท่านไปยงับริษทั  

 

 

 

- ค  าถามของท่านจะถูกส่งไปท่ีบริษทั และทางบริษทัจะเห็นทุกค าถามท่ีสอบถามเขา้มาผ่านระบบการประชุม แต่ท่านจะ

สามารถเห็นแค่ค  าถามของตวัท่านเอง เท่านั้น                                  

- บริษทั ไม่สามารถพิมพค์ าตอบ กลบัไปทางผูถ้ามได ้โดยบริษทัจะตอ้งตอบค าถามทุกค าถาม ผา่นทางระบบการประชุมใน

ช่องทางเสียง เท่านั้น 

 

 

 

 

 

 

 

 

9 
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ถามค าถามโดยการเปิดกล้อง - เปิดไมโครโฟน 
คลิกท่ีสัญลกัษณ์ยกมือ   (10) และรอให้ทางบริษทัอนุญาต เพื่อให้ท่านสามารถสอบถามค าถามของท่านได ้เม่ือทาง

บริษทักดอนุญาตแลว้ ท่านสามารถคลิกเปิดกลอ้ง เปิดไมโครโฟน เพื่อสอบถามค าถามได ้ 

(ตอ้งรอให้บริษทักดอนุญาตก่อน จึงสามารถเปิดกลอ้ง เปิดไมโครโฟนได)้ 

(ตัวเลือกนีใ้ช้ได้เฉพาะในการประชุมท่ีอนุญาตให้ผู้ใช้งานเข้าถึงกล้องและไมโครโฟน เท่านั้น) 

 

 

สญัลกัษณช์่องส่ีเหล่ียมเล็ก 4 อนั    (11) ท่านสามารถเลือกดู ในหนา้ต่างเดียวแบบเต็มหนา้จอ หรือหลายหนา้ต่างที่

แสดงภาพขนาดย่อของทกุท่านที่เปิดกลอ้งอยู่ ณ ขณะนัน้ไดท้ี่แถบเครื่องมือนี ้

 

 

10 
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เมนูดาวน์โหลดคู่มือการใช้งานระบบ 
หากท่านตอ้งการศึกษาคู่มือการใชง้านระบบการประชุม  ท่านสามารถคลิกดูไดผ้า่นแถบเคร่ืองมือน้ี    (12)  

 

 

เมนูออกจากระบบ (Logout)  
หากท่านตอ้งการออกจากระบบการประชุม ให้ท่านคลิกท่ีเมนูออกจากระบบ     (13) 

  

12 

13 
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การตั้งค่า Settings  
แถบเคร่ืองมือการตั้งค่า    (14) ส าหรับในกรณีท่ีท่านไม่สามารถเปิดกลอ้ง หรือไม่สามารถเปิดไมโครโฟนได ้ท่าน

สามารถเข้าไปเช็คในแถบเคร่ืองมือการตั้งค่าน้ี ว่าอุปกรณ์ท่ีเช่ือมต่อของท่าน ได้ถูกเช่ือมต่อกับระบบการประชุมแลว้

หรือไม่ ให้ท่านเลือกการเช่ือมต่อให้ตรงกบัอุปกรณ์นั้นๆ  

(ตัวเลือกนีใ้ช้ได้เฉพาะในการประชุมท่ีอนุญาตให้ผู้ใช้งานเข้าถึงกล้องและไมโครโฟน เท่านั้น) 
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การสนับสนุนทางเทคนิค 
หากท่านประสบปัญหาทางเทคนิคในการเขา้ถึงระบบการประชุม ท่านสามารถติดต่อ บริษทั ควิดแลบ จ ากดั ไดท่ี้หมายเลข

โทรศพัท ์: 080-008-7616 หรือ 02-0134322 หรือ ทางอีเมลท่ี info@quidlab.com  

ก่อนติดต่อฝ่ายสนบัสนุนดา้นเทคนิค โปรดอ่านค าถามท่ีพบบ่อย (FAQ) ดา้นล่างน้ี ซ่ึงอาจสามารถแกไ้ขปัญหาของท่านได ้

เพื่อการเขา้ร่วมการประชุมท่ีง่ายดายและราบร่ืน เราขอแนะน าให้ท่านใชค้อมพิวเตอร์ (PC) หรือ โน้ตบุ๊ค (Laptop) ในการ

เขา้ร่วมระบบการประชุม 

• อินเตอร์เน็ตท่ีใช ้ตอ้งเสถียร และแรงพอ เพราะการประชุมด าเนินการมากกว่า 1 ชม.  

• เราขอแนะน าให้ท่านปิดเสียงไมโครโฟนและปิดกลอ้ง เพื่อไม่ให้เป็นการรบกวนผูใ้ชง้านท่านอื่นในขณะประชุม 

• โปรดระบุรายละเอียดของปัญหาท่ีพบให้ครบถว้น เช่น ชนิดของอุปกรณ์ท่ีใช ้, ช่ือเบราวเ์ซอร์ เป็นตน้ 
 

ความต้องการของระบบขั้นต ่า 
แบนด์วิดท์ ระบบใช ้simulcast เพื่อให้คุณภาพวิดีโอคมชดั ตอ้งปิดไฟลวิ์ดีโอบางรายการ หากแบนดวิ์ดทต์ ่า 

ส าหรับการประชุมท่ีดี ขอแนะน าให้ใชแ้บนดวิ์ดท ์5 Mbps 
คุณภาพวิดีโอ 720p 
CPU การประชุมทางวิดีโอตอ้งใชพ้ลงั CPU สูง, Intel Core i3 หรือเทียบเท่า 
หน่วยความจ า อยา่งนอ้ย 4 GB 
พอร์ต พอร์ตต่อไปน้ีจะตอ้งเปิดส าหรับการรับส่งขอ้มูลขาออกหากถูกบลอ็กท่ีไฟร์วอลล ์
TCP 80 & 443, 5349 
UDP 10000 
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ค าถามที่พบบ่อย (FAQ) 
 

ค าถาม : ผม/ดิฉนัไม่สามารถคลิกท่ีลิงกใ์นอเีมลของฉนัได ้ 

ค าตอบ :  ซอฟต์แวร์ในอีเมลบางตวัอาจแสดงลิงก์เป็นขอ้ความเท่านั้น ดงันั้นสามารถ copy ลิงก ์และน าไปเปิดท่ี browser 

Chrome / Safari ได ้

 

ค าถาม : ผม/ดิฉนัไม่สามารถลงช่ือเขา้สู่ระบบได ้

ค าตอบ : ตรวจสอบว่าคุณ คดัลอกและวาง ช่ือผูใ้ชแ้ละรหสัผา่น ไดท้  าการคดัลอกอย่างถูกตอ้งหรือเปล่า ในกรณีท่ีพบบ่อย

ท่ีสุดคือมีการคดัลอกช่องเวน้วรรคต่อทา้ยช่ือผูใ้ชแ้ละรหสัผา่นมา ซ่ึงเป็นเหตุให้ไม่สามารถเขา้สู่ระบบการประชุมได ้

 

ค าถาม : ผม/ดิฉนั หลุดออกจากระบบบ่อยมาก                                                                                                     

ค าตอบ : อินเตอร์เน็ตท่ีใช ้ตอ้งเสถียร และแรงพอ เพราะการประชุมด าเนินการมากว่า 1 ชม. / สภาพอากาศอาจส่งผลกบั

สัญญาณ ของเครือข่ายอินเตอร์เน็ตของท่านท่ีใชอ้ยู่ หากคุณใช ้Wi-Fi อาจมีการลดลงความเสถียรของอินเตอร์เน็ต 

 

ค าถาม : ใชหู้ฟัง / headphone ไม่ไดย้ินเสียงเลย  (หูฟังทั้งแบบบลทููธ และ มีสาย)                                                                                  

ค าตอบ : โปรดตรวจสอบระดบัเสียงในโทรศพัทมื์อถือ หรือ คอมพิวเตอร์ของท่านว่าไดปิ้ดเสียงไวอ้ยูห่รือไม่ หากท่านเช็ค

ระดบัเสียงเรียบร้อยแลว้ แต่ยงัไม่ไดย้ินเสียงใดๆ ใหท้่านเชค็ว่าหูฟัง หรือ headphone ของท่านเช่ือมต่อกบัระบบการประชุม 

หรือ เช่ือมต่อกบัเคร่ืองอืน่ๆอยู ่ โดยท่านสามารถเช็คได ้ดงัน้ี 

เขา้ไปที่หนา้ระบบการประชุม กดไปที่เคร่ืองหมาย     ตั้งค่า / Setting           Audio          Audio output กดเลือกช่ือหูฟัง 

หรือ headphone ของท่าน และ กดตกลง 
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ค าถามอ่ืนๆ 
 

ค าถาม : ผม/ดิฉนั สามารถลงช่ือเขา้สู่ระบบได ้แต่ถูกตดัออกจากระบบโดยอตัโนมติั 

ค าตอบ : เหตุผลดา้นการรักษาความปลอดภยั ผูใ้ช้งานแต่ละท่านสามารถลงช่ือเขา้สู่ระบบไดบ้นอุปกรณ์แค่เคร่ืองเดียว

เท่านั้น และหากคุณพยายามลงช่ือเขา้สู่ระบบบนอุปกรณ์เคร่ืองอื่นหรือเบราวเ์ซอร์อื่น การลงช่ือเขา้สู่ระบบก่อนหน้าน้ีจะ

ถูกตดัออกโดยอตัโนมติั ทั้งน้ีห้ามเปิดเผยช่ือผูใ้ชแ้ละรหสัผา่นของท่านกบับุคคลอื่น 

 

ค าถาม : ตวัเลือกการลงคะแนนเสียงของ ผม/ดิฉนั ถูกลอ็คไวโ้ดยไม่แสดงในวาระการประชุมบางวาระหรือทุกวาระ 

ค าตอบ : มีกฎเกณฑ์บางประการท่ีป้องกนัการลงคะแนนเสียงไว้ และมีการแจง้ไวอ้ย่างชัดเจนในแต่ละวาระการประชุม 

กรณีท่ีพบบ่อย มีดงัน้ี 

- วาระการประชุมไม่ไดก้ าหนดให้มีการลงคะแนนเสียง เป็นเพียงวาระแจง้เพ่ือทราบเท่านั้น 

- มีการปิดวาระการประชุมไปแลว้ ระบบจะถูกลอ็คไว ้และท่านไม่สามารถลงคะแนนเสียงได ้

- ลงช่ือเขา้สู่ระบบเลยก าหนดเวลาการประชุม และมีการปิดการลงคะแนนเสียงในวาระการประชุมบางวาระไปแลว้ 

- มีการจดัส่งแบบฟอร์มมอบอ านาจแบบ ข. ซ่ึงมีการลงคะแนนเสียงเรียบร้อยแล้ว ระบบจึงไม่สามารถให้ ท่าน

เปล่ียนแปลงการลงคะแนนเสียงได ้

 

ค าถาม :  ผม/ดิฉัน ต้องรอให้มีการหารือในวาระการประชุมก่อนแล้วจึงจะสามารถลงคะแนนเสียงไดใ้ช่หรือไม่ หรือ        

ผม/ดิฉนั ตอ้งรอจนกว่าการประชุมจะส้ินสุดลง 

ค าตอบ : หลงัจากท่ีท่านไดเ้ขา้สู่ระบบการประชุมเรียบร้อยแลว้ ท่านสามารถลงคะแนนเสียงไดต้ลอดเวลา และจะมีการ

บนัทึกการลงคะแนนเสียงทั้งหมดไว ้นอกจากน้ีท่านยงัสามารถเปล่ียนแปลงการลงคะแนนเสียงของท่านได ้ตราบใดท่ี

เจา้หน้าท่ีของบริษทัยงัไม่ปิดรับการลงคะแนนเสียงในวาระนั้นๆ แต่หากปิดวาระการประชุมใดๆแลว้ ท่านจะไม่สามารถ

เปล่ียนแปลงการลงคะแนนเสียงของท่านได ้

 

ค าถาม : การลงคะแนนเสียงของ ผม/ดิฉนั หรือหนา้ต่างอื่นๆในระบบการประชุม แสดงขอ้ความว่า                                             

“การเช่ือมต่อกบัระบบลม้เหลว กรุณาออกจากระบบและเขา้สู่ระบบใหมอี่กคร้ัง” ผม/ดิฉนั ควรท าอยา่งไร? 

ค าตอบ : หากท่านสูญเสียการเช่ือมต่อกบัอินเตอร์เน็ต ท่านสามารถออกจากระบบการประชุมและเขา้สู่ระบบการประชุมอีก

คร้ังหน่ึง เพื่อเช่ือมต่อกบัระบบใหม่อีกคร้ังไดใ้นทนัที 
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ค าถาม : จะมีผลต่อการลงคะแนนเสียงของ ผม/ดิฉนั หรือไม่ หากฉนัออกจากระบบและเขา้สู่ระบบใหม่อีกคร้ัง 

ค าตอบ : การเขา้สู่ระบบและออกจากระบบหลายๆ คร้ังจะไม่ส่งผลต่อการลงคะแนนเสียงก่อนหนา้น้ีของทา่น อยา่งไรก็ตาม

ท่านสามารถเปล่ียนแปลงการลงคะแนนเสียงไดต้ลอดเวลา หากบริษทัฯยงัไม่ปิดการลงคะแนนเสียงในวาระนั้นๆ แมว่้า

ท่านจะออกจากระบบการประชุมและเขา้สู่ระบบการประชุมใหมอี่กคร้ังก็ตาม 

 

ค าถาม : ผม/ดิฉนั มีค าถามทางเทคนิคอื่นๆ 

ค าตอบ : ท่านสามารถติดต่อ บริษัท ควิดแลบ จ ากัด ได้ท่ีหมายเลขโทรศพัท์ 080-008-7616 หรือ 02-0134322 และ                  

ทางอีเมล info@quidlab.com 

 

ค าถาม : สามารถแจง้ขอ้บกพร่องหรือช่องโหว่ดา้นความปลอดภยัไดอ้ยา่งไร? 

ค าตอบ : หากท่านพบขอ้บกพร่องหรือปัญหาอื่นๆ กรุณาส่งอีเมลถึงเราท่ี info@quidlab.com พร้อมแจง้รายละเอียดเก่ียวกบั

ช่องโหว่ดา้นความปลอดภยัหรือขอ้บกพร่องท่ีท่านพบ 
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การส่งค าถามล่วงหน้าเกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้น  
 

 คณะกรรมการบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) พิจารณาเห็นสมควรเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นให้ความเห็น  
หรือส่งค าถามเกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้นถึงคณะกรรมการบริษัท ล่วงหน้าก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น โดยผู้ ถือหุ้นสามารถส่งค าถาม
มายังบริษัทได้ตามช่องทางดังต่อไปนี้  
 

1. ผู้ถือหุ้นซึ่งเสนอค าถาม กรุณาให้ข้อมูลของผู้ถือหุ้น โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
 - ช่ือ-สกุล ที่อยู่ โทรศัพท์ และอีเมล์ (ถ้ามี) ที่บริษัทสามารถติดต่อได้ 
 - ค าถามที่ประสงค์จะสอบถาม หรือให้ความเห็น พร้อมด้วยเอกสาร และข้อมูลประกอบ (ถ้ามี) 
 

2. ช่องทางในการส่งค าถาม 
 - อีเมล์ ir@filtervision-thail.com  or cs@filtervision-thai.com  
 - เว็บไซต์ www.filtervision.co.th เลือกติดต่อ “นักลงทุนสัมพันธ์” 
  

3. ช่วงเวลาที่เปิดรับค าถาม 
 บริษัทเรียนเชิญให้ผู้ถือหุ้นส่งค าถามเกี่ยวกับการประชุมผู้ถือหุ้นได้ตั้งแต่บัดนี้ และขอให้ส่งถึงบริษัทล่วงหน้า  

ไม่น้อยกว่า 7 วัน ก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น  
 

4. เลขานุการบริษัทจะเป็นผู้รวบรวมค าถามและส่งให้กรรมการผู้จัดการพิจารณาและตอบค าถามต่อไป 
 

5. การตอบค าถามกรณีผู้ถือหุ้นส่งค าถามล่วงหน้าก่อนการประชุมผู้ถือหุ้น บริษัทจะตอบค าถามที่ได้รับจากผู้ถือหุ้น  
ในวันท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 
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รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                1 | หน้า  

 
รายงานความเห็นของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระตอ่ 
รายการจำหนา่ยไปซึง่สนิทรพัย์และรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
 

 

 

เสนอต่อ 

คณะกรรมการและผู้ถือหุ้น 

บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน)  

 

 

 

 

 

 

จัดทำโดย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด 

วันที่ 8 เมษายน 2569  
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รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                2 | หน้า  

วันท่ี 8 เมษายน 2569 

เรื่อง      ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท 
ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน)  

 

เรียน คณะกรรมการและผู้ถือหุ้น  

บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) 

 

 

 

 

  

เอกสารแนบ: 1) สรุปข้อมูลการประกอบธุรกิจและผลการดำเนินงาน บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) 

อา้งถงึ: 1) มติที่ประชุมคณะกรรมการ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2569 เมื่อวันที่ 27 
กุมภาพันธ ์2569 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

 2) สารสนเทศเกี่ยวกับการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน 
จำกัด (มหาชน) เมื่อวันท่ี 2 มีนาคม 2569 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

 3) งบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 วันที่ 31 ธันวาคม 2567 และ 31 ธันวาคม 2568 
ตามลำดับ ของ บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) โดยบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด 

 4) งบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 วันที่ 31 ธันวาคม 2567 และ 31 ธันวาคม 2568 
ตามลำดับ ของ บริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) โดยบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด  

 5) แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ของ 
บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) 

 6) แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี 2566 ปี 2567 และปี 2568 (แบบ 56-1 One Report) ของ 
บริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 

 7) หนังสือรับรอง หนังสือบริคณห์สนธิ ข้อมูลเอกสารสัญญาต่าง ๆ และข้อมูลเอกสารอื่น ๆ ตลอดจน 
การสัมภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าท่ีที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) 

 8) หนังสือรับรอง หนังสือบริคณห์สนธิ ข้อมูลเอกสารสัญญาต่าง ๆ และข้อมูลเอกสารอื่น ๆ ตลอดจน 
การสัมภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าท่ีที่เกี่ยวข้องกับบริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
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คำชี้แจงขอ้จำกดัความรบัผดิชอบ (Disclaimer) 

1. ผลการศึกษาและความเห็นของบริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “Zenon”)  
ในรายงานฉบับนี้ตั้งอยู่บนพื้นฐานของข้อมูลและสมมติฐานที่ได้รับจากผู้บริหารและเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องของ FVC และ
ข้อมูลที่เปิดเผยแก่สาธารณะ หรือเปิดเผยในเว็บไซต์ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรพัย์ 
(www.sec.or.th) และเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และข้อมูลที่ประกาศต่อ
สาธารณะผ่านช่องทางอื่น ๆ  

2. ผลการศึกษาของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งบนสมมติฐานว่าข้อมูลเอกสารที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และ  ข้อมูลที่ได้รับ
จาก FVC ซึ่งเป็นข้อมูลที่ถูกต้อง สมบูรณ์ และการให้ ความเห็นนี้เป็นการพิจารณาและให้ความเห็นภายใต้สถานการณ์
และข้อมูลที่สามารถรับรู้ได้ในปัจจุบัน หากสถานการณ์และข้อมูลมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญอาจส่งผลกระทบต่อ
ผลการศึกษาของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการศึกษาข้อมูลโดยใช้ความรู้ ความสามารถ และความระมัดระวัง โดยตั้งมั่นอยู่บนพื้นฐาน
เยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรับผิดชอบต่อผลการดำเนินงานในอนาคตของ 
FVC และผลกระทบต่าง ๆ อันเกิดจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ 

4. รายงานฉบับน้ีมิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อช้ีแนะการพิจารณาตัดสินใจใด ๆ ที่เกี่ยวกับการดำเนินการของธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับ
บริษัทหรือไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการชักชวนให้ซื้อหรือขายหุ้นของบริษัท หรือบริษัทท่ี เกี่ยวข้องกับรายงานฉบับนี ้

5. ในการจัดทำรายงานฉบับนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ทำหน้าที่ศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูล  ต่าง ๆ ตาม
มาตรฐานวิชาชีพและได้ให้เหตุผลบนพื้นฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเที่ยงธรรม โดยคำนึงถึงประโยชน์ของผู้ถือ
หุ้นเป็นสำคัญ อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูลและเอกสารที่ได้รับ รวมถึง
จากการสัมภาษณ์ผู้บริหารและผู้ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นข้อมูลที่ถูกต้องและเป็นความจริง
ในขณะที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทำรายงานฉบับน้ี ดังนั้น หากข้อมูลดังกล่าวไม่ถูกต้อง และ/หรือ ไม่เป็นจริง และ/
หรือ ไม่ครบถ้วน และ/หรือ มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ ด้วยเหตุนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยันถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นต่อบรษิัทและผูถ้ือหุ้นใน
อนาคตจากปัจจัยดังกล่าวได้ อีกทั้ง ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อให้ความเห็นต่อ  
ผู้ถือหุ้นต่อการเข้าทำรายการเท่านั้น การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติสำหรับการเข้าทำรายการในครั้งนี้ขึ้ นอยู่กับ 
ดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญซึ่งผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสี่ยง ข้อจำกัด 
และความเห็นในประเด็นต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการที่แนบมาพร้อมกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี้ 
ด้วยความรอบคอบระมัดระวังก่อนลงมติเพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการดังกล่าวได้อย่างเหมาะสม  

ทั้งนี้ ในการให้ความเห็นมิได้เป็นการรับรองผลสำเร็จของการเข้าทำรายการ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น และที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไม่ต้องรับผิดชอบต่อผลกระทบใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการเข้าทำรายการดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือ
ทางอ้อม 
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คำยอ่ หรอื คำนยิาม 

“สำนักงาน ก.ล.ต.” หรือ “SEC” สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
“ตลาดหลักทรัพยฯ์” ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (แล้วแต่

กรณี) 
“FVC” หรือ “บริษัท” บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) 
“KTMS” บริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
“IRV” บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
“MV” บริษัท เมดิคอล วิช่ัน จำกัด 
“NEP” บริษัท เนโฟร วิช่ัน จำกัด 
“INNO” บริษัท อินโนวาเทค (เอเชีย) จำกัด 
“รายการ” หรือ  
“รายการจำหน่ายหุ้นสามญั KTMS” 

การจำหน่ายหุ ้นสามัญ KTMS (บริษัทย่อย) ที ่บริษัทถืออยู ่ทั ้งหมดจำนวน 
159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของ
หุ้นท่ีออกและชำระแล้วท้ังหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 
บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์
พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

“ร่างสัญญาซื้อขายหุ้น”  ร่างสัญญาซื้อขายหุ้นระหว่างบริษัทและนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 
“นายวิจิตร” นายวิจิตร เตชะเกษม 
“นางสาวกาญจนา” นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 
“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรอื “IFA” 
หรือ “ZENON” 

บริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด 

“พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ” พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) 

“การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์” การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของ KTMS 
“ประกาศเรื่องรายการไดม้าหรือจำหน่าย
ไปซึ่งสินทรัพย์” 

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
ทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน(ฉบับ
ประมวล) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื ่อง การเปิดเผย
ข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สิน พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

“ประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
ทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 
การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยง
กัน พ.ศ. 2546 ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
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บทสรปุผูบ้รหิาร (Executive Summary) 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั ้งที ่ 1/2569 ของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั ่น จำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ 
“FVC”) ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้มีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 
159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS โดย
กำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็น
บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ที่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท 
(ต่อไปจะเรียกว่า “รายการจำหนา่ยหุน้สามญั KTMS”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 
ไปใช้ในการดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธรุกิจ
หลักเดิม รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจร
สำหรับธุรกิจใหม่ เพื่อลดความเสี่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง ตลอดจนเพิ่มความ
คล่องตัวและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร  

ทั้งนี้ KTMS ก่อตั้งโดยบริษัท และกลุ่มครอบครัวเตชะเกษม ในปี 2558 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มต้น 10.00 ล้านบาท 
เพื่อประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์สำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม รวมทั้งการขายและการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์อย่างครบวงจร ภายใต้การบริหารของนางสาวกาญจนา พงศ์
พัฒนะเดชา ที่เป็นพยาบาลระดับผู้เชี่ยวชาญเฉพาะทางไตเทียม และมีประสบการณ์ด้านการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม ซึ่งปัจจุบันดำรงตำแหน่งเป็นประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ KTMS  โดยที่ผ่านมา KTMS มีแนวโน้มการเติบโตที่ดีอย่าง
ต่อเนื่องทั้งในส่วนของหน่วยไตเทียมที่ให้บริการที่มีการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง และจำนวนผู้ป่วยโรคไตที่มาใช้บริการ รวมถึง
แนวโน้มผู้ป่วยโรคไตที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยหากพิจารณาผลการดำเนินงานของ KTMS ตั้งแต่เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จนถึง ปี 2568 (ปี 2565 – 2568) สามารถสรุปได้ดังนี้  

KTMS 2565 2566 2567 2568 
รายได้รวม (ล้านบาท) 385.08 461.58 601.90 708.39 
กำไรจากการดำเนินงาน (ล้านบาท) 29.59 21.28 27.77 62.01 
กำไรสุทธิ (ล้านบาท) 21.10 13.59 18.46 44.09 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.0327 0.0140 0.0233 0.0130 
อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 19.02 18.23 16.22 18.93 
อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) 5.48 2.94 3.07 6.22 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 1.62 1.63 1.68 1.80 
ค่าใช้จ่ายเงินลงทุน (ล้านบาท) 103.28 204.31 41.69 99.03 

ผลตอบแทน KTMS ทีม่ตีอ่บรษิทั 2565 2566 2567 2568 
อัตราเงินปันผลต่อเงินลงทุนของ FVC1/ (ร้อยละ) 3.42 1.46 2.44 1.36 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (ร้อยละ) 0.77 0.53 1.63 0.92 
สัดส่วนรายได้รวมของ KTMS ต่อกลุ่ม FVC (ร้อยละ) 49.13 50.57 57.07 61.03 
สัดส่วนกำไรของ KTMS ต่อกำไรรวมของกลุ่ม FVC (ร้อยละ) 18.66 6.37 42.56 68.39 

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้นต่อเงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่าเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น) 

แม้ KTMS มีผลการดำเนินงานเติบโตที่ดีอย่างต่อเนื่อง ทั้งในส่วนของรายได้และกำไรสุทธิ แต่ด้วยมาตรฐานของศูนย์
รับรองมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต) ที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น (ตามมาตรฐานสถานพยาบาลในการ
ประกอบวิชาชีพเวชกรรมเกี่ยวกับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม พ.ศ. 2568) โดยครอบคลุมถึงการตรวจสอบคุณภาพของ
หน่วยไตเทียมในหลายด้าน เช่น การบริหารจัดการของหน่วยบริการ จำนวนบุคลากรทางการแพทย์ ความเพียงพอและ
มาตรฐานของเครื่องไตเทียม ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ รวมถึงกระบวนการดูแลรักษาผู้ป่วย เป็นต้น ซึ ่งอาจส่งผลให้ KTMS 
จำเป็นต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานท่ีกำหนด นอกจากน้ียังมีความเป็นไปได้ว่าการประเมินคุณภาพของ
หน่วยไตเทียมในอนาคตอาจมีผลต่อระดับรายได้ของผู้ประกอบการ หากหน่วยไตเทียมไม่สามารถรักษามาตรฐานตามเกณฑ์ที่
กำหนดได้ จึงอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของ KTMS โดยรวมในอนาคต โดยจะมีการจัดอันดับหน่วยงานไตเทียม
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เพื่อประเมินคุณภาพและให้คะแนน รวมถึง สุ่มตรวจหน่วยไตเทียมเพื่อประเมินความสามารถในการปฏิบัติตามมาตรฐานใหม่ 
เช่น การกำกับให้ศูนย์ไตเทียมส่งข้อมูลให้หน่วยงานตรวจสอบถี่ข้ึน การจัดทำข้อมูลผ่านระบบออนไลน์ เพื่อให ้ศ.ร.ต. สามารถ
ควบคุมและติดตามมาตรฐานในการทำงานของหน่วยไตเทียม ด้วยเหตุผลนี้ อาจทำให้ต้นทุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น เช่น การ
จัดเตรียมระบบ การจัดหาจำนวนพนักงาน หรือการจัดหาทรัพยากรอื่นๆ เพื่อสนับสนุนการดำเนินการเพื่อรองรับมาตรฐาน
ใหม ่ซึ่งอาจทำให้ค่าใช้จ่ายของ KTMS เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ อย่างไรก็ตาม KTMS เพื่อลดผลกระทบดังกล่าว KTMS มีแผน
ขยายศูนย์ไตเทียมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน ควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างเข้มงวด และ
บริหารจัดการต้นทุนการจัดซื้อผ่านการเจรจาต่อรองและคัดเลือกผู้ขายท่ีเหมาะสม โดยจัดให้มีการเจรจาต่อรองราคากับผู้ขาย 
เปรียบเทียบซัพพลายเออร์หลายราย ทำสัญญาระยะยาวเพื่อควบคุมต้นทุน และวางแผนการสั่งซื้อให้เหมาะสมเพื่อลดต้นทุน
ต่อหน่วย ควบคู่กับการบริหารโครงสร้างเงินทุนให้เหมาะสม เปรียบเทียบแหล่งเงินกู้เพื่อลดภาระดอกเบี้ย และบริหารกระแส
เงินสดให้มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ จัดให้ทีมงานติดตามและบริหารความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอกอย่างใกล้ชิด เพื่อรักษา
ความสามารถในการทำกำไรและความยั่งยืนของธุรกิจในระยะยาว 

ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา KTMS ได้ถูกตรวจสอบคุณภาพและมาตรฐานการปฏิบัติงานของศูนย์ไตเทียมอย่าง
ต่อเนื่อง และได้มีการปรับปรุงศูนย์ไตเทียมให้เป็นไปตามมาตรฐานที่หน่วยงานที่เกี่ยวข้องกำหนดไว้อย่างต่อเนื่องจึงทำให้  
KTMS ไม่เคยถูกลดระดับหรือระงับการให้บริการศูนย์ไตเทียม 

ทั้งนี ้ จากรายงานติดตามผลการดำเนินงานของหน่วยงานไตเทียมต่าง ๆ ที่เผยแพร่โดยสมาคมโรคไต เดือน
กุมภาพันธ์ 2569 เรื่องการกำกับมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม พบว่ามีหน่วยงานไตเทียมที่ได้ถูกยกเลกิหรือถูกลด
ระดับเพิ่มขึ้นจากปี 2566 จากจำนวน 37 หน่วย เป็น 92 หน่วย ในปี 2567 โดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

หน่วยไตเทียมถกูยกเลิกการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 
ไม่มีแพทย์ประจำสถานพยาบาล (หน่วย) 5 7 
จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 7 10 
ไม่มีอายุรแพทย์โรคไตดูแลรักษาผู้ป่วยที่หน่วย (หน่วย) - 1 
เอกสารสำคัญไม่ตรงกับข้อเท็จจริง (หน่วย) - 1 

หน่วยไตเทียมถกูลดระดับการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 
การติดตาม และบำรุงรักษาระบบผลิต และจ่ายน้ำ RO (หน่วย) 12 23 
จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 8 6 
แสดงความจำนงต่ออายุการรับรองล่วงหน้า <6 เดือน (หน่วย) 4 44 
ทำการฟอกเลือดเกินศักยภาพ ดัดแปลงพื้นที่เอง (หน่วย) 1 - 
รวมหน่วยไตเทียมถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับการรับรอง (หน่วย) 37 92 
หน่วยไตเทียมทั้งหมด (หน่วย)1/ 1,106 1,206 
สัดส่วนหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือลดระดับต่อหน่วยไตเทียมทั้งหมด (ร้อยละ) 3.35 7.63 

หมายเหตุ 1/ ข้อมูลหน่วยไตเทียมทั้งหมดจากสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทย 

จากตารางข้างต้น พบว่าหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับในปี 2567 สูงขึ้นจากปี 2566 คิดเป็นการเพิ่มขึ้น
ประมาณ 1.5 เท่า สะท้อนให้เห็นถึงความเข้มงวดในการตรวจสอบมาตรฐานการปฏิบัติงานของหน่วยไตเทียมที่เพิ่มมากขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจทำให้หน่วยไตเทียมภายใต้การดำเนินงานของ KTMS มีความเสี่ยงที่จะถูกลดระดับหรือยกเลิกหน่วยไต
เทียมได้ หากไม่สามารถดำเนินงานให้เป็นไปตามมาตรฐานของสมาคมโรคไตและ ศ.ร.ต. ได้  

ทั้งนี้ บริษัทได้กำหนดราคาจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งผ่านการเจรจาต่อรองระหว่างทีม
ผู้บริหารกับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา เมื่อช่วงเดือนธันวาคม 2568 ซึ่งบริษัทพิจารณาจากต้นทุนการถือหุ้นของบริษัท
ซึ่งเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น (ซึ่งคำนวณจาก มูลค่าการลงทุนใน KTMS ของบริษัทตั้งแต่จัดตั้ง KTMS จนถึงการเพิ่มทุน และ
หารด้วยจำนวนหุ้นท่ีบริษัทถือ)  โดยบริษัทจะได้กำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.14 บาทต่อหุ้น รวมทั้งสิ้น 22.83 ล้านบาท รวมถึงบริษัท
ได้พิจารณาความเหมาะสมในการจำหน่ายหุ้น KTMS จากการพิจารณานำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น  KTMS จำนวน 
175.15 ล้านบาท ไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลระยะเวลา 10 ปี ที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 2.40 (อ้างอิงจาก KAsset Capital 
Market Assumptions 2026) เทียบกับเงินปันผลที่ได้รับจาก KTMS ในอดีต ซึ่งการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนที่
ดีกว่าการลงทุนใน KTMS ที่ผ่านมา โดยการลงทุนใน KTMS นั้น ทำให้บริษัทได้รับผลตอบแทนการลงทุนที่ไม่สูงนัก ประกอบ
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กับ คาดว่า KTMS จะต้องมีการลงทุนอย่างต่อเนื่องอันอาจทำให้ยังคงได้รับเงินปันผลหรืออัตราผลตอบแทนที่ต่ำอยู่ต่อไป อัน
มาจากการต้องปรับปรุงระบบและมาตรฐานให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมตามเกณฑ์ที่เข้มงวดอยู่ตลอด และการลงทุนเปิดศูนย์
แห่งใหม่เพื่อให้มีรายได้ที่เพิ่มขึ้น  

อีกทั้งการจำหน่ายหุ้น KTMS ในตลาดหลักทรัพย์ฯ จำนวน 159,225,200 หุ้น อาจสร้างผลกระทบต่อด้านราคาหุ้น
ของ KTMS ต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยได้ โดยสามารถดูได้จากกราฟข้างล่างดังท่ีแสดง  

ซึ่งตลอดระยะเวลา 90 วันย้อนหลัง จนถึงวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2569 มีปริมาณการซื้อขายหุ้น KTMS เฉลี่ยประมาณ 
0.14 ล้านหุ้นต่อวัน โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงสุดเท่ากับ 1.61 ล้านหุ้น และน้อยสุดเท่ากับ 0.002 ล้านหุ้น ถือได้ว่าหุ้น 
KTMS มีสภาพคล่องค่อนข้างต่ำ โดยในการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ จะเป็นการจำหน่ายหุ้นจำนวน 
159,225,200 หุ้น ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งทำให้บริษัทคาดการณ์ได้ว่าหากมีการจำหน่าย
หุ้นในตลาดหลักทรัพย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบด้านราคาต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยอย่างมีนัยสำคัญ เนื่องจากปริมาณหุ้นท่ี
บริษัทจะจำหน่ายสูงกว่าสภาพคล่องของตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั ้น บริษัทจึงพิจารณาขายหุ้น KTMS ทั ้งหมดจำนวน 
159,225,200 หุ้น ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา โดยตรง เพื่อไม่ก่อให้เกิดผลกระทบด้านราคาหุ้น  KTMS ต่อผู้ถือ
หุ้นรายอื่นอย่างมีนัยสำคัญ  

ทั้งนี้ ปัจจุบัน KTMS เป็นผู้ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมแบบครบวงจร มีวิศวกรในการออกแบบตกแต่ง
หน่วยไตเทียม และระบบน้ำบริสุทธ์ิ รวมถึงการสนับสนุนงานวิศวกรรมในการติดตั้งระบบท่อลม และการจัดซื้อสินค้าที่จำเป็น
ต่อการดำเนินธุรกิจหลัก ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ผู้บริหารของ KTMS จะมีการพิจารณาเลือกรับบริการและ
สินค้าโดยยึดหลักความเหมาะสมในด้านราคาและคุณภาพ โดยหากบริษัทสามารถเสนอการบริการได้ในระดับที่แข่งขันได้ 
KTMS สามารถพิจารณาที่จะใช้บริการของบริษัทต่อไปได้ โดยมีเหตุผลสนับสนุนหลักจากความเช่ือมั่นในศักยภาพของบริษัทที่
เป็นผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านและมีประสบการณ์ในการวางระบบน้ำให้แก่ศูนย์ไตเทียมมาอย่างยาวนานกว่า 10 ปี ซึ่งจะช่วย
เสริมสร้างขีดความสามารถในการดำเนินงานและรักษามาตรฐานการบริการของ KTMS ได้ในระยะยาว นอกจากนี้ ทั้งสอง
บริษัทยังคงมุ่งเน้นการรักษาความสัมพันธ์ทางธุรกิจในฐานะพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ (Strategic Partner) ที่มุ่งเน้นการสร้าง
ประโยชน์ร่วมกัน เสมือนคู่ค้าทางธุรกิจที่เติบโตร่วมกันอย่างยั่งยืนต่อไป 

สำหรับรายการระหว่างกันของบริษัทกับกลุ่ม KTMS ที่สำคัญในปัจจุบัน ประกอบด้วยรายการหลัก ได้แก่ การเช่า
อาคารสำนักงาน การให้บริการระบบ ERP และการขายสินค้าหรือการให้บริการ ท้ังนี้ รายการดังกล่าวเป็นรายการที่มีลักษณะ
เป็นการดำเนินธุรกิจตามปกติ อีกทั้งมีเงื่อนไขการค้าทั่วไป โดยภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เสร็จสิ้น บริษัทมี
แนวทางบริหารจัดการการทำรายการระหว่างกันเพื่อไม่ให้เกิดผลกระทบต่อการดำเนินงานและการบริหารจัดการของบริษัท 
และ KTMS สรุปได้ดังนี้ 
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รายการระหว่างกัน มูลค่ารายการสิ้นสุดรอบบญัชี (ล้านบาท)  
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

แนวทางการจัดการของบริษัท 

2566 2567 2568 

รายการขายสินค้า 28.891/ 4.70 5.43 บริษัทจะพิจารณากำหนดราคาค่าสินค้าหรือค่าบริการใน
ลักษณะเดียวกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s 
Length Basis) ทั ้งนี ้ คาดว่า KTMS จะพิจารณาจัดหาและ
เปรียบเทียบราคากับคู่ค้าแต่ละราย ตามนโยบายการจัดซ้ือ
ของ KTMS ตามความเหมาะสม อย่างไรก็ตาม  ยอดขายสินค้า
ดังกล่าวไม่มีนัยสำคัญ อีกทั้ง บริษัทมีแผนการนำเงินที่ได้ใน
ครั ้งนี ้ มาเป็นเงินทุนหมุนเวียน และบริหารจัดการเพื ่อไม่
กระทบกับผลการดำเนินงาน 
สำหรับค่าบริการ ค่าเช่าสำนักงานที่ KTMS เช่าบริษัทอยู่ ณ 
ปัจจุบัน จะปฏิบัติตามสัญญาเช่าที่ได้จัดทำไว้โดยมีระยะเวลา
ตั้งแต่ปี 1 มกราคม 2568 – 31 ธันวาคม 2570 โดยภายหลัง
ก่อนครบสัญญาเช่า KTMS จะมีการพิจารณาความเหมาะสม
ในการเช่าต่อ หรือหาที่เช่าอาคารสำนักงานแห่งใหม่อีกครั้ง 
สำหรับค่าบริการ ระบบ ERP ที่มีการเช่าและใช้ร่วมกับบริษัท
อยู่ ระยะเวลาตั้งแต่ 1 มกราคม – 31 ธันวาคม 2569 โดย
ระบบ ERP ภายในมีการแยกอย่างชัดเจนของทั้งบริษัท และ 
KTMS อย่างไรก็ตาม KTMS อยู ่ระหว่างการพิจารณาความ
เหมาะสมในการติดตั ้งระบบ ERP ของ KTMS เองภายหลัง
หากมีการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เสร็จสิ้น  
สำหรับค่าปรึกษาที ่คุณวิจิตร เตชะเกษม ให้บริการเป็นที่
ปรึกษาทางธุรกิจให้แก่ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(บริษัทย่อย KTMS) ซ่ึงสิ้นสุดวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2570 บริษัท
คาดว่าจะไม่มีรายการดังกล่าวเกิดขึ้นอีกในอนาคต 
อย่างไรก็ตาม หากบริษัทมีการเข้าทำรายการระหว่างกันกับ
กลุ่ม KTMS ในอนาคต ไม่ว่าจะเป็นรายการใหม่หรือรายการ
เดิมที่สิ้นสุดต่อกันแล้ว ยังจำเป็นต้องมีต่อไปในอนาคต บริษัท
จะจัดให้คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสม 
ความสมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไข 
ก่อนดำเนินการทุกคร้ัง 

รายการค่าบริการ 2.93 2.53 4.16 
รายการค่าจ้างเหมา 1.08 1.32 1.59 
รายการซ้ือสินค้าและบริการ - 0.31 0.21 

หมายเหตุ: 1/ รายการระหว่างกันของบริษัทและ KTMS เป็นการจำหน่ายอาคารคลินิกพัฒนาการให้กับ KTMS จำนวน 19.58 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตาม กรณีที่มีการทำรายการซื้อสินค้าหรือรับบริการระหว่างกันเกิดขึ้นในอนาคต บริษัทจะพิจารณากำหนด
ราคาค่าสินค้าหรือค่าบริการที ่เป็นราคาตลาด และจะจัดให้คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสม ความ
สมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคาและเง่ือนไข ก่อนดำเนินการทุกครั้ง และปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของตลาด
หลักทรัพย์ และสำนักงาน ก.ล.ต. อย่างเคร่งครัด นอกจากนี้ กลุ่ม KTMS ยังสามารถจัดหาหรือเข้าถึงสินค้าและบริการจากคู่
ค้ารายอื่นได้ตามความเหมาะสม ซึ่งจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการธุรกิจของกลุ่ม  KTMS 
ต่อไป 

ทั้งนี้ ภายหลังการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะได้รับชำระมูลค่าหุ้นด้วยเงินสดเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 
ล้านบาท โดยบริษัทมีแผนการใช้เงิน ดังต่อไปนี้ 

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 
2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกจิใน

อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่บริษทั3/ 
125.15 ภายใน 2569 -

2570 
รวม 175.15  

หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก
การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนเพื่อพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 
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2/  งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 
แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 

1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 

2569 (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE1 เนื่องด้วย WIE ได้ขออนุญาตให้แก้ไขเปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดิน และ
ใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดินต่อการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) โดยพื้นที่ที่ขอจัดสรรเพิ่มเติมดังกล่าวเป็น
ที่ดินท่ี WIE ถือครองและยังไม่ได้นำมาใช้ประโยชน์ (การจัดสรรที่ดินในโครงการ WIE1 ครั้งท่ี 2 เมื่อวันท่ี 27 ตุลาคม 2566 ยัง
มีที่ดินบางส่วนภายในผังแม่บทโครงการที่ยังไม่ได้รับการจัดสรร ได้แก่ แปลง A16 (แปลง A9 เดิม) และพื้นที่บ่อหน่วงน้ำฝน 
C3 ซึ่งพื้นที่ดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของผังแม่บทโครงการ WIE1 ที่ WIE ถือครองอยู่แล้ว ดังนั้น WIE จึงได้ดำเนินการยื่นขอ
อนุญาตจัดสรรที่ดินนิคมอุตสาหกรรมเพิ่มเติมต่อ กนอ. เมื่อวันท่ี 23 กรกฎาคม 2568 เพื่อให้การจัดสรรที่ดินครอบคลุมพื้นที่
ทั้งหมดและเป็นไปตามผังแม่บทโครงการ ซึ่งบริษัทพ่ึงทราบภายหลังการเข้าซื้อกิจการว่าต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังการ
อนุมัติจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจาก กนอ. ซึ่งต่อมา กนอ. ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมตามหนังสืออนุญาตให้แก้ไข
เปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดินและอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งท่ี 3 เลขท่ี อก 5102.3.3/0904 ลงวันที่ 
12 มีนาคม 2569 (ทั้งนี้ WIE ได้รับการแจ้งอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมอย่างไม่เป็นทางการเมื่อเดือนมกราคม  จึงทำให้
บริษัทสามารถกำหนดวัตถุประสงค์การใช้เงินเมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้)) ซึ่งภายหลังได้รับอนุญาตทำให้บริษัทไดร้ับ
จัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจำนวน 29 ไร่ 0 งาน 10.7 ตารางวา ตามหนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรรที่ดินและใบอนุญาต
ให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งที่ 3 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2569 ของการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ทำให้ 
WIE1 มีพื้นที่ได้รับอนุญาตจัดสรรที่ดินทั้งสิ้น 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตารางวา (พื้นที่ทั้งหมดของโครงการ WIE1) ซึ่งบริษัทจะ
ดำเนินโครงการให้เป็นไปตามผังแม่บทของ กนอ. และกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัดดังท่ีได้ปฏิบัติมาโดยตลอด ด้วยเหตุนี้
ทำให้บริษัทมีหน้าท่ีต้องดำเนินการพัฒนาท่ีดินเพิ่มเติม ตามที่ กนอ. กำหนด  

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากโครงการ WIE1 ได้รับอนุมัติเปลี่ยนแปลงผังจัดสรรและการใช้ประโยชน์ในพื้นที่บางส่วน โดย
เดิมบริษัทได้ประมาณการงบลงทุนบนพื้นฐานของพื้นท่ีจัดสรรที่ได้รับอนุมัติ ณ ขณะนั้น (ตามผังการจัดสรร ครั้งที่ 2) ซึ่งพื้นที่
แปลง A16 และบ่อหน่วงน้ำฝน C3 ยังไม่ได้รับการจัดสรรในการจัดสรรครั้งที่ 2 ทำให้งบประมาณการลงทุนบนพื้นที่ดังกล่าว
จึงยังไม่ได้ถูกรวมอยู่ในการประมาณการงบลงทุนเดิม ซึ่งเดิมบริษัทคาดว่างบประมาณดังกล่าวจะเพียงพอสำหรับการพัฒนา
โครงการ อย่างไรก็ตาม เมื่อบริษัทได้รับอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมตามหนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรร ครั้งที่ 
3 ลงวันที่ 12 มีนาคม 2569 โดยกำหนดให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ที่
ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมในครั้งนี้ให้เป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด ส่งผลให้บริษัทมีภาระในการจัดหาเงินลงทุนเพิ่มเติม ซึ่งอยู่
นอกเหนือจากงบประมาณการเดิม คิดเป็นมูลค่าประมาณ 37.35 ล้านบาท 

นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงผังจัดสรรดังกล่าวทำให้บริษัทมีหน้าที่ดำเนินการรังวัดและออกโฉนดที่ดินใหม่ให้
สอดคล้องกับผังจัดสรรที่ได้รับอนุมัติในครั้งนี้ จึงทำให้ในช่วงเวลาที่อยู่ระหว่างการขออนุญาตและยังไม่ได้รับจัดสรร ทำให้
บริษัทยังไม่สามารถดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง 
A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้าได้ในทันที อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากการดำเนินการรังวัดและออกโฉนด
ที่ดินแล้วเสร็จ บริษัทได้ดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 แปลง A14 แปลง A15 และ แปลง A16 ให้แก่ลูกค้า
เรียบร้อยแล้วเมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2569 
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ตารางเปรียบเทียบรายละเอียดพื้นที่โครงการ WIE1 ก่อนและหลังการขอจัดสรรพื้นที่กับ กนอ. 

รายการ ก่อนการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 2: 27 ต.ค. 66) 

หลังการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 3: 12 มี.ค. 69) 

(ซ่ึงเป็นไปตามผังแม่บท) 
พื้นที่จัดสรรรวม 351 ไร่ 2 งาน 47.20 ตร.วา 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตร.วา 

(ได้รับจัดสรรแปลง A16 และบ่อหน่วงนำ้ฝน 
C3 เข้ามาเพิ่มเติม (ตามพื้นที่สีชมพู))1/ 

งบลงทุนพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเพิ่มเติม ไม่มี  
(ประมาณการเดิมเพียงพอ) 

37.35 ล้านบาท 

สถานะโอนกรรมสิทธิ์ แปลง A13 A14 A15 และ 
A16 (แปลง A7 และ A9 เดิม) 

รอดำเนินการแบ่งแยกโฉนด โอนแล้วเมื่อ 30 มีนาคม 2569 

รปูภาพผงัจดัสรร WIE1 ก่อนการขอจดัสรรพืน้ทีก่บั กนอ. (แผนผงัฉบบัแกไ้ข ครัง้ที ่2) 
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รปูภาพผงัจดัสรร WIE1 หลงัการขอจดัสรรพืน้ทีก่บั กนอ. (แผนผงัฉบบัแกไ้ข ครัง้ที ่3) 

 

ซึ่งภายหลังได้รับอนุมัติจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมในครั้งนี้ ทำให้บริษัทจำเป็นต้องลงทุนเพิ่มเติมตามข้อกำหนดของ กนอ. 
ทั้งนี้ การพัฒนาระบบบนที่ดินท่ีได้รับจัดสรรเพิ่มเติมในครั้งนี้ กนอ. กำหนดให้บริษัทต้องวางเงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้าน
บาท (เพื่อเป็นหลักประกันให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาระบบให้ครบถ้วนตามกำหนด) และบริษั ทจะต้องแจ้งให้ กนอ. 
รับทราบว่าได้ดำเนินการพัฒนาพื้นที่ตามที่กำหนดเสร็จสิ้นแล้ว บริษัทจึงจะได้รับเงินค้ำประกันคืน อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่
สามารถดำเนินการพัฒนาระบบดังกล่าวให้เป็นไปตามข้อกำหนด กนอ.จะดำเนินการยึดเงินค้ำประกันดังกล่าวท้ังจำนวน และ
นำไปพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในโครงการ WIE1 เอง ทั้งนี้ หากบริษัทไม่ดำเนินการพัฒนาพื้นที่ตามที่ กนอ. กำหนดจะเกิด
ผลกระทบดังนี ้

ผลกระทบ รายละเอียด 
การสูญเสียเงินค้ำประกัน กนอ. กำหนดให้บริษัทวางค้ำประกัน 33.32 ล้านบาท หากบริษัทไม่ดำเนินการ กนอ. จะยึดเงิน

ค้ำประกันทั้งจำนวนทันที 
กนอ. ดำเนินการก่อสร้างแทน กนอ. จะนำเงินค้ำประกันที่ยึดไปดำเนินการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเอง โดยบริษัทไม่มีสทิธิ์

ควบคุมคุณภาพหรือมาตรฐานของการก่อสร้างซ่ึงอาจส่งผลต่อมาตรฐานโครงการในระยะยาว 
เสียโอกาสสร้างรายได้ พื้นที่แปลง A16 จะไม่ได้รับการพัฒนาเป็นพื้นที่อุตสาหกรรม ทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสสร้าง

รายได้จากการจำหน่ายที่ดินอุตสาหกรรมในพื้นที่ดังกล่าว 

ด้วยเหตุนี้ บริษัทจึงมีความจำเป็นต้องดำเนินการลงทุนพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ส่วนเพิ่ม เพ่ือรักษาสิทธ์ิใน
เงินค้ำประกัน รักษามาตรฐานโครงการ และสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต  โดยบริษัทได้ดำเนินการโอน
กรรมสิทธิ์ที่ดินแปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง 
A9) ให้แก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้ว และสามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินในโครงการ WIE1 เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2569 โดย
สามารถสรุปพ้ืนท่ีอุตสาหกรรมทั้งหมดได้ดังนี้ 
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รายการ พื้นที่  หมายเหต ุ
พื้นที่อุตสาหกรรมสุทธิทั้งหมด 292 ไร่ 3 งาน 43.5 – 
โอนกรรมสิทธิ์แล้ว (รอบเดิม) 249 ไร่ 3 งาน 81.1 – 
โอนกรรมสิทธิ์แล้ว (แปลง A13 A14 A15 และ A16) 31 ไร่ 1 งาน 88.2 โอนแล้ว 30 มี.ค. 2569 
รวมโอนกรรมสิทธิ์แล้วทั้งหมด 281 ไร่ 1 งาน 69.3 – 
คงเหลือรอโอนกรรมสิทธิ์ 11 ไร่ 1 งาน 74.2 อยู่ระหว่างรอการขาย และยังไม่มีการทำสัญญา 

สำหรับพื้นที่พาณิชย์ภายใน WIE1 เดิมมีรวม 44 ไร่ 1 งาน 82.8 ตารางวา ภายหลังปรับผังจัดสรรเพื่อเพิ่มพื้นที่
อุตสาหกรรม พ้ืนท่ีพาณิชย์คงเหลือ 9 ไร่ 1 งาน 43.1 ตารางวา 

ซึ่งการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ส่วนเพิ่มของโครงการ WIE1 ในครั้งนี้ถือเป็นภาระผูกพันที่เกิดขึ้นทันที
ภายหลังจากที่บริษัทได้รับอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจาก กนอ.  ครั้งที่ 3 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2569 โดย กนอ. ได้
กำหนดให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในระยะเวลาที่กำหนด หากบริษัทไม่
สามารถดำเนินการให้แล้วเสร็จตามเง่ือนไขดังกล่าว กนอ. มีสิทธิริบเงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้านบาท ดังนั้น บริษัทจึงไม่
สามารถชะลอการดำเนินการพัฒนาพ้ืนท่ีดังกล่าวออกไปได้ 

โดยบริษัทคาดว่าแผนการลงทุนในการพัฒนาท่ีดินโครงการ WIE1 ตามที่ กนอ. กำหนด มีรายละเอียดดังนี้ 

รายละเอียด ระยะเวลา 
พัฒนาที่ดินในโครงการ WIE11/ ภายในป ี2569 
ชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 2569  
(คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569)2/ 

ภายใน พ.ค. 2569 

ได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ภายในไตรมาส 3 ปี 2569 
หมายเหตุ  1/ โดยสำหรับการชำระค่าพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 บริษัทจะดำเนินการชำระค่าพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 ตามความสำเร็จของงาน โดยคาดว่าจะชำระ

ครบทั้งจำนวน 29.20 ล้านบาท (ส่วนที่เหลือ) ภายในปี 2569 
2/ สำหรับการชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน จำนวน 8.13 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย งานป้องกันน้ำท่วม งานระบบไฟฟ้าส่องสว่าง และงาน
ก่อสร้างถนนบางส่วนซึ่งยังไม่ได้มีการชำระให้แก่ผู้รับเหมา ซึ่งบริษัทคาดว่าจะนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS มาใช้ในการชำระแก่ผู้รับเหมา 
3/ บริษัทมีแผนการชำระเงินค่าพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมภายในโครงการ WIE1 โดยจะทยอยชำระตามความคืบหน้าของงาน
ก่อสร้างต้ังแต่เดือน พฤษภาคม 2569 เป็นต้นไป ซึ่งสอดคล้องกับช่วงเวลาที่บริษัทคาดว่าจะได้รับชำระเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ภายในไตรมาสที่ 3 ปี 2569 
โดยมีรายละเอียดการชำระดังต่อไปนี้ 

รายละเอียดงาน (ล้านบาท) รวม พ.ค. 69 มิ.ย. - ก.ค. 69 ส.ค. - ก.ย. 69 สถานะ 
งานถนน 2.24 1.82 0.42 - ตรวจรับแล้วบางส่วน แต่ยังไม่ชำระ 
งานระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.82 - อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 - อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
งานระบายน้ำฝน 13.78 - 5.51 8.271/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานระบายน้ำเสีย 2.41 - - 2.411/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - - 1.621/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - - ตรวจรับแล้ว ยังไม่ชำระ 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.27 0.37 - - ตรวจรับแล้ว ยังไม่ชำระ 
รวม 37.35 8.13 16.912/ 12.302/  
เงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS  10.00 (มัดจำ) 165.15 ส่วนที่เหลือจากการจำหน่ายหุ้น KTMS  

หมายเหตุ:  1/ ข้อมูลประมาณการ 
2/ บริษัทจะใช้กระแสเงินสดภายในบริษัทในการลงทุนใน WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) ก่อนได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS และ
จะนำมาชดเชยกระแสเงินสดภายในบริษัทก่อนหน้า 

สำหรับงานพัฒนาระบบสาธารณูปโภค WIE1 ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติม เงื่อนไขการชำระเงินล่วงหน้าจะเป็นไปตามที่
ตกลงกันในแต่ละสัญญาเฉพาะส่วนงานระบบต่าง ๆ โดยไม่รวมระบบระบายน้ำฝน ระบบระบายน้ำเสีย และท่อเมนจ่าย
น้ำประปา ซึ่งเป็นระบบที่ยังไม่ได้มีการทำสัญญาจ้างผู้รับเหมา โดยบริษัทมีนโยบายเจรจาต่อรองเงื่อนไขกับผู้รับเหมาอย่าง
รัดกุม เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการบริหารสภาพคล่องของบริษัท ซึ่งมีสถานะปัจจุบันและแนวทางการเจรจาและบริหาร
จัดการดังต่อไปนี้ 

ประเด็น รายละเอียด 
สถานะปัจจุบัน ยังไม่มีการชำระเงินล่วงหน้าสำหรับรายการระบบระบายน้ำฝน ระบบระบายน้ำเสีย และท่อเมนจ่ายน้ำประปา 

เนื่องจากยังไม่ได้ดำเนินการทำสัญญาก่อสร้าง 
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ประเด็น รายละเอียด 
แนวทางการเจรจา บริษัทจะเจรจาเงื่อนไขชำระเงินให้สอดคล้องกับกำหนดรับเงินจากการขาย KTMS โดยอาจพิจารณาชำระตามความ

คืบหน้างาน หรือตามความสำเร็จของงานแทนการชำระล่วงหน้า เพื่อให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดของบริษัท 

โดยสำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1 เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ  WIE1 มีมูลค่าการลงทุนเพิ่มเติมจำนวน 
50.00 ล้านบาท โดยรายละเอียดงบประมาณเงินลงทุน มีดังต่อไปนี ้

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 

งานถนน 2.25 1.82 0.42 

ภายในป ี2569 

งานระบบระบายน้ำฝน 13.78 - 13.78 
งานระบบระบายน้ำเสีย 2.41 - 2.41 
งานระบบท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - 1.62 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.37 0.37 - 
ระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.83 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 37.35 8.13 29.22  

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2569 

ทั้งนี้สำหรับงานพัฒนาระบบสาธารณูปโภคส่วนที่เหลือมีมูลค่าประมาณการ 29.22 ล้านบาท (รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) 
ทั้งนี้ หาก กนอ. เป็นผู้ดำเนินการพัฒนาแทน บริษัทจะต้องรับภาระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในส่วนของค่าบริหารจัดการประมาณ 
ร้อยละ 15 ของมูลค่างาน หรือประมาณ 4.38 ล้านบาท ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายรวมอยู่ท่ีประมาณ 33.60 ล้านบาท ซึ่งใกล้เคียงกับ
มูลค่า เงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้านบาท ที่บริษัทได้วางค้ำประกันไว้กับ กนอ. ทั้งนีห้ากบริษัทเป็นผู้ดำเนินการพัฒนาเอง 
บริษัทได้ประมาณการงบลงทุนรวม 37.35 ล้านบาท และได้มีการเปรียบเทียบดังน้ี 

ประเด็นเปรียบเทียบ กนอ. ดำเนินการแทน บริษัทพัฒนาเอง (แผนดำเนินงานปัจจุบนั) 
ค่างานจริงที่ต้องดำเนินการ 29.22 ล้านบาท 29.22 ล้านบาท 
ค่าบริหารจัดการ  ประมาณ 4.38 ล้านบาท (+15%) ไม่มี  
งบสำรองเผ่ือเหลือเผื่อขาด ไม่มี 12.65 ล้านบาท  
เงินค้ำประกันที่ถูกยึด 33.32 ล้านบาท  ได้รับคืนเม่ืองานเสร็จ 
การควบคุมคุณภาพงาน ความเส่ียงด้านการควบคุมคุณภาพงานสูง 

เนื่องจากบริษัทไม่สามารถควบคุมคุณภาพได้ 
ความเส่ียงด้านการควบคุมคุณภาพงานต่ำ 

เนื่องจากบริษัทคัดเลือกผู้รับเหมาเอง 
ระยะเวลาแล้วเสร็จ มีความไม่แน่นอน ขึ้นอยูก่ับแผนงาน กนอ. ภายในป ี2569 
รวมค่าใช้จ่ายที่บริษัทต้องรับภาระ 33.32 ล้านบาท (หรือเงินค้ำประกัน) 29.22 ล้านบาท 

(อาจมีค่าใช้จา่ยเพิ่มเติมอีก 12.65 ล้านบาท) 

ดังนั้น บริษัทจะได้รับประโยชน์มากกว่าอย่างมีนัยสำคัญ กรณีที่บริษัทดำเนินการพัฒนาเอง ทั้งในด้านการได้รับเงิน
ค้ำประกันคืน ความสามารถควบคุมคุณภาพและคัดเลือกผู้รับเหมา การกำหนดกรอบระยะเวลาดำเนินงานได้อย่างชัดเจน 
รวมถึงมีงบสำรองเพื่อรองรับความไม่แน่นอนของต้นทุนโครงการ 

ทั้งนี้ บริษัทได้มีการพิจารณาการลงทุนตามวัตถุประสงค์การใช้เงินท่ี 1 จำนวน 50.00 ล้านบาท มาจากการประมาณ
การมูลค่าการลงทุนตามที่ กนอ. กำหนดให้มีการพัฒนาท่ีดินเพิ่มเติมจำนวนรวม 37.35 ล้านบาท และบริษัทได้มีการพิจารณา
ค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดจำนวน 12.65 ล้านบาทจากการภาวะการผันผวนของราคาต้นทุนค่าก่อสร้างมีแนวโน้มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ในสถานการณ์ปัจจุบัน โดยค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมี
ค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ
สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับ
การพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพ่ิมในปี 2569 นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุนเพิ่มเติมอีกจำนวน 12.65 
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ล้านบาท เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาท่ีดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณไ์ว้ในเบื้องต้น 
เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้  การลงทุนเพิ่มเติมในโครงการ WIE1 ดังกล่าว บริษัทเห็น
ถึงความเหมาะสมในการพัฒนาพื้นที่ที่ดินในบริเวณโดยรอบที่ได้รับการจัดสรรใหม่  เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่ให้มีความ
พร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการปรับปรุง
สภาพพื้นที ่การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการจัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานที่จำเป็นสำหรับการประกอบกิจการของ
ลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบายน้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้พื้นที่
โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตามมาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและรองรับความ
ต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต การจัดเตรียมงบลงทุนสำรองดังกล่าวยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ
โครงการ และลดความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของต้นทุนการพัฒนาโครงการ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้โครงการสามารถ
ดำเนินการได้ตามแผนที่กำหนด และเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต ที่จะเป็นประโยชน์ต่อการ
เติบโตของบริษัทในระยะยาว  

ทั้งนี้ บริษัทเห็นว่าการลงทุนดังกล่าวเป็นการลงทุนส่วนท่ีเพิ่มเติมที่ได้มีการหารือร่วมกับ กนอ. จึงควรมีแหล่งเงินทุน
ที่มีการจัดหาจากแหล่งเงินทุนส่วนเสริมเช่นกันเพื่อให้มีการสอดคล้องหรือจับคู่การใช้เงินส่วนเพิ่มกับแหล่งเงินทุนส่วนเพิ่ม 
และจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อสภาพคล่องทางการเงิน หรือความสามารถในการดำเนินธุรกิจของบริษัท อย่างไรก็ดี 
หากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทคงต้องหันไปหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ไม่ว่าจะเป็น 
จากสถาบันการเงิน หรือ บริษัทเงินทุนอื่นๆ และคงต้องยอมรับกับต้นทุนทางการเงินจะที่สูงขึ้นกว่าเดิมอย่างมีนัยยะสำคัญ 
เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทไม่สามารถดำรงรักษาอัตราส่วนทางการเงินตามที่สถาบันการเงินหรือบริษัทเงินทุนส่วนใหญ่กำหนด
ได้ 

ทั้งนี ้ในส่วนของความคืบหน้าในการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณ 
ที่ใช้แล้ว  

(ล้านบาท) 

งบประมาณ
คงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2570 

 (ล้านบาท) 
ที่ดิน 338.13 130.00 208.13 208.13 - 
ระบบสาธารณูปโภค ไฟฟ้า น้ำ 
ถนน และอื่น ๆ  

332.37 128.10 204.27 122.56 81.71 

ค่าใช่จ่ายอื่น ๆ 60.00 58.43 1.57 0.94 0.63 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 730.50 316.53 413.97 331.63 82.34 

หมายเหตุ 1/  งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่องต้ังแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 กุมภาพันธ์ 
2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงระยะเวลา
ดังกล่าวยังไมป่รากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 

ทั้งนี้ การพัฒนาโครงการ WIE2 บริษัทยังคงมีการดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการที่ได้
กำหนดไว้ โดยงานพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนินการก่อสร้างและ
พัฒนาที่ดิน ซึ่งยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ ช่วงที่ผ่านมาความคืบหน้าในส่วน
ของเงินลงทุนในโครงการ WIE2 ยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วในแต่ละส่วนที่บริษัทได้มีการ
ก่อสร้างและพัฒนาไปแล้ว อย่างไรก็ตามโครงการพัฒนา WIE2 มีความล่าช้ากว่าที่บริษัทคาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการ
ดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้เป็นไปตามมาตรฐานและข้อกำหนดของ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องจำเป็นต้องใช้ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้แต่แรก อย่างไรก็ตาม โครงการ WIE2 มี
ความล่าช้ากว่าท่ีบริษัทคาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการต้องใช้
ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้ในเบื้องต้น เช่น การเจรจาและสรรหาผู้รับเหมาเข้ามาพัฒนาโครงการ WIE2 
เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าดังกล่าวยังอยู่ในระดับที่บริษัทสามารถเร่งรัดการพัฒนาโครงการให้แล้วเสร็จได้ก่อนถึง
กำหนดการโอนกรรมสิทธิ์ที ่ดินให้แก่ลูกค้าตามสัญญา ซึ่งกำหนดไว้ ในไตรมาส 4 ปี 2569 รวมถึงบริษัทอยู่ระหว่างการ
ดำเนินงานพัฒนาโครงการและประสานงานกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้การพัฒนาโครงการแล้วเสร็จตาม
แผนงานที่วางไว้ตามเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายหุ้น WIE (การที่ WIE นำเงินไปจ่ายชำระคืนแก่เจ้าหนี้ก่อนครบกำหนดตาม
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สัญญา ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อความเพียงพอของแหล่งเงินทุนหรือความสามารถในการพัฒนาโครงการ เนื่องจากการชำระหนี้
ดังกล่าวส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินของ WIE ลดลง) 

สำหรับความคืบหน้าในการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE2 บริษัทได้พยายามดำเนินการพัฒนาโครงการตามลำดับ
ขั้นตอนท่ีวางแผนไว ้เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและสอดคลอ้งกับแผนธุรกิจของบริษัท ทั้งนี้ 
สำหรับโครงการ WIE2 เนื่องจากมีลูกค้าท่ีสนใจและได้เข้าทำสัญญาซื้อขายที่ดินแล้ว โดยบริษัทคาดว่าจะสามารถส่งมอบและ
รับรู้รายได้ทั้งหมดภายในไตรมาส 4 ปี 2569 จำนวนประมาณ 610.00 ล้านบาท ดังนั้น คาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จากการ
จำหน่ายที่ดินเพื่ออุตสาหกรรมของ WIE1 และ WIE2 มูลค่ารวมประมาณ 850.00 ล้านบาท ภายในปี 2569 ซึ่งเป็นไปตาม
สัญญาซื้อขายที่ดินที่บริษัทได้จัดทำไว้กับลูกค้าแล้วในปัจจุบัน (ตามที่เปิดเผยในกิจกรรมพบนักลงทุน หรือ Opportunity 
Day) รายได้จากการจำหน่ายที่ดินดังกล่าวคาดว่าจะช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเป็นแหล่งเงินทุนสำคัญที่
บริษัทสามารถนำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 ได้อย่างต่อเนื่อง ท้ังในส่วนของการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 รวมถึงการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง เพื่อเพิ่มศักยภาพของพื้นที่โครงการและรองรับความต้องการของ
ผู้ประกอบการในอนาคต ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของบริษัทในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีลูกค้ารายใหม่เข้ามา
ทำสัญญาซื้อขายภายในโครงการ WIE2 เพิ่มเติม มีเพียงผู้มาสนใจสอบถามรายละเอียดโครงการเท่านั้น  ซึ่งบริษัทคาดว่า
โครงการ WIE จะสามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่บริษัทได้ในอัตราร้อยละ 18.44 (ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนของโครงการ WIE 
ปรับลดลงจากที่ได้ประมาณการไว้เดิมที่ร้อยละ 26.28 เนื่องจากบริษัทไม่สามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินภายในปี 
2568 ได้ตามแผน โดยในส่วนของโครงการ WIE1 เกิดจากอยู่ระหว่างการขออนุมัติจัดสรรที่ดินใหม่กับ กนอ. และเมื่อได้รับ
อนุมัติจัดสรรจากกนอ. แล้ว บริษัทมีหน้าที่ที่ต้องทำเรื่องที่เกี่ยวข้องกับการปลอดจำนองโฉนดที่ดิน การดำเนินการรังวัด 
แบ่งแยกโฉนดใหม่ให้สอดคล้องกับที่ได้รับจัดสรรใหม่ ซึ่งเป็นขั้นตอนที่ต้องประสานงานกับกรมที่ดินและต้องใช้เวลาในการ
ดำเนินการ อย่างไรก็ตามปัจจุบันได้ดำเนินการแล้วเสรจ็ และบริษัทได้ดำเนินการโอนกรรมสิทธ์ิที่ดิน แปลง A13 และ A14 (ซึ่ง
เป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้วเมื่อวันที่ 30 
มีนาคม 2569  ขณะที่โครงการ WIE2 ยังอยู่ระหว่างการพัฒนา ส่งผลให้การรับรู้รายได้ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ อย่างไรก็
ตาม บริษัทคาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้ได้ภายในปี  2569 ตามมูลค่าที่ได้กล่าวข้างต้น โดยการ
เลื่อนช่วงเวลาดังกล่าวไม่ได้กระทบประมาณการจำนวนรายได้ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ) อย่างไรก็ดี WIE ได้ดำเนินการทบทวน
และปรับปรุงประมาณการทางการเงินใหม่ โดยอ้างอิงจากแผนการดำเนินงานปัจจุบัน โดยมีการปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนใน
โครงการ WIE2 ในบางส่วน จากเดิมที ่มีแผนใช้เงินในปี 2569 เป็นปี 2570 โดยเฉพาะในส่วนของการพัฒนาระบบ
สาธารณูปโภคภายในโครงการ เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการดำเนินงานที่บริษัทได้ปรับปรุง ใหม่ อย่างไรก็ตาม การปรับ
ประมาณการและแผนการดำเนินงานดังกล่าวเป็นเพียงการปรับช่วงเวลาการใช้เงินลงทุนและการรับรู้รายได้บางส่วน ให้
เหมาะสมกับสถานการณ์มากยิ่งข้ึน และไม่ได้ส่งผลกระทบต่อแผนการพัฒนาโครงการโดยรวมของบริษัท ตลอดจนเงื่อนไขและ
ข้อกำหนดตามสัญญาที ่ได้จัดทำไว้แล้ว เพื ่อให้ประมาณการดังกล่าวสะท้อนสมมติฐานที่เหมาะสมและสอดคล้องกับ
สถานการณ์มากยิ่งข้ึน) 

บริษัทได้ประมาณการเงินลงทุนที่จำเป็นสำหรับการพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 จนสามารถก่อให้เกิดรายได้
เชิงพาณิชย์ โดยพิจารณาจากแผนการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้เป็นไปตาม
มาตรฐานของ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ซึ่งรวมถึงงานปรับปรุงพื้นที่ ระบบถนน ระบบไฟฟ้า ระบบ
ระบายน้ำ และระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ
สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับ
การพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพ่ิมในภายหลัง และบริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบประมาณสำรองเพิ่มเติมจำนวน 12.65 
ล้านบาท เพื่อรองรับค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้นเพิ่มเติมจากการพัฒนาโครงการ เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้
อย่างต่อเนื่องและเป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด (สามารถดูรายละเอียดเงินการลงทุนสำหรับโครงการ WIE1 ได้ในหัวข้อ 1.1 
วัตถุประสงค์และที่มาของการเข้าทำรายการ) 
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สำหรับโครงการของ WIE2 บริษัทจะทยอยใช้เงินลงทุนตามความคืบหน้าของการพัฒนาโครงการจนกว่าพื้นที่และ
โครงสร้างพื้นฐาน และบริษัทยังคงดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการที่ได้กำหนดไว้ โดยงานพัฒนา
ที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนินการพัฒนาท่ีดิน และระบบสาธารณูปโภค และ
บริษัทยังคงได้รับการติดต่อสอบถาม และให้ความสนใจจากลูกค้าในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่อง (สามารถดูรายละเอียดการ
พัฒนาสำหรับโครงการ WIE2 ได้ในหัวข้อ 1.1 วัตถุประสงค์และที่มาของการเข้าทำรายการ) 

สรุปมูลค่าการลงทุนและแหล่งเงินทุนของโครงการ WIE 

โครงการ มูลค่าการลงทุน (ล้านบาท) แหล่งเงินทุน 
WIE1 50.00 เงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS และกระแสเงินสดภายในบริษัท 
WIE2 413.97 กระแสเงินสดภายในบริษัท รวมถึงอาจจะพิจารณาถึงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  

หมายเหตุ:  1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ  WIE2 อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 
กุมภาพันธ์ 2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วง
ระยะเวลาดังกล่าวยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 
2/ ทั้งนี้การพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 บริษัทให้ความสำคัญที่จะพัฒนาโครงการควบคู่กันไป 

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในข้อที่  2 บริษัทมีแผนจะนำเงินจำนวน 125.15 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท รวมถึงรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต ซึ่ง
อาจครอบคลุมถึงการลงทุนในโครงการใหม่ การขยายขอบเขตการให้บริการ การพัฒนาศักยภาพการดำเนินงานของบริษัท 
ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจหรือโครงการที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัท ทั้งนี้  ปัจจุบันบริษัทอยู่
ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศทางการดำเนินธุรกิจ
ของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย  อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของ
โครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะ
ยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นในระยะยาว 
โดยบริษัทมุ่งเน้นท่ีจะขยายธุรกิจในธุรกิจท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจ
หลักเดิม นอกจากนี้การมีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเพิ่มความยืดหยุ่นใน
การบริหารจัดการทางการเงิน ซึ ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถรองรับโอกาสทางธุรกิจที ่อาจเกิดขึ ้นในอนาคตได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

ทั้งนี้ สำหรับความคืบหน้าการขอผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนทางการเงินตามเงื่อนไขสัญญาเงินกู้ยืมกับสถาบัน
การเงินบางแห่ง ของ FVC วงเงิน 20.00 ล้านบาท เนื่องจาก ณ สถาบันการเงินดังกล่าวได้กำหนดอัตราส่วนความสามารถใน
การชำระภาระผูกพัน (DSCR) ไม่ต่ำกว่า 1.20 เท่า (งบการเงินเฉพาะกิจการของ FVC) ตลอดอายุสัญญากู้ยืมเงิน อย่างไรก็
ตาม บริษัทมีการดำรงอัตราส่วน DSCR เท่ากับ 0.56 และ 0.66 เท่า ณ สิ้นปี 2567 และปี 2568 ตามลำดับ ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 
2568 บริษัทมีการจัดประเภทหน้ีสนิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบี้ยที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปีใหม่ จากปี 2567 จำนวน 15.65 
ล้านบาท เป็น 35.77 ล้านบาท ในปี 2568 อย่างไรก็ตามไม่เป็นเหตุให้บริษัทผิดนัดชำระหนี้ตามสัญญาเงินกู้ยืมเงินดังกล่าว 
โดยวงเงินกู้ดังกล่าวเป็นเพียงวงเงินสำรองซึ่งบริษัทคาดว่าจะชำระคืนในระยะเวลาอันสั้น ประกอบกับมีอัตราดอกเบี้ยต่ำกว่า
โดยเปรียบเทียบ ขณะที่ WIE ซึ่งได้ทำสัญญาเงินกู้กับสถาบันการเงินอีกแห่งหนึ่ง โดยมีกรรมการชุดเดิมเป็นผู้ค้ำประกันนั้น 
ปัจจุบันบริษัทได้ดำเนินการชำระหนี้เงินกู้ตามสัญญาดังกล่าวเสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว เมื่อวันท่ี 23 มีนาคม 2569 ส่งผลให้ภาระ
ค้ำประกันของกรรมการชุดเดิมสิ้นสุดลงด้วย อย่างไรก็ตาม บริษัทได้พิจารณากระแสเงินสดแล้วพบว่าไม่มีผลกระทบต่อ
ภาพรวมของบริษัทโดยรวม นอกจากน้ี บริษัทได้จัดให้มีผู้ประสานงานหลักเพื่อเจรจากับผู้ดูแลวงเงินของสถาบันการเงินในการ
ของยกเว้นเง่ือนไขดังกล่าว ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะสามารถขอยกเว้นได้ 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะยังคงมีสิทธิได้รับเงินปันผลจาก KTMS ตามที่ 
คณะกรรมการของ KTMS ได้มีมติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นในการพิจารณาอนุมัติการจ่ายเงินปันผลเมื่อวันท่ี 25 กุมภาพันธ์ 
2569 โดยหลังจากที่ได้รับอนุมติ จะมีกำหนดการจ่ายเงินปันผลในวันที่ 26 พฤษภาคม 2569 ในอัตราหุ้นละ 0.013 บาท ซึ่ง
คาดว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผลรวมประมาณ 2.07 ล้านบาท ทั้งนี้ การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นดังกล่าว บริษัทคาดว่าจะลง
นามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังวันท่ี 5 พฤษภาคม 2569 ภายหลังจากท่ีบริษัทได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นซึ่งกำหนด

เอกสารแนบ 13

(178)



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                18 | หน้า  

จัดขึ้นในวันที่ 30 เมษายน 2569 โดยผู้ซื้อจะชำระเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ณ วันท่ีลงนามในสัญญา และจะชำระค่า
หุ้นส่วนที่เหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายในไตรมาส 3 ปี 2568 โดยประโยชน์ หรือสิทธิต่างๆ จากการถือครองหุ้นของ 
KTMS ยังคงเป็นของบริษัทจนกว่าจะมีการโอนกรรมสิทธ์ิในหุ้นให้แก่ผู้ซื้อ 

ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว จะทำให้นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือหุ้นใน KTMS จำนวน 
179,977,500 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 59.99 ของจำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ 
KTMS และส่งผลให้นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ KTMS ตาม
หลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกำกับ
ตลาดทุนที่ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน 
(รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่ องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์”) ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท 
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 พบว่าขนาดรายการสำหรับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ  KTMS เท่ากับร้อยละ 46.54 
ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่คำนวณขนาดรายการได้สูงสุด และบริษัทไม่มีการทำรายการจำหน่าย
ไปซึ่งสินทรัพย์อื่นในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาก่อนวันที่มีการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ดังนั้น ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์
จึงมีจำนวนรวมร้อยละ 46.54 และเป็นรายการที่มีมูลค่ามากกว่าร้อยละ 15.00 แต่ไม่เกินร้อยละ 50.00 ตามประกาศรายการ
ได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ดังนั้น บริษัทจึงมีหน้าที่ต้องจัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการ
ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ และจัดส่งหนังสือแจ้งสารสนเทศขั้นต่ำตามบัญชี (2) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ให้แก่ผู้ถือ
หุ้นภายใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ทั้งนี้ บริษัทมีความประสงค์ที่จะขออนุมัติรายการได้มาซึ่ง
สินทรัพย์ต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเนื่องจากรายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันด้วย 

นอกจากนี้ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ดังกล่าวเข้าข่ายรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท จดทะเบียนในรายการที่
เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) เนื่องจากนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะ
เดชา ถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ที่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของ
บริษัท โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 12.65 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท อ้างอิงจากงบการเงินรวม
ของบริษัทสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 โดยบริษัทไม่มีรายการที่เกี่ยวโยงกัน ในรอบหกเดือนที่ผ่านมา ดังนั้นธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทที่ 4 ตามประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็นรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการที่มีมูลค่าเกินกว่า 20.00 ล้านบาท และมีขนาดรายการเกิน
ร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท ดังนั้นธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จะต้องได้รับอนุมัติจาก
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นก่อนการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

ดงันั้น บริษัทมีหน้าท่ีปฏิบัติตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันและประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
ดังต่อไปนี้ 

1. ดำเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับรายการที่เกี่ยวโยงกันต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศอยา่ง
น้อย ตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  

2. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำ
กว่า สามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของ
ผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย  

3. แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าท่ีให้ความเห็นต่อรายการดังกล่าวตามที่กำหนดในประกาศรายการ
ที ่เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้
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ถือหุ้น สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาด
หลักทรัพย์ฯ เพื่อ พิจารณาเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น โดยบริษัทได้แต่งตั้ง
บริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าท่ีต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องดังกล่าว 

หากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทอนุมัติ และบริษัทดำเนินการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS แล้ว ส่งผลให้
คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือหุ้น KTMS เป็นจำนวน 179,977,500 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 59.99 ของจำนวนหุ้นที่ออก
และชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS ส่งผลให้คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีภาระหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ส่วนที่
เหลือของ KTMS ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แกไ้ข
เพิ่มเติม) (“พ.ร.บ หลักทรัพย์ฯ”) และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ.
12/2554”) ต่อไป 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ  

 เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาถึงวัตถุประสงค์ในการทำ
รายการ ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่เข้าทำรายการ รวมทั้งข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำ
รายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเมื่อเปรียบเทียบกับบุคคลภายนอก ความเหมาะสมของราคา และความสมเหตุสมผลของเงื่อนไข
การทำรายการ สามารถสรุปได้ดังนี้ 

1) วัตถุประสงค์ในการเข้าทำรายการ 

รายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS มีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการ
ดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 
รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับ
ธุรกิจใหม่ และเพื่อลดความเสี่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง  ตลอดจนเพิ่มความ
คล่องตัวและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร ทั้งนี้ หากได้รับการอนุมัติให้ทำรายการ บริษัท และ KTMS จะ
ดำเนินธุรกิจแยกกันโดยไม่ได้เป็นบริษัทแม่และบริษัทลูกอีกต่อไป โดยบริษัทได้มีการพิจารณาการทำธุรกิจในกรณีที่มีมีการ
ร่วมมือกันหรือมีการทำรายการะหว่างกัน ซึ่งนโยบายของการทำรายการระหว่างกันในอนาคตและความร่วมมือทางธุรกิจซึ่ง
จะต้องปฏิบัติอย่างเหมาะสมเป็นธรรม และอ้างอิงราคาตลาด  

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ จำเป็นที่จะต้องพิจารณาในส่วนของราคา เงื่อนไข 
และความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการประกอบการพิจารณาด้วย ทั้งนี้ สำหรับความเหมาะสมด้านราคาพบว่าราคาซื้อ
ขายที่กำหนดต่ำกว่าราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (โปรด
พิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา) ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงราคาซื้อขายที่กำหนด
เปรียบเทียบกับราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้มีความแตกต่างกันค่อนข้างมาก  ทำให้พิจารณาได้ว่า
ราคาซื้อขายไม่เหมาะสม  

สำหรับเงื่อนไขของสัญญา ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายได้กำหนดเง่ือนไขการชำระเงินงวดที่ 
1 หรือเงินมัดจำ จำนวน 10.00 ล้านบาท โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าการซื้อขายทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่า
ธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำกว่าเงื่อนไขทางการค้าทั่วไป จึงถือเป็นข้อด้อยของสัญญา เนื่องจากมีความเสี่ยงที่ผู้ซื้ออาจไม่
ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระความรับผิดในระดับจำกัด อีกทั้ง การกำหนดมูลค่าเงินงวดที ่2 เป็นภายใน 180 วัน นับจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ ถือว่าไม่เหมาะสม เนื่องจากกำหนดระยะเวลาค่อนข้างนาน เมื่อเทียบกับการทำสัญญาซื้อขายหุ้น
โดยทั่วไป ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับก่อนไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้ระยะเวลาในการดำเนินการ ทำให้การกำหนดเงื่อนไขการ
ชำระเงินนี้ไม่เหมาะสม ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสมเช่นกัน เนื่องจาก
หากผู้ซื้อมีความประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของ ค่าที่
ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง อีกทั้ง บริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้
ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับนี้ นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังได้พิจารณาถึงความสามารถในการชำระ
มูลค่าหุ้นของผู้ซื้อตามเง่ือนไขของร่างสัญญาฉบับน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับเพียงคำช้ีแจงจากผู้ซื้อเท่าน้ัน และไม่ได้รับ
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เอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกันความสามารถในการชำระเงินอื่นใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรองวงเงิน หนังสือค้ำ
ประกัน) เพื่อยืนยันความสามารถในการชำระค่าหุ้น ซึ่งอาจทำให้บริษัทมีความเสี่ยงในการไม่ได้รับชำระมูลค่าหุ้นตามสัญญา
ซื้อขายหุ้นได้ หรืออาจส่งผลทำให้การเข้าทำรายการในครั้งนี้ไม่ประสบความสำเร็จได้ 

นอกจากนี้ สำหรับความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ใช้ดุลยพินิจเพื่อพิจารณาความ
เหมาะสมในหลายด้าน โดยเห็นว่าแม้กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของ KTMS มีแนวโน้มเข้มงวดขึ้นในอนาคต 
แต่ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่ได้ประกาศหรือบังคับใช้อย่างเป็นทางการ  อีกทั้งศูนย์ฟอกไตของ KTMS ได้รับ
ผลกระทบอย่างจำกัด และยังไม่พบกรณีถูกลดระดับหรือเพิกถอนการรับรองการให้บริการ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงเห็นว่าการตัดสินใจจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในช่วงเวลานี้ยังมีความเสี่ยงค่อนข้างสูง เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนของ
กฎระเบียบในระดับสูง และยังไม่ปรากฏผลกระทบที่ชัดเจน ทั้งนี้ ยังมีความเป็นไปได้ที่การบังคับใช้กฎเกณฑ์ดังกล่าวอาจถูก
ขยายระยะเวลาออกไป ส่งผลให้ผลกระทบต่อบริษัทอาจจำกัดหรือไม่รุนแรงตามที่กังวล อีกทั้ง สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงิน
ของบริษัทที่กำหนดไว้สามารถระบุได้ชัดเจนเพียงจำนวน 50.00 ล้านบาทจากมูลค่าการจำหน่ายสินทรัพย์ทั้งหมดที่เท่ากับ 
175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นเท่ากับร้อยละ 28.55 ของจำนวนทั้งหมด อาจทำให้พิจารณาได้ว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นท่ี
จะต้องใช้เงินท้ังจำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาถึงเฉพาะสภาพคล่องที่บริษัทจำเป็นต้องใช้ในการ
ลงทุนเฉพาะส่วน 50.00 ล้านบาท ที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาโดยอ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัท ณ สิ้นปี 2568 และ
เห็นว่าบริษัทสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนทางอื่นได้สำหรับการลงทุนในส่วนที่มีแผนที่ชัดเจน  โดยอาจเป็นจากแหล่งเงินทุน
ภายในบริษัท และ/หรือ การกู้ยืมเงินเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม สำหรับแผนการลงทุนอื่นในอนาคต เช่น โครงการ WIE2 ส่วนที่
เหลือ เงินทุนหมุนเวียน และการรองรับการเติบโตของธุรกิจ บริษัทอาจต้องพิจารณาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม เช่น เงินทุน
หมุนเวียนภายใน การกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่นหรือสถาบันการเงิน การเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือ
การเสนอขายหุ้นให้ผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering) โดยควรจัดทำการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการใหม่ที่อาจเกิดขึ้นใน
อนาคตให้ชัดเจนก่อนดำเนินการ 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่า เมื่อพิจารณาจากราคา เงื่อนไข และความเหมาะสมของการเข้าทำรายการแล้ว 
รายการดังกล่าวยังไม่เหมาะสม ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

2) ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการและไม่เข้าทำรายการ และข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับ
บุคคลทีเ่กีย่วโยงเมือ่เปรยีบเทยีบกับบุคคลภายนอก และความเหมาะสมและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ 

 ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

1. สามารถปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของบริษัทให้มีความชัดเจนเพื่อมุ่งเน้นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับระบบ
บำบัดน้ำ และธรุกิจด้านอสังหารมิทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรม 

บริษัทจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อปรับโครงสร้างธุรกิจและมุ่งเน้นไปยังธุรกิจหลัก ได้แก่ ระบบบำบัดน้ำและ
นิคมอุตสาหกรรม โดยนำเงินที่ได้ไปลงทุนในโครงการ WIE และธุรกิจที่เกี่ยวข้อง อีกทั้งมองว่าธุรกิจฟอก
ไตมีข้อจำกัดด้านการเติบโตจากการพึ่งพิงนโยบายรัฐและกฎระเบียบที่เข้มงวดขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ากฎระเบียบดังกล่าวยังไม่ชัดเจนและยังไม่ส่งผลกระทบ
อย่างมีนัยสำคัญ จึงทำให้การจำหน่ายหุ้นในช่วงนี้ยังมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนดังกล่าว 

2. สามารถจำหน่ายธรุกิจ KTMS โดยมีกำไรจากการลงทุน และไดร้ับเงินสดจำนวนที่แน่นอน  

บริษัทก่อตั้ง KTMS เพื่อขยายธุรกิจสู่บริการฟอกไต ซึ่งช่วยต่อยอดห่วงโซ่ธุรกิจ สร้างรายได้ประจำ และ
ลดความผันผวนของรายได้ โดย KTMS มีการเติบโตและให้ผลตอบแทนเงินปันผลต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 
ในระยะยาวธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจากต้นทุนที่สูงขึ้น อัตราค่าบริการที่จำกัด และกฎเกณฑ์ที่
เข้มงวดขึ้น อีกทั้ง บริษัทเห็นว่าการนำเงินไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนดีกว่าการถือหุ้น 
KTMS ซึ่งมีผลตอบแทนต่ำและต้องลงทุนต่อเนื ่อง จึงพิจารณาว่าการขายหุ้นในช่วงนี้เหมาะสมที่สุด  
นอกจากน้ี การจำหน่ายหุ้นครั้งนี้บริษัทคาดว่าจะสามารถรับรู้กำไรและได้รับเงินสดในจำนวนแน่นอนเพื่อ
เสริมสภาพคล่องและการลงทุนในอนาคต  
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อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้รับหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงินและแหล่ง
เงินทุนของผู้ซื้อ จึงมีความเสี่ยงที่บริษัทอาจไม่ได้รับชำระเงินครบหรือรายการไม่สำเร็จ นอกจากนี้ หากผู้
ซื้อยกเลิกสัญญา บริษัทอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เอง โดยไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดจากผู้ซื้อ
ได้ ซึ่งเป็นข้อด้อยของสัญญา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวจะลดลง หากผู้ซื้อชำระเงินงวดที่ 1 ซึ่งเป็น
เงินมัดจำตามกำหนด เนื่องจากบริษัทสามารถริบเงินมัดจำได้ในกรณีผิดสัญญา 

3. ได้รับกระแสเงินสดและมีสภาพคลอ่งเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีแหล่งเงินทุนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

บริษัทคาดว่าจะได้รับเงินสดจากการจำหน่ายหุ้น KTMS จำนวน 175.15 ล้านบาทภายในไตรมาส 3/2569 
ซึ่งจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องและรองรับการลงทุน โดยมีแผนนำเงินส่วนหนึ่งไปพัฒนาโครงการ WIE1 จำนวน 
50 ล้านบาท และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและรองรับการเติบโตในอนาคต ทั้งนี้ โครงสร้างทางการเงินยัง
อยู่ในระดับที่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมได้ 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่างบลงทุนพัฒนาโครงการ WIE1 จำนวน 50 ล้านบาทยังไม่
เหมาะสม เนื่องจากมีการเผื่อเงินลงทุนสูงเกินไป ขณะที่บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 84.85 
ล้านบาท ซึ่งเพียงพอต่อการลงทุนดังกล่าว 

ข้อด้อยของการเข้าทำรายการ 

1. ผลการดำเนินการและฐานะการเงินของกลุ่มบริษัทโดยรวมที่จะเปลี่ยนแปลงไปจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ 
KTMS 

การจำหน่ายหุ้น KTMS จะทำให้บริษัทต้องนำสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของ KTMS ออก
จากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัท และไม่ได้รับเงินปันผลอีก ส่งผลให้รายได้และกำไรมีแนวโน้มลดลงอย่าง
มีนัยสำคัญในระยะสั้น (ปี 2569–2570) เนื่องจากที่ผ่านมา KTMS มีสัดส่วนรายได้สูงกว่าร้อยละ 50.00 
ของบริษัท อีกทั้งบริษัทจะต้องพึ่งพาธุรกิจหลักด้านระบบน้ำบริสุทธิ์มากขึ้น ซึ่งมีความเสี่ยงจากภาวะ
เศรษฐกิจ ขณะที่การลงทุนใหม่ในนิคมอุตสาหกรรมยังอยู่ช่วงเริ่มต้นและมีความไม่แน่นอน 

แม้บริษัทคาดว่าจะรับรู้รายได้จากการขายที่ดินในปี 2569 จำนวน 850.00 ล้านบาท แต่ยังควรพิจารณา
จัดหาแหล่งเงินทุนสำรองจากช่องทางอื่น เพื่อรองรับความไม่แน่นอนและสนับสนุนการพัฒนาโครงการ 
WIE2 รวมถึงการลงทุนใหม่ในอนาคตให้เป็นไปตามแผนอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ แผนขยายธุรกิจใหม่ยัง
ไม่ชัดเจนและมีความไม่แน่นอนสูง ทำให้ยังไม่สามารถประเมินผลตอบแทนได้อย่างเหมาะสม  ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ในขณะนี้อาจยังไม่เหมาะสม และควรศึกษาความ
เป็นไปได้ของการลงทุนให้รอบคอบก่อนตัดสินใจ 

2. อาจสูญเสียโอกาสในการได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมของธุรกิจของกลุ่ม KTMS จากแนวโน้มจำนวนผู้ป่วยโรคไตที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 

การจำหน่ายหุ้น KTMS อาจทำให้บริษัทพลาดโอกาสรับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจฟอกไตใน
อนาคต แม้อุตสาหกรรมมีแรงกดดันด้านต้นทุน อัตราค่าชดเชย และมาตรฐานที่เข้มงวดขึ้น อย่างไรก็ตาม 
ศูนย์ฟอกไตของ KTMS ยังไม่ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ 

ขณะเดียวกัน ธุรกิจฟอกไตมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องจากจำนวนผู้ป่วยที่เพิ่มขึ้น และเป็นธุรกิจที่มีรายได้
สม่ำเสมอในระยะยาว จึงยังมีศักยภาพในการขยายตัวและสร้างผลตอบแทนได้ในอนาคต ดังนั้น การขาย
หุ้นครั้งนี้อาจทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสและแหล่งรายได้ที่มีศักยภาพในระยะยาว 

3. อาจไดร้ับผลกระทบจากการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจที่ลดลง 

บริษัทมี 4 กลุ่มธุรกิจหลัก โดย KTMS (BU3) เป็นส่วนสำคัญที่ช่วยสร้างรายได้ประจำและกระจายความ
เสี่ยง อย่างไรก็ตาม หลังการขาย KTMS จะทำให้โครงสร้างธุรกิจกระจุกตัวมากขึ้น และต้องพึ่งพาธุรกิจ
หลักอ่ืน โดยเฉพาะกลุ่มพาณิชย์และที่พักอาศัย ส่งผลให้ความสามารถในการกระจายความเสี่ยงลดลง 
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ทั้งนี้ บริษัทมีแผนพัฒนาโครงการนิคมอุตสาหกรรม (WIE) เพื่อสร้างรายได้ระยะยาวและลดการพึ่งพา
ธุรกิจหลักในอนาคต 

4. อาจสูญเสียโอกาสในการได้รับเงินปันผลจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย 

บริษัทมีมติขายหุ้น KTMS ทั้งหมดร้อยละ 53.08 ให้บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ส่งผลให้ KTMS สิ้นสภาพเป็น
บริษัทย่อย และบริษัทจะไม่ได้รับเงินปันผลอีกต่อไป ทั้งนี้ อิงจากเงินปันผลในอดีต บริษัทอาจสูญเสีย
รายได้ประมาณ 3.30 ล้านบาทต่อปี หรือราว 16.52 ล้านบาทใน 5 ปี และ 33.04 ล้านบาทใน 10 ปี 

5. การทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้มีราคาตำ่กว่ามูลค่ายุติธรรม 

บริษัทกำหนดราคาขายหุ้น KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น หรือรวม 175.15 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่ามูลค่า
ยุติธรรมที่ประเมินได้ 1.71–2.07 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าประมาณร้อยละ 35.67 – 46.90 ดังนั้น หาก
บริษัทขายให้บุคคลอื่นในราคาที่ใกล้เคียงมูลค่าตลาด อาจได้รับเงินสูงขึ้นและนำไปต่อยอดการลงทุนได้
ดีกว่า 

6. มีความไม่แน่นอนในการได้รับชำระเงิน อาจะส่งผลให้การทำรายการไม่ประสบความสำเร็จ 

รายการนี้จะเกิดขึ้นหลังได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้น โดยผู้ซื้อคาดใช้เงินส่วนตัวและ/หรือเงินกู้ รวมภาระ
เงินทุนประมาณ 330.00 ล้านบาท (ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้งนี้) เป็น
จำนวน 175.15 ล้านบาท (แบ่งเป็นเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายหลังเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น และ
ส่วนท่ีเหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายใน 180 วันหลังจากเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น) และ (2) ภาระหน้าที่
ในการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ KTMS ภายหลังการเข้าทำรายการ ตามหลักเกณฑ์ของ
ประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 154.85 ล้านบาท) อย่างไรก็ตาม 
ยังไม่มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงิน ทำให้มีความเสี่ยงที่บริษัทอาจไม่ได้รับเงินครบหรือ
รายการไม่สำเร็จ นอกจากนี้ หากผู้ซื้อยกเลิกสัญญา บริษัทอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เอง โดยไม่
สามารถเรียกร้องความรับผิดจากผู้ซื้อได้ ซึ่งเป็นข้อด้อยของสัญญา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวจะ
ลดลง หากผู้ซื้อชำระเงินงวดที่ 1 ซึ่งเป็นเงินมัดจำตามกำหนด เนื่องจากบริษัทสามารถริบเงินมัดจำได้ใน
กรณีผิดสัญญา 

7. เกิดภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการ 

รายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน ทำให้บริษัทต้องปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น แต่งตั้งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระและขออนุมัติผู้ถือหุ้น ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม อีกทั้งบริษัทจะมีภาระภาษีจากการ
ขายหุ้นประมาณ 4.57 ล้านบาท ทำให้เงินสดสุทธิลดลง นอกจากนี้ เงื่อนไขการชำระเงินยังไม่เหมาะสม 
โดยเงินมัดจำต่ำ (หรือน้อยกว่าร้อยละ 10) และระยะเวลาชำระส่วนท่ีเหลือนาน (หรือ 180 วัน) รวมถึงไม่
มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื้อ จึงมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน 
รวมถึงความเสี่ยงท่ีรายการอาจไม่สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 

ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

1. ความเสี่ยงจากการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนตามที่ระบุไว้ในวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้จากการ
จำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ต่ำกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในกิจการ KTMS ต่อไป 

การนำเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ไปใช้ มีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทนอาจต่ำกว่าธุรกิจเดิม เนื่องจากการ
ลงทุนใหม่มีลักษณะและปัจจัยเสี่ยงที่แตกต่าง รวมถึงความไม่แน่นอนจากเศรษฐกิจและตลาด ซึ่งอาจทำ
ให้การใช้เงินไม่เป็นไปตามแผน แม้บริษัทมีแผนนำเงินไปใช้ในธุรกิจหลักและพัฒนาโครงการ WIE แต่หาก
โครงการไม่สร้างผลตอบแทนตามคาด อาจทำให้ผลตอบแทนรวมต่ำกว่าการลงทุนใน KTMS และไม่คุ้มกับ
โอกาสที่สูญเสียไป อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแผนบริหารและจัดสรรเงินอย่างรอบคอบเพื่อสนับสนุน
ผลตอบแทนในระยะยาว ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าโครงการ WIE ยังมีความเสี่ยงสูง เนื่องจาก
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บริษัทขาดประสบการณ์ ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและปัจจัยภายนอก เช่น ความขัดแย้งทาง
ภูมิรัฐศาสตร์และวิกฤติพลังงาน ซึ่งอาจทำให้ผลการดำเนินงานไม่เป็นไปตามคาดการณ์ 

2. ความเสีย่งท่ีบริษัทอาจสญูเสยีโอกาสในการมสี่วนร่วมกับการเติบโตของธุรกิจของ KTMS ในอนาคต  

การจำหน่ายหุ้น KTMS อาจทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการเติบโตในอนาคต เนื่องจาก KTMS มีผลการ
ดำเนินงานที่ดีและรายได้เติบโตต่อเนื่อง เฉลี่ยร้อยละ 24.22 ต่อปี (ตั้งแต่ปี 2566 – 2568) อีกทั้งธุรกิจ
ฟอกไตยังมีแนวโน้มขยายตัวตามจำนวนผู้ป่วยและสังคมผู้สูงอายุ ดังนั้น ภายหลังการขาย บริษัทจะไม่ได้
รับประโยชน์จากการเติบโตดังกล่าว ทั้งในรูปของผลการดำเนินงาน เงินปันผล และกำไรจากมูลค่าหุ้นใน
อนาคต 

3. ความเสี่ยงด้านภาพลักษณ์และความเชื่อมั่นของผู้มีส่วนได้เสียต่อ FVC 

การจำหน่ายหุ้น KTMS ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีการเติบโตดีและสร้างรายได้ประจำ อาจทำให้ผู้มีส่วนได้เสียตั้งข้อ
สงสัยต่อความเหมาะสมของกลยุทธ์และทิศทางธุรกิจของบริษัท รวมถึงอาจกระทบต่อความเชื ่อมั่น 
เนื่องจากเป็นการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างธุรกิจอย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของ
ราคาหุ้นในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม บริษัทควรสื่อสารข้อมูลอย่างชัดเจนเพื่อสร้างความเข้าใจถึงเหตุผลและ
ประโยชน์ของการทำรายการดังกล่าว 

4. ความเสี่ยงเกี่ยวกับความสามารถในการชำระเงินของคู่สัญญา 

มีความเสี่ยงด้านการจัดหาเงินทุนของผู้ซื้อซึ่งบริษัทควบคุมไม่ได้ แม้ผู้ซื้อจะมีศักยภาพและคาดว่าสามารถ
หาเงินได้ครบประมาณ 330.00 ล้านบาท (ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้ง
นี้) เป็นจำนวน 175.15 ล้านบาท (แบ่งเป็นเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายหลังเซ็นสัญญาซื้อขาย
หุ้น และส่วนที่เหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายใน 180 วันหลังจากเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น) และ (2) 
ภาระหน้าที ่ในการทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ KTMS ภายหลังการเข้าทำรายการ ตาม
หลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 154.85 ล้านบาท)
แต่ยังไม่มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงิน ทำให้เสี่ยงต่อการไม่ได้รับเงินครบหรือรายการไม่
สำเร็จ นอกจากนี้ หากผู้ซื้อยกเลิกสัญญา บริษัทอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เอง โดยไม่สามารถ
เรียกร้องความรับผิดจากผู้ซื้อได้ ซึ่งเป็นข้อด้อยของสัญญา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวจะลดลง หาก
ผู้ซื้อชำระเงินงวดที่ 1 ซึ่งเป็นเงินมัดจำตามกำหนด เนื่องจากบริษัทสามารถริบเงินมัดจำได้ในกรณีผิด
สัญญา 

5. ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับอนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นภายในระยะเวลา
ที่กำหนด 

รายการในครั้งนี้ กำหนดให้ต้องได้รับอนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS และ
ต้องมีหนังสือยืนยันอย่างเป็นลายลักษณ์อักษร โดยที่เงื่อนไขดังกล่าวมิได้เป็นอุปสรรคต่อการเข้าลงนาม
สัญญาซื้อขายหุ้น อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่สามารถได้รับอนุมัติและหนังสือยืนยันภายในระยะเวลาที่
กำหนดประมาณ 1 เดือน อาจส่งผลให้กำหนดการโอนหุ้นล่าช้าออกไป ซึ่งอาจกระทบต่อระยะเวลาในการ
รับรู้เงินลงทุนและแผนการใช้เงินของบริษัทได้ในบางส่วน 

6. ความเสี่ยงจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นอาจไม่อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

การทำรายการจำหน่ายหุ้น KTMS ต้องได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนไม่น้อยกว่าสามในสี่ จึงมีความ
เสี่ยงที่อาจไม่ได้รับอนุมัติ ส่งผลให้บริษัทเสียโอกาสในการขายหุ้น และต้องรับภาระค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง
กับการดำเนินรายการ เช่น ค่าที่ปรึกษาและการจัดเตรียมเอกสาร เป็นต้น 

ข้อดีของการไม่เข้าทำรายการ 

1. สามารถคงสัดส่วนการถือหุ้นของ KTMS ไว้ได้ และสามารถรักษาระดับรายได้และผลการดำเนินงาน 
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กรณีที่บริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS บริษัทจะยังคงถือหุ้นในสัดส่วนเดิม รับรู้ผลการดำเนินงานต่อเนื่อง 
และมีโอกาสได้รับเงินปันผลในอนาคต ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของฐานรายได้และ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่อาจลดลงอย่างมีนัยสำคัญจากการทำรายการ อย่างไรก็ตาม การ
ไม่เข้าทำรายการ อาจทำให้บริษัทไม่ได้รับเงินจากการขายหุ้นเพื่อนำไปใช้ในธุรกิจหลักและการขยายธุรกิจ
ใหม่ท่ีต้องใช้เงินลงทุนสูงในระยะเริ่มต้น  

2. สามารถลงทุนในธุรกิจบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS ซึ่งมีโอกาสเติบโตตามแนวโน้ม
จำนวนผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังที่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

ธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS มีแนวโน้มเติบโตสูง โดยรายได้ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องเฉลี่ยประมาณร้อยละ 24.22 ต่อปี (ตั้งแต่ปี 2566 – 2568) สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผู้ป่วย
โรคไตเรื้อรัง การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ และความต้องการบริการทางการแพทย์ที่มีคุณภาพ ส่งผลให้ธุรกิจ
ดังกล่าวมีศักยภาพเติบโตในระยะยาว ทั้งนี้ หากบริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS จะยังคงมีส่วนร่วมในธุรกิจที่
มีการเติบโตดังกล่าว พร้อมทั้งรักษาแหล่งรายได้ที่มั่นคงและสนับสนุนการเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัท 

3. สามารถกระจายความเสี่ยงผ่านการดำเนินธุรกิจที่หลากหลาย 

โครงสร้างธุรกิจของบริษัทที่แบ่งออกเป็น 4 กลุ่มหลัก สะท้อนถึงการกระจายการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยง
จากการพึ่งพาธุรกิจใดธุรกิจหนึ่ง โดยหากบริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS จะยังคงรักษาระดับการกระจาย
ความเสี่ยง ทั้งด้านประเภทธุรกิจ แหล่งรายได้ และโครงสร้างการดำเนินงานคงอยู่ในระดับเดิม นอกจากนี้ 
บริษัทจะไม่ต้องเผชิญความเสี่ยงจากการพึ่งพาธุรกิจหลักเพียงด้านเดียว โดยเฉพาะธุรกิจระบบน้ำบริสุทธ์ิ 
ซึ่งอาจได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของตลาด หรือปัจจัยเฉพาะอุตสาหกรรม ที่
อาจส่งผลต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทได้ 

4. โอกาสในการได้รบัเงินปันผลและผลตอบแทนอ่ืนจากการลงทุนในกลุ่มธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่อง
ไตเทียม 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ KTMS จะยังคงเป็นบริษัทย่อย และบริษัทจะยังได้รับเงินปันผลหรือ
ส่วนแบ่งกำไรจากการดำเนินงานอย่างต่อเนื่อง โดยในช่วงปี 2566–2568 KTMS มีการจ่ายเงินปันผลเฉลีย่
คิดเป็นอัตราผลตอบแทนประมาณร้อยละ 2.17 ของเงินลงทุน ทั้งนี้ หาก KTMS ยังคงจ่ายเงินปันผลใน
ระดับใกล้เคียงอดีต บริษัทมีโอกาสได้รับเงินปันผลประมาณ 3.46 ล้านบาทต่อปี หรือรวมประมาณ 17.28 
ล้านบาทใน 5 ปี และ 34.55 ล้านบาทใน 10 ปี 

5. โอกาสในการจำหน่ายหุ้นสามญั KTMS ได้ในราคาที่สูงกว่าราคาที่ตกลงซื้อขายกันในครั้งนี ้

ราคาจำหน่ายหุ้นที่ 1.10 บาทต่อหุ้นต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินไว้ (1.72 – 2.08 บาทต่อหุ้น) อย่างมี
นัยสำคัญ ดังนั้น หากบริษัทไม่เข้าทำรายการ อาจมีโอกาสเจรจาขายหุ้นให้แก่บุคคลอื่นในราคาที่ใกล้เคียง
มูลค่ายุติธรรมมากขึ้น อาจทำให้บริษัทได้รับเงินจากการขายหุ้นในจำนวนที่มากขึ้น และสามารถนำไป
ลงทุนในโครงการหรือธุรกิจที่สร้างผลตอบแทนที่สูงข้ึนในอนาคต 

6. ไม่เกดิภาระค่าใช้จ่ายและภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการ 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทจะไม่ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ของรายการที่เกี่ยวโยงกัน เช่น 
การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและการจัดประชุมผู้ถือหุ้น ดังนั้น กรณีที่บริษัทไม่เข้าทำรายการใน
ครั้งนี ้จะทำให้ไม่เกิดภาระค่าใช้จ่ายและภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการดังกล่าวข้างต้น 

 

ข้อด้อยของการไม่เข้าทำรายการ 

1. อาจไมส่ามารถปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของบริษัทให้มีความชัดเจนเพื่อมุ่งเน้นธุรกิจใท่ีเกี่ยวข้องกับ
ระบบบำบดัน้ำ และธรุกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอตุสาหกรรม 
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หากบริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS อาจทำให้ไม่สามารถมุ่งเน้นและปรับโครงสร้างธุรกิจไปสู่ธุรกิจระบบน้ำ
และนิคมอุตสาหกรรมตามกลยุทธ์ไดอ้ย่างเต็มที่ ส่งผลให้การดำเนินโครงการนิคมอุตสาหกรรม (เช่น WIE1 
และ WIE2) และการขับเคลื่อนกลยุทธ์อาจล่าช้าหรือไม่เป็นไปตามแผน นอกจากนี้ หากรายการไม่ได้รับ
อนุมัติ บริษัทอาจต้องพิจารณาทางเลือกด้านเงินทุน เช่น การกู้ยืมหรือเพิ่มทุน เพื่อรองรับการลงทุนใน
โครงการ WIE1 ซึ่งจะทำให้เกิดภาระต้นทุนทางการเงินเพิ่มเติม แต่สำหรับแผนการลงทุนอื่น (วัตถุประสงค์
การใช้เงินข้อ 2) อาจไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนจากทั้งความไม่แน่นอนใน
การลงทุนที่ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาข้อมูล มูลค่าการลงทุน รวมถึงแม้แต่ประเภทธุรกิจที่บริษัทจะ
เข้าไปลงทุน 

2. อาจเผชิญข้อจำกัดด้านระยะเวลาและต้นทุนท่ีสูงขึ้นในการจัดหาเงินทุนจากแนวทางอื่น 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการดังกล่าว อาจต้องใช้เวลาและมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในการจัดหาแหล่งเงินทุนจาก
วิธีอื่นเพื่อทดแทนการขายหุ้น KTMS อีกทั้งยังมีความไม่แน่นอนในการจัดหาเงินทุนให้ได้ครบตามความ
ต้องการ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อแผนการดำเนินธุรกิจและการลงทุนของบริษัทในอนาคต 

3. อาจมีความเสี ่ยงจากการไม่ได้จำหน่ายหุ้นสามัญในช่วงเวลานี้ตามมุมมองเชิงลบที่บริษัทมีต่อธุรกิจ
ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการ บริษัทอาจมีความเสี่ยงที่จากการไม่ได้จำหน่ายหุ้นสามัญตามมุมมองเชิงลบท่ี
บริษัทมีต่อธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ทั้งนี้ บริษัทอาจต้องดำเนินธุรกิจดังกล่าวต่อไป 
หรือเจรจาหาผู้ซื้อรายอื่นเพื่อจำหน่ายหุ้น KTMS ในอนาคต 

ข้อดีของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเทียบกับการเข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก 

1. การทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันช่วยให้การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่าง ๆ เป็นไปอย่างสะดวกและ
รวดเร็วกว่าการดำเนินการกับบคุคลภายนอก 

บริษัทเห็นว่าการจำหน่ายกิจการให้บุคคลที่เกี่ยวโยงกันช่วยให้การเจรจาเป็นไปอย่างสะดวกและรวดเร็ว  
เนื่องจากผู้ซื้อมีความเข้าใจธุรกิจ โครงสร้าง และการดำเนินงานเป็นอย่างดี รวมถึงมีความเชี่ยวชาญและ
ประสบการณ์ในธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ทำให้สามารถตกลงเงื่อนไขได้ในระยะเวลาที่เหมาะสม
ในทางกลับกัน หากจำหน่ายให้บุคคลภายนอก อาจต้องใช้เวลานานข้ึนในการเจรจา โดยเฉพาะในประเด็น
มูลค่า เงื่อนไขการชำระเงิน และข้อกำหนดทางกฎหมาย ซึ่งอาจส่งผลต่อความล่าช้าในการดำเนินธุรกรรม 

ข้อด้อยของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเทียบกับการเข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก  

1. ราคาเสนอขายอาจต่ำกว่าราคาที่ทำรายการหากเป็นการทำรายการกับบุคคลภายนอก 

ราคาจำหน่ายหุ้น KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ต่ำกว่าราคาตลาดเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 15 วัน ซึ่ง
เท่ากับ 1.99 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นต่ำกว่าประมาณร้อยละ 44.72 ของราคาตลาด ดังนั้น หากบริษัท
เลือกขายหุ้นให้บุคคลภายนอกหรือทำรายการบิ๊กล็อตในตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจมีโอกาสขายหุ้นได้ในราคา
ที่สูงกว่าข้อเสนอที่บริษัทตกลงกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

2. การทำรายการกับบุคลที่เกี่ยวโยงกัน อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองและเงื่อนไขต่างๆ ได้ไม่เต็มที่
เหมือนกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก 

การทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันอาจทำให้การเจรจาเงื่อนไขได้ไม่เต็มที่เมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 
ซึ่งอาจกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด 
โดยผู้มีส่วนได้เสียไม่มีสิทธิออกเสียง เพื่อช่วยคุ้มครองผลประโยชน์ของบริษัท ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นว่าราคาซื้อขายและเงื่อนไขสัญญาไม่เหมาะสม โดยราคาต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม และเงื่อนไขการ
ชำระเงินมีความเสี่ยง เช่น เงินมัดจำต่ำ ระยะเวลาชำระเงินนานถึง 180 วัน และไม่มีหลักฐานยืนยัน
ความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื ้อ จึงอาจทำให้บริษัทเผชิญความเสี ่ยงในการไม่ได้รับชำระเงิน
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ครบถ้วนหรือการทำรายการไม่สำเร็จ และเห็นควรให้บริษัทพิจารณาต่อรองเงื่อนไขการชำระเงินให้มี
ระยะเวลาสั้นลง เพื่อลดความเสี่ยงท่ีการทำรายการในครั้งน้ีจะไม่ประสบผลสำเร็จ 

3. การเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันก่อให้เกิดภาระหน้าที่และต้นทุนในการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ที่
เพิ่มขึ้น 

รายการจำหน่ายหุ้น KTMS ครั้งนี้มีขนาดรายการร้อยละ 46.54 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 
จัดเป็นรายการที่ต้องได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นและปฏิบัติตามหลักเกณฑ์รายการที่เกี่ยวโยงกัน ส่งผลให้
บริษัทมีขั้นตอนดำเนินการที่ซับซ้อนและมีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น เช่น การเปิดเผยข้อมูล การจัดประชุมผู้ถือหุ้น 
และการแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาจากข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่เข้าทำรายการ 
รวมทั้งข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเมื่อเปรียบเทียบกับบุคคลภายนอกแล้วเห็นว่าการเข้าทำ
รายการในครั้งนี้ไมเ่หมาะสม เนื่องจากแม้บริษัทจะได้รับเงินสดและกำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนในครั้งนี้  อย่างไรก็ดี เมื่อ
พิจารณาจากข้อเท็จจริงในปัจจุบัน กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของ KTMS ยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่ได้มี
การบังคับใช้อย่างเป็นทางการ อีกทั้งผลกระทบต่อการดำเนินงานของ KTMS ยังอยู่ในวงจำกัด จึงอาจทำให้การตัดสินใจ
จำหน่ายเงินลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าวอาจส่งผลให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการดำเนินธุรกิจในอนาคต 
นอกจากนี้ KTMS ยังคงเป็นแหล่งรายได้และกำไรที่สำคัญของบริษัท การจำหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผล
การดำเนินงานโดยรวมของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ ขณะที่โครงการของ WIE ยังอยู่ระหว่างการพัฒนาและยังไม่สามารถสร้าง
รายได้ทดแทนได้อย่างชัดเจน 

นอกจากนี้ แผนการใช้เงินจากการทำรายการยังมีความชัดเจนเพียงบางส่วน และบริษัทยังมีทางเลือกในการจัดหา
แหล่งเงินทุนอื่น เช่น เงินทุนภายใน การกู้ยืม หรือการเพิ่มทุน อีกทั้งยังมีความเสี่ยงด้านเงื่อนไขของสัญญาและความสามารถ
ในการชำระเงินของคู่สัญญา ซึ่งอาจทำให้บริษัทต้องรับภาระความเสี่ยงเพิ่มเติม ดังนั้น เมื่อพิจารณาด้านความเหมาะสมของ
การเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินจึงเห็นว่าการเข้าทำรายการในครั้งนี้ยังไม่เหมาะสม 

3) ความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS 
ในครั้งนี้ ดังต่อไปนี้ 

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 
2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกจิใน

อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่บริษทั3/ 
125.15 ภายใน 2569 -2570 

รวม 175.15  
หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก

การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 
2/ งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 

แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 
1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 

2569  (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

สำหรับการลงทุนเพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) โดยบริษัทมีแผนใช้เงิน
ลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน 
(คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 
ส่วนเพ่ิมในภายหลัง นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุนเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาดอีกจำนวน 12.65 ล้านบาท 
เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น  เพื่อให้
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การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและไม่เกิดความล่าช้าในการดำเนินงาน  อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่างบลงทุนเพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อท่ี 1) จำนวน 
50.00 ล้านบาท นั้นยังมีความไม่เหมาะสมเนื่องจากมูลค่าเงินลงทุนเผื่อเหลอืเผื่อขาดดังกล่าวมีมลูค่าสงูเกินไป อีกทั้ง ที่ปรึกษา
ทางการเงินได้พิจารณาถึงงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 พบว่าบริษัทมีเงินสดและราย
เทียบเท่าเงินสดจำนวนเท่ากับ 84.85 ล้านบาท ซึ่งถือว่าบริษัทยังมีสภาพคล่องเพียงพอต่อการลงทุนใน WIE1  

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในส่วนของเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเงินสำหรับรองรับการเติบโตของธุรกิจ
ในอนาคต (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ 2) จำนวน 125.15 ล้านบาท ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความ
เป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ เพื่อใหส้อดคล้องกับกลยุทธ์และทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณา
ความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของโครงการ อัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน ความเสี่ยง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถ
สร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนท่ีเหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นได้ในระดับที่เหมาะสม ทั้งนี้ จากการสัมภาษณ์บริษัทคาด
ว่าจะมุ่งเน้นในการขยายธุรกิจไปยังธุรกิจด้านการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิมที่บริษัทมีความเชี่ยวชาญ 
อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้ว เห็นว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS เพื ่อให้ได้มาซึ่งเงินเพื่อมาใช้ตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 นั้นไม่เหมาะสม เนื่องจากบริษัทยังไม่ได้มีแผนการลงทุนที่ชัดเจน ทั้งในส่วนของธุรกิจที่บริษัท
จะเข้าไปลงทุน หรือแม้แต่การขยายธุรกิจเดิมของบริษัท อีกทั้งยังไม่ได้กำหนดงบลงทุนท่ีเหมาะสมด้วย  

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินจากการจำหน่าย  KTMS 
แล้ว เห็นว่ายังไม่สมเหตุสมผล เนื่องจากการจำหน่าย KTMS เพื่อนำเงินไปลงทุนในโครงการ WIE1 ยังไม่มีความจำเป็นใน
ปัจจุบัน โดยบริษัทมีเงินสดเพียงพอสำหรับการลงทุนดังกล่าวอยู่แล้ว อีกทั้งแผนการลงทุนเพิ่มเติมยังอยู่ระหว่างการพิจารณา
และศึกษาความเป็นไปได้ ซึ่งยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่จำเป็นต้องใช้เงินลงทุนในทันที 

4) ความเหมาะสมเรื่องราคาในการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ KTMS ด้วยวิธีการต่างๆ 
จำนวน 6 วิธี โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

วธิกีารประเมนิมลูคา่หุน้ 
มลูคา่หุน้ KTMS 

(บาทตอ่หุน้) 
มลูคา่หุน้ KTMS 

(ลา้นบาท) 
ความเหน็ทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระ 

1.  วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี  
(Book Value Approach: BV) 

1.80 540.10 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี  
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

1.80 540.10 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีมูลค่าตามราคาตลาด  
(Volume Weighted Average Price Approach: VWAP) 

1.78 – 2.06 534.45 – 617.80 ไม่เหมาะสม 

4.  วิธีอัตราสว่นราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบัญช ี 
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

1.90 – 2.08 571.27 – 622.66 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีอัตราสว่นราคาต่อกำไรต่อหุ้น  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

2.12 – 3.67 635.37 – 1,102.09 ไม่เหมาะสม 

6.  วธิมีลูคา่ปจัจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

1.71 – 2.07 512.98 –621.47  เหมาะสม 

หมายเหตุ: จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

ที่ปรึกษาทางการอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่ายุติธรรม  KTMS ใน
ครั้งนี้ ได้แก่ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด ซึ่งจะได้มูลค่า 512.98 – 621.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้น
เท่ากับ 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้น โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เป็นวิธีที่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไร
และความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของ KTMS ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต โดยมีสมมติฐานมาจากแนวโน้มภาวะ
เศรษฐกิจและการดำเนินงานของ KTMS ทำให้การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีน้ีสามารถสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ KTMS ได้ 
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ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบราคาซื้อขายซึ่งกำหนดไว้เท่ากับ 1.10 บาทต่อหุ้น ตามสัญญาซื้อขายหุ้นสามัญ KTMS กับ
มูลค่ายุติธรรม KTMS ในครั้งนี้ พบว่าต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมเท่ากับ 0.61 – 0.97 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าร้อยละ 35.67 – 
46.90 ของมูลค่ายุติธรรม จึงสรุปได้ว่ามูลค่าการเข้าทำรายการในครั้งนี้ไม่เหมาะสม เนื่องจากราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่า
ยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

5) ความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขการทำรายการ 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความสมเหตุสมผลของเง่ือนไขการเข้าทำรายการ โดยพิจารณาจากสัญญาซื้อ
ขายหุ้นสามัญ KTMS ระหว่าง FVC ในฐานะผู้ขาย และนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ในฐานะผู้ซื้อ ซึ่งมีเงื่อนไขที่สำคัญ
และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ให้ความเห็นในเงื่อนไขต่างๆ ดังนี้ 

หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
คู่สัญญา บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“ผู้ขาย” หรือ “FVC”) 

นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (“ผู้ซื้อ”) 
เป็นการกำหนดคู่สัญญาที่เกี่ยวข้องใน
สัญญาซ้ือขายหุ้น KTMS 

สินทรัพย์ที่จะจำหน่าย หุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) 
จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็น
ร้อยละ 53.08 ของหุ้นจดทะเบียนชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS 

เป็นรายละเอียดของทรัพย์สินที่จะซ้ือ
จะขาย 

ค่าตอบแทน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกำหนดราคาซื้อขายหุ้นของ  KTMS จำนวน 
175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นหุ้นละ 1.10 บาทต่อหุ้น โดยผู้ซื ้อตกลง
ชำระเงินค่าตอบแทนให้แก่ผู้ขายดังนี้ 

งวดที่ 1 เมื่อลงนามในสัญญาจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายในวันที่ 5 
พฤษภาคม 2569 
งวดที่ 2 ส่วนที่เหลือภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ
โดยเงินส่วนที่เหลือจะมีการชำระก่อนหรือภายในวันที่ทำการโอนหุ้น 

ในกรณีผู้ถือหุ้นของผู้ขายไม่อนุมัติการทำรายการซ้ือขาย หรือผู้ขายไม่ทำ
ไม่มีการโอนกรรมสิทธิ์ในหุ้นเกิดขึ้นตามที่ตกลงกัน ผู้ขายต้องคืนเงินแก่ผู้
ซ้ือตามงวดที่รับชำระไปแล้วทั้งจำนวน 
ในกรณีที่ผู ้ซื ้อยกเลิกสัญญาฉบับนี้ หรือไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนด และ
เงื่อนไขใด ๆ ตามสัญญาฉบับนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้ถือว่าผู้ซ้ือ
เป็นฝ่ายผิดสัญญา และผู้ขายมีสิทธิริบเงินมัดจำที่ผู้ซื้อได้ชำระไว้ทั้งหมด
ทันที โดยผู้ซื ้อไม่มีสิทธิเรียกร้องเงินมัดจำดังกล่าวคืนแต่อย่างใด โดย
ผู้ขายยังคงมีสิทธิในการฟ้องร้องต่อการผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญาโดยผู้
ซ้ือ 

- การกำหนดราคาซื ้อขายที่ตกลง
ระหว่างคู ่สัญญา และเป็นราคา
การเข้าทำรายการในครั้งนี้ โดยถือ
เป็นราคาที่ไม่เหมาะสม เนื่องจาก
ราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม
ที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระ (โปรดพิจารณาบทสรุป
ผู ้บร ิหารหัวข ้อความเหมาะสม
เร ื ่องราคาในการจำหน่ายหุ้น 
KTMS แ ล ะ ค ว า ม เห ็ น ข อ ง ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับ
ความเหมาะสมของราคาจำหน่าย
หุ้น KTMS) 

- การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 1 ซ่ึง
เปรียบเสมือนเงินมัดจำ ถือเป็นมูล
ค่าที่ไม่เหมาะสม เนื่องจากมูลค่า
ค่อนข้างต่ำ โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อย
ละ 10 ของม ูลค ่าการซ ื ้อขาย
ทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่า
ธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำ
กว่าเงื่อนไขทางการค้าทั ่วไป จึง
ถ ื อ เ ป ็ น ข ้ อ ด ้ อ ยขอ งส ัญญา 
เนื่องจากมีความเส่ียงที่ผู้ซ้ืออาจไม่
ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระ
ความรับผิดในระดับจำกัด 

- การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 2 โดย
กำหนดให้ผู้ขายชำระภายใน 180 
ว ัน น ับจากท ี ่ประช ุมผ ู ้ถ ือหุ้น
อน ุ ม ั ต ิ  ถ ื อ ว ่ า ไม ่ เ หมาะ สม 
เน ื ่ อ งจากกำหนดระยะเว ลา
ค่อนข้างนาน เมื่อเทียบกับการทำ
ส ัญญาซ ื ้ อขายห ุ ้ น โดยท ั ่ ว ไป 
ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับก่อน
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หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
ไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้ระยะเวลา
ในการดำเนินการ อย่างไรก็ตาม 
คาดว่าการทำรายการในครั้งนี ้จะ
แล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ปี 
2569 โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อ ิ ส ร ะ เ ห ็ น ว ่ า เ พ ื ่ อ ร ั ก ษ า
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น บริษัท
ควรพิจารณาต่อรองเงื่อนไขการ
ชำระเงินให้มีระยะเวลาสั้นลง เพื่อ
ลดความเสี่ยงที่การทำรายการใน
ครั้งนี้จะไม่ประสบผลสำเร็จ 

- ความสามารถในการจ่ายชำระเงิน
ของผู ้ซื ้อ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้สอบถามข้อมูลเกี่ยวกับ
แหล่งเง ินทุนของคุณกาญจนา
เพียงเท่านั้น และไม่ได้รับเอกสาร
หรือหลักฐานหรือหลักประกัน
ความสามารถในการชำระเงินอื่น
ใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือ
รับรองวงเงิน หนังสือค้ำประกัน) 
เพื ่อยืนยันความสามารถในการ
ชำระค่าหุ้นตามรายการนี้ จึงเห็น
ว่าบริษัทยังคงมีความเสี ่ยงที่จะ
ไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน รวมถึง
ความเส ี ่ ย งท ี ่ รายการอาจไม่
สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 

 

ค่าธรรมเนียมและภาษี - ผู้ขายตกลงที่จะเป็นผู้รับผิดชอบชำระค่าอากรแสตมป์สำหรับการโอน
หุ้นของบริษัททั้งหมด  

- คู่สัญญาต่างฝ่ายต่างรับผิดชอบภาระค่าธรรมเนียม หรือค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวข้องของตน ตามที่กฎหมายกำหนด เว้นแต่จะกำหนดเป็นอย่าง
อื่นโดยชัดเจนในสัญญานี้ 

- การกำหนดเงื่อนไขค่าธรรมเนียม
และภาษี ที ่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว ่า เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นเงื่อนไขทั่วไปในการ
ทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น 

- การกำหนดเงื ่อนไขค่าใช้จ่ายที่
เกี ่ยวข้อง ที ่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสม 
เน ื ่ อ งจากหากผ ู ้ ซ ื ้ อม ี คว าม
ประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลัง
การเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิด
ภาระค่าใช้จ ่ายต่อบริษัททั ้งใน
ส่วนของค่าที่ปรึกษา ค่าใช้จา่ยใน
การจ ั ด เตร ี ยม เอกสาร  และ
ค่าใช ้จ ่ายอ ื ่นที ่ เก ี ่ยวข ้อง โดย
บริษัทไม่สามารถเรียกร้องความ
รับผิดชอบต่อผู้ซื ้อได้ ซึ่งถือเป็น
ข้อด้อยของสัญญาฉบับนี้ อย่างไร
ก ็ตาม ภาระค ่าใช ้จ ่ ายจะถูก
ชดเชย หากผู้ซ้ือได้ชำระเงินงวดที่ 
1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้
ในสัญญา เพื ่อเป็นหลักประกัน
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หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
เงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้งนี้ 
โดยหากผู้ซ้ือผิดสัญญาหรือยกเลกิ
ส ัญญา บร ิษ ัทในฐานะผ ู ้ขาย
สามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้ 

เง่ือนไขบังคับก่อน - การซื ้อหุ ้นของ KTMS และการจ่ายค่าตอบแทนการซื ้อหุ ้น จะอยู่
ภายใต้เงื่อนไขบังคับก่อนดังต่อไปนี้ (เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเป็น
หนังสือจากผู้ซ้ือ) 

- การซื ้อขายหุ ้นของ KTMS ได้รับอนุญาต หรือได้รับความ
เห็นชอบ และ/หรือได้ร ับการผ่อนผันในเร ื ่องต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องและจำเป็นกับการดำเนินการตามสัญญานี้จากที่
ประชุมคณะกรรมการและ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ขาย โดยไม่มี
เง่ือนไขใด ๆ ที่ผู้ซ้ือไม่สามารถยอมรับได้  

- ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ขาย
มีมติอนุมัติรายการจำหน่ายไปซึ ่งสินทรัพย์ตามประกาศ
คณะกรรมการกำกับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์เกี่ยวกับการจำหน่ายหุ้นของ KTMS 

- สถาบันการเงินต้องอนุม ัต ิให้  KTMS สามารถดำเนินการ
เปลี ่ยนแปลงผู ้ถือหุ ้นได้อย่างเป็นทางการ และมีหนังสือ
ออกมาเป็นลายลักษณ์อักษร 

- ไม่มีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดคำรับรอง คำรับประกัน หรือ
หน้าที่ใด ๆ ตามที่กำหนดไว้ในสัญญาฉบับนี้ 

- ผู้ซ้ือและผู้ขายตกลงจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดในการดำเนินการ
ให้เง่ือนไขบังคับก่อนที่ได้กำหนดไว้ สำเร็จลุล่วงก่อนวันทำการซ้ือขาย
หุ้น เว้นแต่ผู้ขายและผู้ซ้ือจะพิจารณาขยายระยะเวลาดังกล่าวออกไป
ตามที่ผู้ขายและผู้ซ้ือเห็นสมควร 

- ในกรณีที่เง่ือนไขบังคับก่อนข้อใดข้อหนึ่งที่กำหนดไว้ในข้อใดไม่สำเร็จ 
หรือไม่ได้รับการผ่อนผันตามที่กำหนด ภายในกำหนดระยะเวลากอ่น
วันทำการซ้ือขายหุ้น (หรือในระยะเวลาภายหลังจากนั้นตามที่ผู้ซ้ือได้
ขยายออกไป) ให้ถือว่าสิทธิหน้าที่และภาระผูกพันของคู่สัญญาแต่ละ
ฝ่ายตามสัญญานี้เป็นอันสิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่ละฝ่ายไม่มีความรับ
ผิดใด ๆ ต่อกัน เว้นแต่ความรับผิดอันเกิดจากการกระทำผิดสัญญาซ่ึง
เกิดขึ้นก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุดลง 

เงื ่อนไขดังกล่าวเป็นเงื ่อนไขบังคับ
ก่อนก่อนการเข้าทำรายการในครั้งนี้ 
ซ ึ ่ งท ี ่ปร ึกษาทางการเง ินอ ิสระมี
ความเห็นมีความเหมาะสม ดังนี้ 
- สำหรับการขออนุมัติจากที่ประชุม

กรรมการและผู้ถือหุ้นของบริษัท
เป็นการกำหนดเงื ่อนไขเพื ่อให้
บริษัทดำเนินการตามกฎหมายที่
เกี่ยวข้องกำหนดไว้ในส่วนของการ
ทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
รวมถึงรายการที่เกี่ยวโยงกัน  

- สำหรับการขออนุมัติจากสถาบัน
การเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้น
ข อ ง  KTMS เ ป ็ น ก า ร ก ำหนด
เงื ่อนไขเพื่อให้บริษัทดำเนินการ
ตามเงื่อนไขของสถาบันการเงินที่
เก ี ่ยวข้องกำหนด โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
บร ิษ ัทควรดำเน ินการแจ ้งต่อ
ส ถ า บ ั น ก า ร เ ง ิ น ใ ห้ อ น ุ ม ั ติ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS 
และออกหนังสือเป็นลายลักษณ์
อักษรอย่างเป็นทางการ 

- สำหรับกรณีที่เงื ่อนไขบังคับก่อน
ข้อหนึ่งข้อใดไม่สำเร็จ ให้ถือว่า
สิทธิหน้าที ่และภาระผูกพันของ
คู ่สัญญาแต่ละฝ่ายตามสัญญานี้
เป็นอันสิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่
ละฝ่ายไม่มีความรับผิดใด ๆ ต่อ
กัน เว้นแต่ความรับผิดอันเกดิจาก
การกระทำผิดสัญญาซึ ่งเกิดขึ้น
ก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุดลง ซึ่งถือ
เป ็นเง ื ่อนไขทางธ ุรก ิจที ่พบได้
ทั่วไป 

 

คำรับรอง ผู้ขาย 
- ผู้ขายได้ดำเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อนและสามารถดำเนินการ

ผูกพันในการเข้าทำสัญญานี้ และผู้ขายตกลงจะดำเนินการตาม
ข้อตกลงที่ผู้ขายได้ให้ไว้กับผู้ซ้ือตามสัญญานี้ทุกประการ 

- ผู้ขายไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 
- ผู้ขายให้คํารับรองและรับประกันแก่ผู้ซ้ือว่า ผู้ขายเป็นเจ้าของหุ้นที่ซ้ือ

ขาย แต่เพียงผู้เดียวโดยชอบด้วยกฎหมาย และมีสิทธิที่จะจําหน่าย 
และโอน สิทธิและผลประโยชน์ทั้งหมดของหุ้นที่ซื้อขายของตน ตาม
ข้อกําหนดและเง่ือนไขในสัญญาฉบับนี้ โดยปราศจากข้อเรียกร้องและ

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่ามีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการ
กำหนดเรื ่องข้อรับรอง ซึ ่งมีความ
เหมาะสมและสอดคล ้องก ับแนว
ปฏิบัติทั่วไปในสัญญาซ้ือขายหุ้น 
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หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
ภาระผูกพันใด ๆ และไม่มีบุคคลใดที่มีสิทธิเรียกร้องให้มีการก่อภาระ
ผูกพันเช่นว่านั้นเหนือหุ้นที่ซ้ือขาย 

ผู้ซื้อ 
- ผู้ซื ้อมีความสามารถสมบูรณ์ตามกฎหมายทุกประการในการเข้าทำ

สัญญานี้ และผู้ซื้อตกลงจะดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ซื้อได้ให้ไว้กับ
ผู้ขายตามสัญญานี้ทุกประการ 

- ผู้ซ้ือไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 

จากการให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายหุ้นดังกล่าว หากพิจารณาถึงราคา
ซื้อขายที่ตกลงระหว่างคู่สัญญา รวมทั้งเป็นราคาการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ที่ปรึกษามีความเห็นว่าที่ไม่เหมาะสม เนื่องจาก
ราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  (โปรดพิจารณาบทสรุปผู้บริหารหัวข้อความ
เหมาะสมเรื่องราคาในการจำหน่ายหุ้น KTMS และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา
จำหน่ายหุ้น KTMS) ประกอบกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงื่อนไขการชำระเงินตามสัญญายังไม่เหมาะสม เนื่องจาก
มูลค่าเงินงวดแรกซึ่งมีลักษณะเป็นเงินมัดจำอยู่ในระดับต่ำกว่ามาตรฐานท่ัวไป ขณะที่ระยะเวลาการชำระเงินงวดถัดไปกำหนด
ค่อนข้างยาว ส่งผลให้บริษัทมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังไม่ได้รับเอกสารหรือหลักฐานยืนยัน
ความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื้ออย่างเพียงพอ จึงอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงที่บริษัทจะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วนหรือ
รายการไม่สามารถดำเนินการไดส้ำเร็จ ประกอบกับได้พิจารณาเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายหุน้แล้ว พบว่าหากผู้ซื้อมีความประสงค์
ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของค่าที่ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการ
จัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง โดยบริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของ
สัญญาฉบับนี้ อย่างไรก็ตาม ภาระค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซื้อได้ชำระเงินงวดที่ 1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ใน
สัญญา เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้งนี้  โดยหากผู้ซื้อผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทในฐานะผู้ขาย
สามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้ นอกจากนี้ ที ่ปรึกษายังได้พิจารณาถึงความสอดคล้องของระยะเวลาการใช้เงินตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงิน ในกรณีที่บริษัทไม่ได้รับเงินตามที่คาดการณ์ ไม่ส่งผลกระทบมากนัก เนื่องจากการลงทุนเพื่อรองรับการ
พัฒนาโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) บริษัทสามารถใช้เงินทุนหมุนเวียนภายในได้เพียงพอ ขณะที่ส่วน
ของเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท หรือการลงทุนธุรกิจใหม่ท่ีเกี่ยวข้อง (ตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นที่จะต้องใช้เงินทั้ง
จำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ เนื่องจากแผนการใช้เงินยังมีความไม่ชัดเจนและมีความไม่แน่นอนในระดับสูง ไม่ว่าจะเป็นใน
ด้านมูลค่าการลงทุน ประเภทธุรกิจ แผนการลงทุน ตลอดจนผลการศึกษาความเป็นไปได้ จึงยังไม่สามารถประเมินหรือ
เปรียบเทียบได้อย่างเหมาะสมว่าการลงทุนดังกล่าวจะให้ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นได้ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับการถือครองหุ้นใน 
KTMS ต่อไป ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทควรดำเนินการศึกษาความเป็นไปได้ให้แล้วเสร็จ พร้อมท้ังวิเคราะห์
ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องอย่างรอบด้าน ก่อนตัดสินใจจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อให้สามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่
ผู้ถือหุ้น โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นรายย่อยได้อย่างเหมาะสม นอกจากนี้ หากโครงการลงทุนใหม่มีอัตราผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่
คาดการณ์ อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างรายได้และผลการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต อีกทั้ง ภายหลัง
การศึกษาความเป็นไปได้แล้วเสร็จ บริษัทอาจมีทางเลือกในการจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นเพิ่มเติม เช่น การออกและเสนอขายหุ้น
เพิ่มทุน หรือการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน เป็นต้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า การจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อ
นำเงินไปใช้ตามวัตถุประสงค์ดังกล่าวในขณะนี้ อาจยังไม่มีความเหมาะสมและไม่สมเหตุสมผลนัก อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขการขออนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS ไม่เป็นอุปสรรค
ต่อการเข้าทำสัญญาซื้อขายหุ้น ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทไม่สามารถดำเนินการขออนุมัติดังกล่าวและได้รับหนังสือยืนยันการ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ประมาณ 1 เดือน อาจส่งผลให้กำหนดการโอนหุ้นล่าช้าออกไปได้  ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงสรุปความเห็นว่าเงื่อนไขของการเข้าทำรายการเป็นเงื่อนไขที่ไม่เหมาะสม  

ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาจากข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่เข้าทำรายการ วัตถุประสงค์ของ
การเข้าทำรายการ ความเหมาะสมของราคา และความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระ
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มีความเหน็ว่าการเขา้ทำรายการจำหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิในการจำหนา่ยหุน้สามญั KTMS ไม่เหมาะสม และทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ไม่
ควรอนุมัติการเข้าทำรายการ 

ทั้งนี้การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุตัหิรอืไมอ่นมุตักิารเขา้ทำรายการในครัง้นี้ ขึ้นอยูก่ับดลุยพนิจิของผูถ้อืหุน้แตล่ะ
รายเป็นสำคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรทำการศึกษาข้อมูลทั้งหมดที่ปรากฏในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ และ
เอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมสามัญผู้ถือหุ้นในครั้งนี้ และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพื่อลงมติอย่ าง
รอบคอบ  
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1. ลักษณะและรายละเอียดของการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยวโยงกัน  

1.1 วัตถุประสงค์และที่มาของการเข้าทำรายการ 

ตามที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2569 ของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“ บริษัท” หรือ 
”FVC”) ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้มีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 
159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS โดย
กำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็น
บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ที่เป็ นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท 
(ต่อไปจะเรียกว่า “รายการจำหนา่ยหุน้สามญั KTMS”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 
ไปใช้ในการดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธรุกิจ
หลักเดิม รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจร
สำหรับธุรกิจใหม่ เพื่อลดความเสี่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง ตลอดจนเพิ่มความ
คล่องตัวและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร  

ทั้งนี้ KTMS ก่อตั้งโดยบริษัท และกลุ่มครอบครัวเตชะเกษม ในปี 2558 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มต้น 10.00 ล้านบาท 
เพื่อประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์สำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม รวมทั้งการขายและการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์อย่างครบวงจร ภายใต้การบริหารของนางสาวกาญจนา พงศ์
พัฒนะเดชา ที่เป็นพยาบาลระดับผู้เชี่ยวชาญเฉพาะทางไตเทียม และมีประสบการณ์ด้านการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม ซึ่งปัจจุบันดำรงตำแหน่งเป็นประธานเจ้าหน้าที่บริหารของ KTMS  โดยที่ผ่านมา KTMS มีแนวโน้มการเติบโตที่ดีอย่าง
ต่อเนื่องทั้งในส่วนของหน่วยไตเทียมที่ให้บริการที่มีการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง และจำนวนคนผู้ป่วยไตที่มาใช้บริการ รวมถึง
แนวโน้มผู้ป่วยไตที่เพิ ่มขึ ้นอย่างต่อเนื ่อง โดยหากพิจารณาผลการดำเนินงานของ KTMS ตั้งแต่เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จนถึง ปี 2568 (ปี 2565 – 2568) สามารถสรุปได้ดังนี้  

KTMS 2565 2566 2567 2568 
รายไดร้วม (ล้านบาท) 385.08 461.58 601.90 708.39 
กำไรจากการดำเนินงาน (ล้านบาท) 29.59 21.28 27.77 62.01 
กำไรสุทธิ (ล้านบาท) 21.10 13.59 18.46 44.09 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.0327 0.0140 0.0233 0.0130 
อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 19.02 18.23 16.22 18.93 
อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) 5.48 2.94 3.07 6.22 
มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 1.62 1.63 1.68 1.80 
ค่าใช้จ่ายเงินลงทุน (ล้านบาท) 103.28 204.31 41.69 99.03 

ผลตอบแทน KTMS ทีม่ตีอ่บรษิทั 2565 2566 2567 2568 
อัตราเงินปันผลต่อเงินลงทุนของ FVC1/ (ร้อยละ) 3.42 1.46 2.44 1.36 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (ร้อยละ) 0.77 0.53 1.63 0.92 
สัดส่วนรายได้รวมของ KTMS ต่อกลุ่ม FVC (ร้อยละ) 49.13 50.57 57.07 61.03 
สัดส่วนกำไรของ KTMS ต่อกำไรรวมของกลุ่ม FVC (ร้อยละ) 18.66 6.37 42.56 68.39 

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้นต่อเงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่าเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น) 

แม้ KTMS มีผลการดำเนินงานเติบโตที่ดีอย่างต่อเนื่อง ท้ังในส่วนของรายได้และกำไรสุทธิ แต่ด้วยมาตรฐานของศูนย์
รับรองมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต) ที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น (ตามมาตรฐานสถานพยาบาลในการ
ประกอบวิชาชีพเวชกรรมเกี่ยวกับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม พ.ศ. 2568) โดยครอบคลุมถึงการตรวจสอบคุณภาพของ
หน่วยไตเทียมในหลายด้าน เช่น การบริหารจัดการของหน่วยบริการ จำนวนบุคลากรทางการแพทย์ ความเพียงพอและ
มาตรฐานของเครื ่องไตเทียม ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ รวมถึงกระบวนการดูแลรักษาผู้ป่วย เป็นต้น ซึ ่งอาจส่งผลให้ KTMS 
จำเป็นต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานท่ีกำหนด นอกจากน้ียังมีความเป็นไปได้ว่าการประเมินคุณภาพของ
หน่วยไตเทียมในอนาคตอาจมีผลต่อระดับรายได้ของผู้ประกอบการ หากหน่วยไตเทียมไม่สามารถรักษามาตรฐานตามเกณฑ์ที่
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กำหนดได้ จึงอาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของ KTMS โดยรวมในอนาคต โดยจะมีการจัดอันดับหน่วยงานไตเทียม
เพื่อประเมินคุณภาพและให้คะแนน รวมถึง สุ่มตรวจหน่วยไตเทียม เพื่อประเมินความสามารถในการปฏิบัติตามมาตรฐานใหม่ 
เช่น การกำกับให้ศูนย์ไตเทียมส่งข้อมูลให้หน่วยงานตรวจสอบถี่ข้ึน การจัดทำข้อมูลผ่านระบบออนไลน์ เพื่อให้ ศ.ร.ต. สามารถ
ควบคุมและติดตามมาตรฐานในการทำงานของหน่วยไตเทียม ด้วยเหตุผลนี้ อาจทำให้ต้นทุนของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น เช่น การ
จัดเตรียมระบบ การจัดหาจำนวนพนักงาน หรือการจัดหาทรัพยากรอื่นๆ เพื่อสนับสนุนการดำเนินเพื่ อรองรับมาตรฐานใหม่ 
ซึ่งอาจทำให้ค่าใช้จ่ายของ KTMS เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ อย่างไรก็ตาม KTMS เพื่อลดผลกระทบดังกล่าว KTMS มีแผนขยาย
ศูนย์ไตเทียมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงมุ่งเน้นการเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน ควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างเข้มงวด และ
บริหารจัดการต้นทุนการจัดซื้อผ่านการเจรจาต่อรองและคัดเลือกผู้ขายท่ีเหมาะสม โดยจัดให้มีการเจรจาต่อรองราคากับผู้ขาย 
เปรียบเทียบซัพพลายเออร์หลายราย ทำสัญญาระยะยาวเพื่อควบคุมต้นทุน และวางแผนการสั่งซื้อให้เหมาะสมเพื่อลดต้นทุน
ต่อหน่วย ควบคู่กับการบริหารโครงสร้างเงินทุนให้เหมาะสม เปรียบเทียบแหล่งเงินกู้เพื่อลดภาระดอกเบี้ย และบริหารกระแส
เงินสดให้มีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ จัดให้ทีมงานติดตามและบริหารความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอกอย่างใกล้ชิด เพื่อรักษา
ความสามารถในการทำกำไรและความยั่งยืนของธุรกิจในระยะยาว 

ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลาที่ผ่านมา KTMS ได้มีถูกตรวจสอบคุณภาพและมาตรฐานการปฏิบัติงานของศูนย์ไตเทียมอย่าง
ต่อเนื่อง และได้มีการปรับปรุงศูนย์ไตเทียมให้เป็นไปตามมาตรฐานที่หน่วยงานที่เกี่ยวข้องกำหนดไว้อย่างต่อเนื่องจึงทำให้  
KTMS ไม่เคยถูกลดระดับหรือระงับการให้บริการศูนย์ไตเทียม 

ทั้งนี ้ จากรายงานติดตามผลการดำเนินงานของหน่วยงานไตเทียมต่าง ๆ ที่เผยแพร่โดยสมาคมโรคไต เดือน
กุมภาพันธ์ 2569 เรื่องการกำกับมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม พบว่ามีหน่วยงานไตเทียมที่ได้ถูกยกเลกิหรือถูกลด
ระดับเพิ่มขึ้นจากปี 2566 จากจำนวน 37 หน่วย เป็น 92 หน่วย ในป ี2567 โดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

หน่วยไตเทียมถกูยกเลิกการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 
ไม่มีแพทย์ประจำสถานพยาบาล (หน่วย) 5 7 
จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 7 10 
ไม่มีอายุรแพทย์โรคไตดูแลรักษาผู้ป่วยที่หน่วย (หน่วย) - 1 
เอกสารสำคัญไม่ตรงกับข้อเท็จจริง (หน่วย) - 1 

หน่วยไตเทียมถกูลดระดับการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 
การติดตาม และบำรุงรักษาระบบผลิต และจ่ายน้ำ RO (หน่วย) 12 23 
จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 8 6 
แสดงความจำนงต่ออายุการรับรองล่วงหน้า <6 เดือน (หน่วย) 4 44 
ทำการฟอกเลือดเกินศักยภาพ ดัดแปลงพื้นที่เอง (หน่วย) 1 - 
รวมหน่วยไตเทียมถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับการรับรอง (หน่วย) 37 92 
หน่วยไตเทียมทั้งหมด (หน่วย)1/ 1,106 1,206 
สัดส่วนหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือลดระดับต่อหน่วยไตเทียมทั้งหมด (ร้อยละ) 3.35 7.63 

หมายเหตุ 1/ ข้อมูลหน่วยไตเทียมทั้งหมดจากสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทย 

จากตารางข้างต้น พบว่าหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับในปี 2567 สูงขึ้นจากปี 2566 คิดเป็นการเพิ่มขึ้น
ประมาณ 1.5 เท่า สะท้อนให้เห็นถึงความเข้มงวดในการตรวจสอบมาตรฐานการปฏิบัติงานของหน่วยไตเทียมที่เพิ่มมากขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจทำให้หน่วยไตเทียมภายใต้การดำเนินงานของ KTMS มีความเสี่ยงที่จะถูกลดระดับหรือยกเลิกหน่วยไต
เทียมได้ หากไม่สามารถดำเนินงานให้เป็นไปตามมาตรฐานของ ศ.ร.ต ได้  

ทั้งนี้ บริษัทได้กำหนดราคาจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งผ่านการเจรจาต่อรองทีมผู้บริหารกับ
นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา เมื่อช่วงเดือนธันวาคม 2568 ซึ่งบริษัทพิจารณาจากต้นทุนการถือหุ้นของบริษัทซึ่งเท่ากับ 
0.96 บาทต่อหุ้น (ซึ่งคำนวณจาก มูลค่าการลงทุนใน KTMS ของบริษัทตั้งแต่จัดตั้ง KTMS จนถึงการเพิ่มทุน และหารด้วย
จำนวนหุ้นที่บริษัทถือ)  โดยบริษัทจะได้กำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.14 บาทต่อหุ้น รวมทั้งสิ้น 22.83 ล้านบาท รวมถึงบริษัทได้
พิจารณาความเหมาะสมในการจำหน่ายหุน้ KTMS จากการพิจารณานำเงินที่ไดร้ับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS จำนวน 175.15 
ล้านบาท ไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลระยะเวลา 10 ปี ที่อัตราดอกเบี้ยร้อยละ 2.40 (อ้างอิงจาก KAsset Capital Market 
Assumptions 2026) เทียบกับเงินปันผลที่ได้รับจาก KTMS ในอดีต ซึ่งการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนที่ดีกว่า
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การลงทุนใน KTMS ที่ผ่านมา โดยการลงทุนใน KTMS นั้น ทำให้บริษัทได้รับผลตอบแทนการลงทุนที่ไม่สูงนัก ประกอบกับ 
คาดว่า KTMS จะต้องการลงทุนอย่างต่อเนื่องอันอาจทำให้ยังคงได้รับเงินปันผลหรืออัตราผลตอบแทนท่ีต่ำอยู่ต่อไป อันมาจาก
การต้องปรับปรุงระบบและมาตรฐานให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมตามเกณฑ์ที่เข้มงวดอยู่ตลอด และการลงทุนเปิดศูนย์แห่งใหม่
เพื่อให้มีรายได้ที่เพิ่มขึ้น  

อีกทั้งการจำหน่ายหุ้น KTMS ในตลาดหลักทรัพย์ฯ จำนวน 159,225,200 หุ้น อาจสร้างผลกระทบต่อด้านราคาหุ้น
ของ KTMS ต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยได้ โดยสามารถดูได้จากกราฟข้างล่างดังท่ีแสดง  

ซึ่งตลอดระยะเวลา 90 วันย้อนหลัง จนถึงวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2569 มีปริมาณการซื้อขายหุ้น KTMS เฉลี่ยประมาณ 
0.14 ล้านหุ้นต่อวัน โดยมีปริมาณการซื้อขายสูงสุดเท่ากับ 1.61 ล้านหุ้น และน้อยสุดเท่ากับ 0.002 ล้านหุ้น ถือได้ว่าหุ้น 
KTMS มีสภาพคล่องค่อนข้างต่ำ โดยในการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ จะเป็นการจำหน่ายหุ้นจำนวน 
159,225,200 หุ้น ซึ่งสูงกว่าปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งทำให้บริษัทคาดการณ์ได้ว่าหากมีการจำหน่าย
หุ้นในตลาดหลักทรัพย์ อาจก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบด้านราคาต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยอย่างมีนัยสำคัญ เนื่องจากปริมาณหุ้นท่ี
บริษัทจะจำหน่ายสูงกว่าสภาพคล่องของตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนั ้น บริษัทจึงพิจารณาขายหุ้น KTMS ทั ้งหมดจำนวน 
159,225,200 หุ้น ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา โดยตรง เพื่อไม่ก่อให้เกิดผลกระทบด้านราคาหุ้น  KTMS ต่อผู้ถือ
หุ้นรายอื่นอย่างมีนัยสำคัญ  

ทั้งนี้ ปัจจุบัน KTMS เป็นผู้ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมแบบครบวงจร มีวิศวกรในการออกแบบตกแต่ง
หน่วยไตเทียม และระบบน้ำบริสุทธ์ิ รวมถึงการสนับสนุนงานวิศวกรรมในการติดตั้งระบบท่อลม และการจัดซื้อสินค้าที่จำเป็น
ต่อการดำเนินธุรกิจหลัก ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ผู้บริหารของ KTMS จะมีการพิจารณาเลือกรับบริการและ
สินค้าโดยยึดหลักความเหมาะสมในด้านราคาและคุณภาพ โดยหากบริษัทสามารถเสนอการบริการได้ในระดับที่แข่งขันได้ 
KTMS สามารถพิจารณาที่จะใช้บริการของบริษัทต่อไปได้ โดยมีเหตุผลสนับสนุนหลักจากความเช่ือมั่นในศักยภาพของบริษัทที่
เป็นผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านและมีประสบการณ์ในการวางระบบน้ำให้แก่ศูนย์ไตเทียมมาอย่างยาวนานกว่า 10 ปี ซึ่งจะช่วย
เสริมสร้างขีดความสามารถในการดำเนินงานและรักษามาตรฐานการบริการของ KTMS ได้ในระยะยาว นอกจากนี้ ทั้งสอง
บริษัทยังคงมุ่งเน้นการรักษาความสัมพันธ์ทางธุรกิจในฐานะพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ (Strategic Partner) ที่มุ่งเน้นการสร้าง
ประโยชน์ร่วมกัน เสมือนคู่ค้าทางธุรกิจที่เติบโตร่วมกันอย่างยั่งยืนต่อไป 

สำหรับรายการระหว่างของบริษัทกับกลุ่ม KTMS ที่สำคัญในปัจจุบัน ประกอบด้วยรายการหลัก ได้แก่ การเช่า
อาคารสำนักงาน การให้บริการระบบ ERP และการขายสินค้าหรือการให้บริการ ท้ังนี้ รายการดังกล่าวเป็นรายการที่มีลักษณะ
เป็นการดำเนินธุรกิจตามปกติ อีกทั้งมีเงื่อนไขการค้าทั่วไป โดยภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เสร็จสิ้น บริษัทมี
แนวทางบริหารจัดการการทำรายการระหว่างกันเพื่อไม่ให้เกิดผลกระทบต่อการดำเนินงานและการบริหารจัดการของบริษัท 
และ KTMS สรุปได้ดังนี้ 

1.75
1.80
1.85
1.90
1.95
2.00
2.05
2.10
2.15

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

10/16/2025 11/16/2025 12/16/2025 1/16/2026 2/16/2026

บา
ทต

่อห
ุ้น

ล้า
นห

ุ้น

Trading Volume Closing Price

เอกสารแนบ 13

(196)



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                36 | หน้า  

รายการระหว่างกัน มูลค่ารายการสิ้นสุดรอบบญัชี (ล้านบาท)  
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม  

แนวทางการจัดการของบริษัท 

2566 2567 2568 

รายการขายสินค้า 28.891/ 4.70 5.43 บริษัทจะพิจารณากำหนดราคาค่าสินค้าหรือค่าบริการใน
ลักษณะเดียวกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก (Arm’s 
Length Basis) ทั ้งนี ้ คาดว่า KTMS จะพิจารณาจัดหาและ
เปรียบเทียบราคากับคู่ค้าแต่ละราย ตามนโยบายการจัดซ้ือ
ของ KTMS ตามความเหมาะสม อย่างไรก็ตาม  ยอดขายสินค้า
ดังกล่าวไม่มีนัยสำคัญ อีกทั้ง บริษัทมีแผนการนำเงินที่ได้ใน
ครั ้งนี ้ มาเป็นเงินทุนหมุนเวียน และบริหารจัดการเพื ่อไม่
กระทบกับผลการดำเนินงาน 
สำหรับค่าบริการ ค่าเช่าสำนักงานที่ KTMS เช่าบริษัทอยู่ ณ 
ปัจจุบัน จะปฏิบัติตามสัญญาเช่าที่ได้จัดทำไว้โดยมีระยะเวลา
ตั้งแต่ปี 1 มกราคม 2568 – 31 ธันวาคม 2570 โดยภายหลัง
ก่อนครบสัญญาเช่า KTMS จะมีการพิจารณาความเหมาะสม
ในการเช่าต่อ หรือหาที่เช่าอาคารสำนักงานแห่งใหม่อีกครั้ง 
สำหรับค่าบริการ ระบบ ERP ที่มีการเช่าและใช้ร่วมกับบริษัท
อยู่ ระยะเวลาตั้งแต่ 1 มกราคม – 31 ธันวาคม 2569 โดย
ระบบ ERP ภายในมีการแยกอย่างชัดเจนของทั้งบริษัท และ 
KTMS อย่างไรก็ตาม KTMS อยู ่ระหว่างการพิจารณาความ
เหมาะสมในการติดตั ้งระบบ ERP ของ KTMS เองภายหลัง
หากมีการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เสร็จสิ้น  
สำหรับค่าปรึกษาที ่คุณวิจิตร เตชะเกษม ให้บริการเป็นที่
ปรึกษาทางธุรกิจให้แก่ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(บริษัทย่อย KTMS) ซึ ่งสิ ้นสุดวันที ่ 28 กุมภาพันธ์ 2570  
บริษัทคาดว่าจะไม่มีรายการดังกล่าวเกิดขึ้นอีกในอนาคต 
อย่างไรก็ตาม หากบริษัทมีการเข้าทำรายการระหว่างกันกับ
กลุ่ม KTMS ในอนาคต ไม่ว่าจะเป็นรายการใหม่หรือรายการ
เดิมที่สิ้นสุดต่อกันแล้ว ยังจำเป็นต้องมีต่อไปในอนาคต บริษัท
จะจัดให้คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสม 
ความสมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไข 
ก่อนดำเนินการทุกคร้ัง 

รายการค่าบริการ 2.93 2.53 4.16 
รายการค่าจ้างเหมา 1.08 1.32 1.59 
รายการซ้ือสินค้าและบริการ - 0.31 0.21 

หมายเหตุ: 1/ รายการระหว่างกันของบริษัทและ KTMS เป็นการจำหน่ายอาคารคลินิกพัฒนาการให้กับ KTMS จำนวน 19.58 ล้านบาท 

อย่างไรก็ตาม กรณีที่มีการทำรายการซื้อสินค้าหรือรับบริการระหว่างกันเกิดขึ้นในอนาคต บริษัทจะพิจารณากำหนด
ราคาค่าสินค้าหรือค่าบริการที ่เป็นราคาตลาด และจะจัดให้คณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสม ความ
สมเหตุสมผล และความเป็นธรรมของราคาและเง่ือนไข ก่อนดำเนินการทุกครั้ง และปฏิบัติตามหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของตลาด
หลักทรัพย์ และสำนักงาน ก.ล.ต. อย่างเคร่งครัด นอกจากนี้ กลุ่ม KTMS ยังสามารถจัดหาหรือเข้าถึงสินค้าและบริการจากคู่
ค้ารายอื่นได้ตามความเหมาะสม ซึ่งจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการธุรกิจของกลุ่ม KTMS 
ต่อไป 

ทั้งนี้ ภายหลังการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะได้รับชำระมูลค่าหุ้นด้วยเงินสดเป็นมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 
ล้านบาท โดยบริษัทมีแผนการใช้เงิน ดังต่อไปนี้ 

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 
2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกจิใน

อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่บริษทั3/ 
125.15 ภายใน 2569 -

2570 
รวม 175.15  

หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก
การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนเพื่อพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 
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2/  งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 
แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 

1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1  29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 

2569  (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE1 เนื่องด้วย WIE ได้ขออนุญาตให้แก้ไขเปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดิน และ
ใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดินต่อการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) โดยพื้นที่ที่ขอจัดสรรเพิ่มเติมดังกล่าวเป็น
ที่ดินท่ี WIE ถือครองและยังไม่ได้นำมาใช้ประโยชน์ (การจัดสรรที่ดินในโครงการ WIE1 ครั้งท่ี 2 เมื่อวันท่ี 27 ตุลาคม 2566 ยัง
มีที่ดินบางส่วนภายในผังแม่บทโครงการที่ยังไม่ได้รับการจัดสรร ได้แก่ แปลง A16 (แปลง A9 เดิม) และพื้นที่บ่อหน่วงน้ำฝน 
C3 ซึ่งพื้นที่ดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของผังแม่บทโครงการ WIE1 ที่ WIE ถือครองอยู่แล้ว ดังนั้น WIE จึงได้ดำเนินการยื่นขอ
อนุญาตจัดสรรที่ดินนิคมอุตสาหกรรมเพิ่มเติมต่อ กนอ. เมื่อวันท่ี 23 กรกฎาคม 2568 เพื่อให้การจัดสรรที่ดินครอบคลุมพื้นที่
ทั้งหมดและเป็นไปตามผังแม่บทโครงการ ซึ่งบริษัทพ่ึงทราบภายหลังการเข้าซื้อกิจการว่าต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังการ
อนุมัติจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจาก กนอ. ซึ่งต่อมา กนอ. ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมตามหนังสืออนุญาตให้แก้ไข
เปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดินและอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งท่ี 3 เลขท่ี อก 5102.3.3/0904 ลงวันที่ 
12 มีนาคม 2569 (ทั้งนี้ WIE ได้รับการแจ้งอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมอย่างไม่เป็นทางการเมื่อเดือนมกราคม จึงทำให้
บริษัทสามารถกำหนดวัตถุประสงค์การใช้เงินเมื่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ได้) ) ซึ่งภายหลังได้รับอนุญาตทำให้บริษัทไดร้ับ
จัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจำนวน 29 ไร่ 0 งาน 10.7 ตารางวา ตามหนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรรที่ดินและใบอนุญาต
ให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งที่ 3 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2569 ของ กนอ. ทำให้ WIE1 มีพื้นที่ได้รับอนุญาตจัดสรรที่ดิน
ทั้งสิ้น 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตารางวา (พื้นที่ทั้งหมดของโครงการ WIE1) ซึ่งบริษัทจะดำเนินโครงการให้เป็นไปตามผังแมบ่ท
ของ กนอ. และกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัดดังที่ได้ปฏิบัติมาโดยตลอด ด้วยเหตุนี้ทำให้บริษัทมีหน้าที่ต้องดำเนินการ
พัฒนาท่ีดินเพิ่มเติม ตามที่ กนอ. กำหนด  

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากโครงการ WIE1 ได้รับอนุมัติเปลี่ยนแปลงผังจัดสรรและการใช้ประโยชน์ในพ้ืนท่ีบางส่วน โดย
เดิมบริษัทได้ประมาณการงบลงทุนบนพื้นฐานของพื้นที่จัดสรรที่ได้รับอนุมัติ ณ ขณะนั้น (ตามผังการจัดสรร ครั้งที่ 2) ซึ่งพื้นที่
แปลง A16 และบ่อหน่วงน้ำฝน C3 ยังไม่ได้รับการจัดสรรในการจัดสรรครั้งที่ 2 ทำให้งบประมาณการลงทุนบนพื้นที่ดังกล่าว
จึงยังไม่ได้ถูกรวมอยู่ในการประมาณการงบลงทุนเดิม ซึ่งเดิมบริษัทคาดว่างบประมาณดังกล่าวจะเพียงพอสำหรับการพัฒนา
โครงการ อย่างไรก็ตาม เมื่อบริษัทได้รับอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมตามหนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรร ครั้งที่ 
3 ลงวันที่ 12 มีนาคม 2569 โดยกำหนดให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ที่
ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมในครั้งนี้ให้เป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด ส่งผลให้บริษัทมีภาระในการจัดหาเงินลงทุ นเพิ่มเติม ซึ่งอยู่
นอกเหนือจากงบประมาณการเดิม คิดเป็นมูลค่าประมาณ 37.35 ล้านบาท 

นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงผังจัดสรรดังกล่าวทำให้บริษัทมีหน้าที่ดำเนินการรังวัดและออกโฉนดที่ดินใหม่ให้
สอดคล้องกับผังจัดสรรที่ได้รับอนุมัติในครั้งนี้ จึงทำให้ในช่วงเวลาที่อยู่ระหว่างการขออนุญาตและยังไม่ได้รับจัดสรร ทำให้
บริษัทยังไม่สามารถดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง 
A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้าได้ในทันที อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากการดำเนินการรังวัดและออกโฉนด
ที่ดินแล้วเสร็จ บริษัทได้ดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ที่ดิน แปลง A13 แปลง A14 แปลง A15 และ แปลง A16 ให้แก่ลูกค้า
เรียบร้อยแล้วเมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2569 

ตารางเปรียบเทียบรายละเอียดพื้นที่โครงการ WIE1 ก่อนและหลังการขอจัดสรรพื้นที่กับ กนอ. 

รายการ ก่อนการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 2: 27 ต.ค. 66) 

หลังการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 3: 12 มี.ค. 69) 

(ซ่ึงเป็นไปตามผังแม่บท) 
พื้นที่จัดสรรรวม 351 ไร่ 2 งาน 47.20 ตร.วา 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตร.วา 
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รายการ ก่อนการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 2: 27 ต.ค. 66) 

หลังการขอจัดสรร 
(ครั้งที่ 3: 12 มี.ค. 69) 

(ซ่ึงเป็นไปตามผังแม่บท) 
(ได้รับจัดสรรแปลง A16 และบ่อหน่วงนำ้ฝน 

C3 เข้ามาเพิ่มเติม (ตามพื้นที่สีชมพู))1/ 
งบลงทุนพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเพิ่มเติม ไม่มี  

(ประมาณการเดิมเพียงพอ) 
37.35 ล้านบาท 

สถานะโอนกรรมสิทธิ์ แปลง A13 A14 A15 และ 
A16 (แปลง A7 และ A9 เดิม) 

รอดำเนินการแบ่งแยกโฉนด โอนแล้วเมื่อ 30 มีนาคม 2569 

รปูภาพผงัจดัสรร WIE1 ก่อนการขอจดัสรรพืน้ทีก่บั กนอ. (แผนผงัฉบบัแกไ้ข ครัง้ที ่2) 

 
รปูภาพผงัจดัสรร WIE1 หลงัการขอจดัสรรพืน้ทีก่บั กนอ. (แผนผงัฉบบัแกไ้ข ครัง้ที ่3) 
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ซึ่งภายหลังได้รับอนุมัติจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมในครั้งนี้ ทำให้บริษัทจำเป็นต้องลงทุนเพิ่มเติมตามข้อกำหนดของ กนอ. 
ทั้งนี้ การพัฒนาระบบบนที่ดินท่ีได้รับจัดสรรเพิ่มเติมในครั้งนี้ กนอ. กำหนดให้บริษัทต้องวางเงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้าน
บาท (เพื่อเป็นหลักประกันให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาระบบให้ครบถ้วนตามกำหนด) และบริษัทจะต้องแจ้งให้ กนอ. 
รับทราบว่าได้ดำเนินการพัฒนาพ้ืนท่ีตามที่กำหนดเสร็จสิน้แล้ว บริษัทจึงจะได้รับเงินค้ำประกันคืน อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่
สามารถดำเนินการพัฒนาระบบดังกล่าวให้เป็นไปตามข้อกำหนด กนอ.จะดำเนินการยึดเงินค้ำประกันดังกล่าวท้ังจำนวน และ
นำไปพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในโครงการ WIE1 เอง ทั้งนี้ หากบริษัทไม่ดำเนินการพัฒนาพื้นที่ตามที่ กนอ. กำหนดจะเกิด
ผลกระทบดังนี ้

ผลกระทบ รายละเอียด 
การสูญเสียเงินค้ำประกัน กนอ. กำหนดให้บริษัทวางค้ำประกัน 33.32 ล้านบาท หากบริษัทไม่ดำเนินการ กนอ. จะยึดเงิน

ค้ำประกันทั้งจำนวนทันที 
กนอ. ดำเนินการก่อสร้างแทน กนอ. จะนำเงินค้ำประกันที่ยึดไปดำเนินการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคเอง โดยบริษัทไม่มีสทิธิ์

ควบคุมคุณภาพหรือมาตรฐานของการก่อสร้างซ่ึงอาจส่งผลต่อมาตรฐานโครงการในระยะยาว 
เสียโอกาสสร้างรายได้ พื้นที่แปลง A16 จะไม่ได้รับการพัฒนาเป็นพื้นที่อุตสาหกรรม ทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสสร้าง

รายได้จากการจำหน่ายที่ดินอุตสาหกรรมในพื้นที่ดังกล่าว 

ด้วยเหตุนี้ บริษัทจึงมีความจำเป็นต้องดำเนินการลงทุนพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ส่วนเพิ่ม เพ่ือรักษาสิทธ์ิใน
เงินค้ำประกัน รักษามาตรฐานโครงการ และสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต โดยบริษัทได้ดำเนินการโอน
กรรมสิทธิ์ที่ดินแปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง 
A9) ให้แก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้ว และสามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินในโครงการ WIE1 เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2569 โดย
สามารถสรุปพ้ืนท่ีอุตสาหกรรมทั้งหมดได้ดังนี้ 

รายการ พื้นที่  หมายเหต ุ
พื้นที่อุตสาหกรรมสุทธิทั้งหมด 292 ไร่ 3 งาน 43.5 – 
โอนกรรมสิทธิ์แล้ว (รอบเดิม) 249 ไร่ 3 งาน 81.1 – 
โอนกรรมสิทธิ์แล้ว (แปลง A13 A14 A15 และ A16) 31 ไร่ 1 งาน 88.2 โอนแล้ว 30 มี.ค. 2569 
รวมโอนกรรมสิทธิ์แล้วทั้งหมด 281 ไร่ 1 งาน 69.3 – 
คงเหลือรอโอนกรรมสิทธิ์ 11 ไร่ 1 งาน 74.2 อยู่ระหว่างรอการขาย และยังไม่มีการทำสัญญา 

สำหรับพื้นที่พาณิชย์ภายใน WIE1 เดิมมีรวม 44 ไร่ 1 งาน 82.8 ตารางวา ภายหลังปรับผังจัดสรรเพื่อเพิ่มพื้นที่
อุตสาหกรรม พ้ืนท่ีพาณิชย์คงเหลือ 9 ไร่ 1 งาน 43.1 ตารางวา 

ซึ่งการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ส่วนเพิ่มของโครงการ WIE1 ในครั้งนี้ถือเป็นภาระผูกพันที่เกิดขึ้นทันที
ภายหลังจากที่บริษัทได้รับอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจาก กนอ. ครั้งที่ 3 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2569 โดย กนอ. ได้
กำหนดให้บริษัทต้องดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในระยะเวลาที่กำหนด หากบริษั ทไม่
สามารถดำเนินการให้แล้วเสร็จตามเง่ือนไขดังกล่าว กนอ. มีสิทธิริบเงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้านบาท ดังนั้น บริษัทจึงไม่
สามารถชะลอการดำเนินการพัฒนาพ้ืนท่ีดังกล่าวออกไปได้ 

โดยบริษัทคาดว่าแผนการลงทุนในการพัฒนาท่ีดินโครงการ WIE1 ตามที่ กนอ. กำหนด มีรายละเอียดดังนี้ 

รายละเอียด ระยะเวลา 
พัฒนาที่ดินในโครงการ WIE11/3/ ภายในป ี2569 
ชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 2569  
(คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569)2/ 

ภายใน พ.ค. 2569 

ได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ภายในไตรมาส 3 ปี 2569 
หมายเหตุ  1/ โดยสำหรับการชำระค่าพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 บริษัทจะดำเนินการชำระค่าพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 ตามความสำเร็จของงาน โดยคาดว่าจะชำระ

ครบทั้งจำนวน 27.30 ล้านบาท (ส่วนที่เหลือ) ภายในปี 2569 
2/ สำหรับการชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน จำนวน 8.13 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย งานป้องกันน้ำท่วม งานระบบไฟฟ้าส่องสว่าง และงาน
ก่อสร้างถนนบางส่วนซึ่งยังไม่ได้มีการชำระให้แก่ผู้รับเหมา ซึ่งบริษัทคาดว่าจะนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS มาใช้ในการชำระแก่ผู้รับเหมา 
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3/ บริษัทมีแผนการชำระเงินค่าพัฒนาระบบสาธารณูปโภคในพื้นที่ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติมภายในโครงการ WIE1 โดยจะทยอยชำระตามความคืบหน้าของงาน
ก่อสร้างต้ังแต่เดือน พฤษภาคม 2569 เป็นต้นไป ซึ่งสอดคล้องกับช่วงเวลาที่บริษัทคาดว่าจะได้รับชำระเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ภายในไตรมาสที่ 3 ปี 2569 
โดยมีรายละเอียดการชำระดังต่อไปนี้ 

รายละเอียดงาน (ล้านบาท) รวม พ.ค. 69 มิ.ย. - ก.ค. 69 ส.ค. - ก.ย. 69 สถานะ 
งานถนน 2.24 1.82 0.42 - ตรวจรับแล้วบางส่วน แต่ยังไม่ชำระ 
งานระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.82 - อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 - อยู่ระหว่างก่อสร้าง 
งานระบายน้ำฝน 13.78 - 5.51 8.271/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานระบายน้ำเสีย 2.41 - - 2.411/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - - 1.621/ ยังไม่ทำสัญญา 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - - ตรวจรับแล้ว ยังไม่ชำระ 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.27 0.37 - - ตรวจรับแล้ว ยังไม่ชำระ 
รวม 37.35 8.13 16.912/ 12.302/  
เงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS  10.00 (มัดจำ) 165.15 ส่วนที่เหลือจากการจำหน่ายหุ้น KTMS  

หมายเหตุ:  1/ ข้อมูลประมาณการ 
2/ บริษัทจะใช้กระแสเงินสดภายในบริษัทในการลงทุนใน WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) ก่อนได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS และ
จะนำมาชดเชยกระแสเงินสดภายในบริษัทก่อนหน้า 

สำหรับงานพัฒนาระบบสาธารณูปโภค WIE1 ที่ได้รับจัดสรรเพิ่มเติม เงื่อนไขการชำระเงินล่วงหน้าจะเป็นไปตามที่
ตกลงกันในแต่ละสัญญาเฉพาะส่วนงานระบบต่าง ๆ โดยไม่รวมระบบระบายน้ำฝน ระบบระบายน้ำเสีย และท่อเมนจ่าย
น้ำประปา ซึ่งเป็นระบบที่ยังไม่ได้มีการทำสัญญาจ้างผู้รับเหมา โดยบริษัทมีนโยบายเจรจาต่อรองเง่ื อนไขกับผู้รับเหมาอย่าง
รัดกุม เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการบริหารสภาพคล่องของบริษัท ซึ่งมีสถานะปัจจุบันและแนวทางการเจรจาและบริหาร
จัดการดังต่อไปนี้ 

ประเด็น รายละเอียด 
สถานะปัจจุบัน ยังไม่มีการชำระเงินล่วงหน้าสำหรับรายการระบบระบายน้ำฝน ระบบระบายน้ำเสีย และท่อเมนจ่ายน้ำประปา 

เนื่องจากยังไม่ได้ดำเนินการทำสัญญาก่อสร้าง 
แนวทางการเจรจา บริษัทจะเจรจาเงื่อนไขชำระเงินให้สอดคล้องกับกำหนดรับเงินจากการขาย KTMS โดยอาจพิจารณาชำระตามความ

คืบหน้างาน หรือตามความสำเร็จของงานแทนการชำระล่วงหน้า เพื่อให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดของบริษัท 

โดยสำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1 เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ  WIE1 มีมูลค่าการลงทุนเพิ่มเติมจำนวน 
50.00 ล้านบาท โดยรายละเอียดงบประมาณเงินลงทุน มีดังต่อไปนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 

งานถนน 2.25 1.82 0.42 

ภายในป ี2569 

งานระบบระบายน้ำฝน 13.78 - 13.78 
งานระบบระบายน้ำเสีย 2.41 - 2.41 
งานระบบท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - 1.62 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.37 0.37 - 
ระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.83 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 37.35 8.13 29.22  

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2569 

ทั้งนี้สำหรับงานพัฒนาระบบสาธารณูปโภคส่วนที่เหลือมีมูลค่าประมาณการ 29.22 ล้านบาท (รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) 
ทั้งนี้ หาก กนอ. เป็นผู้ดำเนินการพัฒนาแทน บริษัทจะต้องรับภาระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในส่วนของค่าบริหารจัดการประมาณ 
ร้อยละ 15 ของมูลค่างาน หรือประมาณ 4.38 ล้านบาท ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายรวมอยู่ท่ีประมาณ 33.60 ล้านบาท ซึ่งใกล้เคียงกับ
มูลค่า เงินค้ำประกันจำนวน 33.32 ล้านบาท ที่บริษัทได้วางค้ำประกันไว้กับ กนอ. ทั้งนี้หากบริษัทเป็นผู้ดำเนินการพัฒนาเอง 
บริษัทได้ประมาณการงบลงทุนรวม 37.35 ล้านบาท และได้มีการเปรียบเทียบดังน้ี 

ประเด็นเปรียบเทียบ กนอ. ดำเนินการแทน บริษัทพัฒนาเอง (แผนดำเนินงานปัจจุบนั) 
ค่างานจริงที่ต้องดำเนินการ 29.22 ล้านบาท 29.22 ล้านบาท 
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ประเด็นเปรียบเทียบ กนอ. ดำเนินการแทน บริษัทพัฒนาเอง (แผนดำเนินงานปัจจุบนั) 
ค่าบริหารจัดการ  ประมาณ 4.38 ล้านบาท (+15%) ไม่มี  
งบสำรองเผ่ือเหลือเผื่อขาด ไม่มี 12.65 ล้านบาท  
เงินค้ำประกันที่ถูกยึด 33.32 ล้านบาท  ได้รับคืนเม่ืองานเสร็จ 
การควบคุมคุณภาพงาน ความเส่ียงด้านการควบคุมคุณภาพงานสูง 

เนื่องจากบริษัทไม่สามารถควบคุมคุณภาพได้ 
ความเส่ียงด้านการควบคุมคุณภาพงานต่ำ 

เนื่องจากบริษัทคัดเลือกผู้รับเหมาเอง 
ระยะเวลาแล้วเสร็จ มีความไม่แน่นอน ขึ้นอยูก่ับแผนงาน กนอ. ภายในป ี2569 
รวมค่าใช้จ่ายที่บริษัทต้องรับภาระ 33.32 ล้านบาท (หรือเงินค้ำประกัน) 29.22 ล้านบาท 

(อาจมีค่าใช้จา่ยเพิ่มเติมอีก 12.65 ล้านบาท) 

ดังนั้น บริษัทจะได้รับประโยชน์มากกว่าอย่างมีนัยสำคัญ กรณีที่บริษัทดำเนินการพัฒนาเอง ทั้งในด้านการได้รับเงิน
ค้ำประกันคืน ความสามารถควบคุมคุณภาพและคัดเลือกผู้รับเหมา  การกำหนดกรอบระยะเวลาดำเนินงานได้อย่างชัดเจน 
รวมถึงมีงบสำรองเพื่อรองรับความไม่แน่นอนของต้นทุนโครงการ 

ทั้งนี้ บริษัทได้มีการพิจารณาการลงทุนตามวัตถุประสงค์การใช้เงินท่ี 1 จำนวน 50.00 ล้านบาท มาจากการประมาณ
การมูลค่าการลงทุนตามที่ กนอ. กำหนดให้มีการพัฒนาท่ีดินเพิ่มเติมจำนวนรวม 37.35 ล้านบาท และบริษัทได้มีการพิจารณา
ค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดจำนวน 12.65 ล้านบาทจากการภาวะการผันผวนของราคาต้นทุนค่าก่อสร้างมีแนวโน้มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ในสถานการณ์ปัจจุบัน โดยค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมี
ค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ
สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับ
การพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพ่ิมในปี 2569 นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุนเพิ่มเติมอีกจำนวน 12.65 
ล้านบาท เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาท่ีดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณไ์ว้ในเบื้องต้น 
เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ การลงทุนเพิ่มเติมในโครงการ WIE1 ดังกล่าว บริษัทเห็น
ถึงความเหมาะสมในการพัฒนาพื้นที่ที่ดินในบริเวณโดยรอบที่ได้รับการจัดสรรใหม่ เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่ให้มีความ
พร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการปรับปรุง
สภาพพื้นที่ การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการจัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานท่ีจำเป็นสำหรับการประกอบกิจการของ
ลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบายน้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้พื้นที่
โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตามมาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและรองรับความ
ต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต การจัดเตรียมงบลงทุนสำรองดังกล่าวยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ
โครงการ และลดความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของต้นทุนการพัฒนาโครงการ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้โครงการสามารถ
ดำเนินการได้ตามแผนที่กำหนด และเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต ที่จะเป็นประโยชน์ต่อการ
เติบโตของบริษัทในระยะยาว 

ทั้งนี้ บริษัทเห็นว่าการลงทุนดังกล่าวเป็นการลงทุนส่วนท่ีเพิ่มเติมที่ได้มีการหารือร่วมกับ กนอ. จึงควรมีแหล่งเงินทุน
ที่มีการจัดหาจากแหล่งเงินทุนส่วนเสริมเช่นกันเพื่อให้มีการสอดคล้องหรือจับคู่การใช้เงินส่วนเพิ่มกับแหล่งเงินทุนส่วนเพิ่ม 
และจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อสภาพคล่องทางการเงิน หรือความสามารถในการดำเนินธุรกิจของบริษัท อย่างไรก็ดี 
หากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทคงต้องหันไปหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ไม่ว่าจะเป็น 
จากสถาบันการเงิน หรือ บริษัทเงินทุนอื่นๆ และคงต้องยอมรับกับต้นทุนทางการเงินจะที่สูงขึ้นกว่าเดิมอย่างมีนัยยะสำคัญ 
เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทไม่สามารถดำรงรักษาอัตราส่วนทางการเงินตามที่สถาบันการเงินหรือบริษัทเงินทุนส่วนใหญ่กำหนด
ได้ 

ทั้งนี้ ในส่วนของความคืบหน้าในการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณ 
ที่ใช้แล้ว  

(ล้านบาท) 

งบประมาณ
คงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2570 

 (ล้านบาท) 
ที่ดิน 338.13 130.00 208.13 208.13 - 
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รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณ 
ที่ใช้แล้ว  

(ล้านบาท) 

งบประมาณ
คงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2570 

 (ล้านบาท) 
ระบบสาธารณูปโภค ไฟฟ้า น้ำ 
ถนน และอื่น ๆ  

332.37 128.10 204.27 122.56 81.71 

ค่าใช่จ่ายอื่น ๆ 60.00 58.43 1.57 0.94 0.63 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 730.50 316.53 413.97 331.63 82.34 

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่องต้ังแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 กุมภาพันธ์ 
2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงระยะเวลา
ดังกล่าวยังไมป่รากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 

ทั้งนี้การพัฒนาโครงการ WIE2 บริษัทยังคงมีการดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการที่ได้
กำหนดไว้ โดยงานพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนินการก่อสร้างและ
พัฒนาที่ดิน ซึ่งยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงที่ผ่านมาความคืบหน้าในส่วน
ของเงินลงทุนในโครงการ WIE2 ยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วในแต่ละส่วนที่บริษัทได้มีการ
ก่อสร้างและพัฒนาไปแล้ว อย่างไรก็ตามโครงการพัฒนา WIE2 มีความล่าช้ากว่าที่บริษัทคาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการ
ดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้เป็นไปตามมาตรฐานและข้อกำหนดของ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องจำเป็นต้องใช้ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้แต่แรก อย่างไรก็ตาม โครงการ WIE2 มี
ความล่าช้ากว่าท่ีบริษัทคาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการต้องใช้
ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้ในเบื้องต้น เช่น การเจรจาและสรรหาผู้รับเหมาเข้ามาพัฒนาโครงการ WIE2 
เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าดังกล่าวยังอยู่ในระดับที่บริษัทสามารถเร่งรัดการพัฒนาโครงการให้แล้วเสร็จได้ก่อนถึง
กำหนดการโอนกรรมสิทธิ ์ที่ดินให้แก่ลูกค้าตามสัญญา ซึ่งกำหนดไว้ในไตรมาส 4 ปี 2569 รวมถึงบริษัทอยู่ระหว่างการ
ดำเนินงานพัฒนาโครงการและประสานงานกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้การพัฒนาโครงการแล้วเสร็จตาม
แผนงานที่วางไว้ตามเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายหุ้น WIE (การที่ WIE นำเงินไปจ่ายชำระคืนแก่เจ้าหนี้ก่อนครบกำหนดตาม
สัญญา ไม่ได้ส่งผลกระทบต่อความเพียงพอของแหล่งเงินทุนหรือความสามารถในการพัฒนาโครงการ เนื่องจากการชำระหนี้
ดังกล่าวส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินของ WIE ลดลง) 

สำหรับความคืบหน้าในการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE2 บริษัทได้พยายามดำเนินการพัฒนาโครงการตามลำดับ
ขั้นตอนท่ีวางแผนไว้ เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและสอดคล้องกับแผนธุรกิจของบริษัท ทั้งนี้ 
สำหรับโครงการ WIE2 เนื่องจากมีลูกค้าท่ีสนใจและได้เข้าทำสัญญาซื้อขายที่ดินแล้ว โดยบริษัทคาดว่าจะสามารถส่งมอบและ
รับรู้รายได้ทั้งหมดภายในไตรมาส 4 ปี 2569 จำนวนทั้งสิ้น 610.00 ล้านบาท ดังนั้น คาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จากการ
จำหน่ายที่ดินเพื่ออุตสาหกรรมของ WIE1 และ WIE2 มูลค่ารวมประมาณ 850.00 ล้านบาท ภายในปี 2569 ซึ่งเป็นไปตาม
สัญญาซื้อขายที่ดินที่บริษัทได้จัดทำไว้กับลูกค้าแล้วในปัจจุบัน (ตามที่เปิดเผยในกิจกรรมพบนักลงทุน หรือ Opportunity 
Day) รายได้จากการจำหน่ายที่ดินดังกล่าวคาดว่าจะช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเป็นแหล่งเงินทุนสำคัญที่
บริษัทสามารถนำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 ได้อย่างต่อเนื่อง ท้ังในส่วนของการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 รวมถึงการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง เพื่อเพิ่มศักยภาพของพื้นที่โครงการและรองรับความต้องการของ
ผู้ประกอบการในอนาคต ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของบริษัทในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีลูกค้ารายใหม่เข้ามา
ทำสัญญาซื้อขายภายในโครงการ WIE2 เพิ่มเติม มีเพียงผู้มาสนใจสอบถามรายละเอียดโครงการเท่านั้น ซึ่งบริษัทคาดว่า
โครงการ WIE จะสามารถผลตอบแทนให้แก่บริษัทได้ในอัตราร้อยละ 18.44 (ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนของโครงการ WIE ปรับ
ลดลงจากที่ได้ประมาณการไว้เดิมที่ร้อยละ 26.28 เนื่องจากบริษัทไม่สามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินภายในปี 2568 
ได้ตามแผน โดยในส่วนของโครงการ WIE1 เกิดจากอยู่ระหว่างการขออนุมัติจัดสรรที่ดินใหม่กับ กนอ. และเมื่อได้รับอนุมัติ
จัดสรรจากกนอ. แล้ว บริษัทมีหน้าที่ที่ต้องทำเรื่องที่เกี่ยวข้องกับการปลอดจำนองโฉนดที่ดิน การดำเนินการรังวัด แบ่งแยก
โฉนดใหม่ให้สอดคล้องกับที่ได้รับจัดสรรใหม่ ซึ่งเป็นขั้นตอนที่ต้องประสานงานกับกรมที่ดินและต้องใช้เวลาในการดำเนนิการ 
อย่างไรก็ตามปัจจุบันได้ดำเนินการแล้วเสร็จ และบริษัทได้ดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ท่ีดิน แปลง A13 และ A14 (ซึ่งเป็นส่วนที่
เหลือของแปลง A7 เดิม) และ แปลง A15 และ A16 (เดิมเรียกว่าแปลง A9) ให้แก่ลูกค้าเรียบร้อยแล้วเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 
2569 ขณะที่โครงการ WIE2 ยังอยู่ระหว่างการพัฒนา ส่งผลให้การรับรู้รายได้ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม บริษัท
คาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้ได้ภายในปี 2569 ตามมูลค่าที่ได้กล่าวข้างต้น โดยการเลื่อนช่วงเวลา
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ดังกล่าวไม่ได้กระทบประมาณการจำนวนรายได้ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ) อย่างไรก็ดี WIE ได้ดำเนินการทบทวนและปรับปรุง
ประมาณการทางการเงินใหม่โดยอ้างอิงจากแผนการดำเนินงานปัจจุบัน โดยมีการปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนในโครงการ WIE2 
ในบางส่วน จากเดิมที่มีแผนใช้เงินในปี 2569 เป็นปี 2570 โดยเฉพาะในส่วนของการพัฒนาระบบสาธารณูปโภคภายใน
โครงการ เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการดำเนินงานที่บริษัทได้ปรับปรุงใหม่ อย่างไรก็ตาม การปรับประมาณการและแผนการ
ดำเนินงานดังกล่าวเป็นเพียงการปรับช่วงเวลาการใช้เงินลงทุนและการรับรู้รายได้บางส่วน ให้เหมาะสมกับสถานการณ์มาก
ยิ่งขึ้น และไม่ได้ส่งผลกระทบต่อแผนการพัฒนาโครงการโดยรวมของบริษัท ตลอดจนเงื่อนไขและข้อกำหนดตามสัญญาที่ได้
จัดทำไว้แล้ว เพ่ือให้ประมาณการดังกล่าวสะท้อนสมมติฐานท่ีเหมาะสมและสอดคล้องกับสถานการณ์มากยิ่งข้ึน) 

บริษัทได้ประมาณการเงินลงทุนที่จำเป็นสำหรับการพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 จนสามารถก่อให้เกิดรายได้
เชิงพาณิชย์ โดยพิจารณาจากแผนการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้เป็นไปตาม
มาตรฐานของ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ซึ่งรวมถึงงานปรับปรุงพื้นที่ ระบบถนน ระบบไฟฟ้า ระบบ
ระบายน้ำ และระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ
สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับ
การพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มในภายหลัง และบริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบประมาณสำรองเพิ่มเติมจำนวน 12.65 
ล้านบาท เพื่อรองรับค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้นเพิ่มเติมจากการพัฒนาโครงการ เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้
อย่างต่อเนื่องและเป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด (สามารถดูรายละเอียดเงินการลงทุนสำหรับโครงการ WIE1 ได้ในหัวข้อ 1.1 
วัตถุประสงค์และที่มาของการเข้าทำรายการ) 

สำหรับโครงการของ WIE2 บริษัทจะทยอยใช้เงินลงทุนตามความคืบหน้าของการพัฒนาโครงการจนกว่าพื้นที่และ
โครงสร้างพื้นฐาน และบริษัทยังคงดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการที่ได้กำหนดไว้ โดยงานพัฒนา
ที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนินการพัฒนาท่ีดิน และระบบสาธารณูปโภค และ
บริษัทยังคงได้รับการติดต่อสอบถาม และให้ความสนใจจากลูกค้าในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่อง (สามารถดูรายละเอียดการ
พัฒนาสำหรับโครงการ WIE2 ได้ในหัวข้อ 1.1 วัตถุประสงค์และที่มาของการเข้าทำรายการ) 

สรุปมูลค่าการลงทุนและแหล่งเงินทุนของโครงการ WIE 

โครงการ มูลค่าการลงทุน (ล้านบาท) แหล่งเงินทุน 
WIE1 50.00 เงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS และกระแสเงินสดภายในบริษัท 
WIE2 413.97 กระแสเงินสดภายในบริษัท รวมถึงอาจจะพิจารณาถึงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน  

หมายเหตุ:  1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ  WIE2 อย่างต่อเนื่องตั้งแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 
กุมภาพันธ์ 2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วง
ระยะเวลาดังกล่าวยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 
2/ ทั้งนี้การพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 บริษัทให้ความสำคัญที่จะพัฒนาโครงการควบคู่กันไป 

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในข้อที่ 2 บริษัทมีแผนจะนำเงินจำนวน 125.15 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท รวมถึงรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต ซึ่ง
อาจครอบคลุมถึงการลงทุนในโครงการใหม่ การขยายขอบเขตการให้บริการ การพัฒนาศักยภาพการดำเนินงานของบริษัท 
ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจหรือโครงการที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัท ทั้งนี้ ปัจจุบันบริษัทอยู่
ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศทางการดำเนิ นธุรกิจ
ของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของ
โครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะ
ยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นในระยะยาว 
โดยบริษัทมุ่งเน้นท่ีจะขยายธุรกิจในธุรกิจท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจ
หลักเดิม นอกจากนี้การมีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเพิ่มความยืดหยุ่นใน
การบริหารจัดการทางการเงิน ซึ ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถรองรับโอกาสทางธุรกิจที ่อาจเกิดขึ ้นในอนาคตได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 
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ทั้งนี้ สำหรับความคืบหน้าการขอผ่อนผันการดำรงอัตราส่วนทางการเงินตามเงื่อนไขสัญญาเงินกู้ยืมกับสถาบัน
การเงินบางแห่ง ของ FVC วงเงิน 20.00 ล้านบาท เนื่องจาก ณ สถาบันการเงินดังกล่าวได้กำหนดอัตราส่วนความสามารถใน
การชำระภาระผูกพัน (DSCR) ไม่ต่ำกว่า 1.20 เท่า (งบการเงินเฉพาะกิจการของ FVC) ตลอดอายุสัญญากู้ยืมเงิน อย่างไรก็
ตาม บริษัทมีการดำรงอัตราส่วน DSCR เท่ากับ 0.56 และ 0.66 เท่า ณ สิ้นปี 2567 และปี 2568 ตามลำดับ ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 
2568 บริษัทมีการจัดประเภทหน้ีสนิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบี้ยที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปีใหม่ จากปี 2567 จำนวน 15.65 
ล้านบาท เป็น 35.77 ล้านบาท ในปี 2568 อย่างไรก็ตามไม่เป็นเหตุให้บริษัทผิดนัดชำระหนี้ตามสัญญาเงินกู้ยืมเงินดังกล่าว 
โดยวงเงินกู้ดังกล่าวเป็นเพียงวงเงินสำรองซึ่งบริษัทคาดว่าจะชำระคืนในระยะเวลาอันสั้น ประกอบกับมีอัตราดอกเบี้ยต่ำกว่า
โดยเปรียบเทียบ ขณะที่ WIE ซึ่งได้ทำสัญญาเงินกู้กับสถาบันการเงินอีกแห่งหนึ่ง โดยมีกรรมการชุดเดิมเป็นผู้ค้ำประกันนั้น 
ปัจจุบันบริษัทได้ดำเนินการชำระหนี้เงินกู้ตามสัญญาดังกล่าวเสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว เมื่อวันท่ี 23 มีนาคม 2569 ส่งผลให้ภาระ
ค้ำประกันของกรรมการชุดเดิมสิ้นสุดลงด้วย อย่างไรก็ตาม บริษัทได้พิจารณากระแสเงินสดแล้วพบว่าไม่มีผลกระทบต่อ
ภาพรวมของบริษัทโดยรวม นอกจากนี้ บริษัทได้จัดให้มีผู้ประสานงานหลักเพื่อเจรจากับผู้ดูแลวงเงินของสถาบันการเงินในการ
ของยกเว้นเงื่อนไขดังกล่าว ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะสามารถขอยกเว้นได้ 

อย่างไรก็ตาม การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะยังคงมีสิทธิได้รับเงินปันผลจาก KTMS ตามที่ 
คณะกรรมการของ KTMS ได้มีมติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นในการพิจารณาอนุมัติการจ่ายเงินปันผลเมือ่วันท่ี 25 กุมภาพันธ์ 
2569 โดยหลังจากที่ได้รับอนุมติ จะมีกำหนดการจ่ายเงินปันผลในวันที่ 26 พฤษภาคม 2569 ในอัตราหุ้นละ 0.013 บาท ซึ่ง
คาดว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผลรวมประมาณ 2.07 ล้านบาท ทั้งนี้ การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นดังกล่าว บริษัทคาดว่าจะลง
นามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังวันท่ี 5 พฤษภาคม 2569 ภายหลังจากท่ีบริษัทได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นซึ่งกำหนด
จัดขึ้นในวันที่ 30 เมษายน 2569 โดยผู้ซื้อจะชำระเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ณ วันท่ีลงนามในสัญญา และจะชำระค่า
หุ้นส่วนที่เหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายในไตรมาส 3 ปี 2568 โดยประโยชน์ หรือสิทธิต่างๆ จากการถือครองหุ้นของ 
KTMS ยังคงเป็นของบริษัทจนกว่าจะมีการโอนกรรมสิทธ์ิในหุ้นให้แก่ผู้ซื้อ 

ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว จะทำให้นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือหุ้นใน KTMS จำนวน 
179,977,500 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 59.99 ของจำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ 
KTMS และส่งผลให้นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ KTMS ตาม
หลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกำกับ
ตลาดทุนที่ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน 
(รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่ องการเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์”) ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท 
สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 พบว่าขนาดรายการสำหรับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ  KTMS เท่ากับร้อยละ 46.54 
ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่คำนวณขนาดรายการได้สูงสุด และบริษัทไม่มีการทำรายการจำหน่าย
ไปซึ่งสินทรัพย์อื่นในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาก่อนวันที่มีการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ดังนั้น ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์
จึงมีจำนวนรวมร้อยละ 46.54 และเป็นรายการที่มีมูลค่ามากว่าร้อยละ 15.00 แต่ไม่เกินร้อยละ 50.00 ตามประกาศรายการ
ได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ดังนั้น บริษัทจึงมีหน้าที่ต้องจัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการ
ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ และจัดส่งหนังสือแจ้งสารสนเทศขั้นต่ำตามบัญชี (2) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ให้แก่ผู้ถือ
หุ้นภายใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ทั้งนี้ บริษัทมีความประสงค์ที่จะขออนุมัติรายการได้มาซึ่ง
สินทรัพย์ต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเนื่องจากรายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันด้วย 

นอกจากนี้ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ดังกล่าวเข้าข่ายรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัท จดทะเบียนในรายการที่
เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) เนื่องจากนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะ
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เดชา ถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยเป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ที่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของ
บริษัท โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 12.65 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท อ้างอิงจากงบการเงินรวม
ของบริษัทสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 โดยบริษัทไม่มีรายการที่เกี่ยวโยงกัน ในรอบหกเดือนที่ผ่านมา ดังนั้นธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จึงเข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทที่ 4 ตามประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเป็นรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการที่มีมูลค่าเกินกว่า 20.00 ล้านบาท และมีขนาดรายการเกิน
ร้อยละ 3.00 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท ดังนั้นธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จะต้องได้รับอนุมัติจาก
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นก่อนการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

ดังนั้น บริษัทมีหน้าที่ปฏิบัติตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันและประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
ดังต่อไปนี้ 

1. ดำเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับรายการที่เกี่ยวโยงกันต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศอยา่ง
น้อย ตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  

2. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำ
กว่า สามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของ
ผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย  

3. แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าท่ีให้ความเห็นต่อรายการดังกล่าวตามที่กำหนดในประกาศรายการ
ที่ เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แก่ผู้
ถือหุ้น สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาด
หลักทรัพย์ฯ เพื่อ พิจารณาเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น โดยบริษัทได้แต่งตั้ง
บริษัท ซีซ์นอน แอดไวซอรี่ จำกัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าท่ีต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องดังกล่าว 

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทอนุมัติ และบริษัทดำเนินการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS แล้ว ส่งผลให้
คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ถือหุ้น KTMS เป็นจำนวน 179,977,500 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 59.99 ของจำนวนหุ้นที่ออก
และชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS ส่งผลให้คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีภาระหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ส่วนที่
เหลือของ KTMS ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แกไ้ข
เพิ่มเติม) (“พ.ร.บ หลักทรัพย์ฯ”) และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ.
12/2554”) ต่อไป 

1.2 วัน เดือน ปี ที่ทำรายการ 

บริษัทจะเข้าทำสัญญาซื้อขายภายหลังจากท่ีได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมสามญัผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2569 ของบริษัท ซึ่ง
จะจัดขึ้นในวันที่ 30 เมษายน 2569 เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดยบริษัทคาดว่าธุรกรรมดังกล่าวจะดำเนินการเสร็จสิ้นภายในไตร
มาสที ่3/2569 เว้นแต่คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงร่วมกันเป็นลายลักษณ์อักษรเพื่อขยายระยะเวลาดังกล่าวออกไป 

1.3 คู่สัญญาที่เกี่ยวข้อง  

ผู้ซื้อ : นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน) 
ผู้ขาย : บริษัท ฟิลเตอร์ วิช่ัน จำกัด (มหาชน) (“FVC”) 
ความสัมพันธ์กับบริษัท : นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสัมพันธ์เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม 

ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท จึงถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับ
บริษัท ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
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1.4 ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

บริษัทจะเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาทต่อหุ้น 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.08 ของหุ้นที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท รวม
มูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท เนื่องจากมี
ความสัมพันธ์เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท โดยการทำรายการ
จำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการดำเนินธุรกิจ
หลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม รวมทั้งลงทุน
และพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับธุรกิจใหม่  เพื่อ
ลดความเสี ่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที ่มีความเกี ่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง ตลอดจนเพิ ่มความคล่องตัวและ
ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร 

โครงสรา้งการถอืหุน้กอ่นการเขา้ทำรายการ 

 
โครงสรา้งการถอืหุน้หลงัการเขา้ทำรายการ 

 

โดยบริษัทมีโครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC ย้อนหลัง 3 ปี มีรายละเอียดตามตารางดังต่อไปนี้ 

โครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC  2566 2567 2568 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

รายไดจ้ากการดำเนนิงานตอ่เนือ่ง       
กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้าน (B1)1/ 128.09 14.20 112.62 10.76 76.91 6.66 
กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย (B2)2/ 317.21 35.16 336.68 32.17 371.15 32.15 
กลุ่มธุรกิจบรกิารทางการแพทย์ (B3)3/ 456.27 50.57 597.38 57.07 704.51 61.03 
กลุ่มธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการ
สาธารณูปโภคครบวงจร (B4)4/ 

– - – - 1.86 0.16 
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โครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC  2566 2567 2568 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

รวมรายไดจ้ากการดำเนนิงานตอ่เนือ่ง 901.57 99.92 1,046.68 100.00 1,154.43 100.00 
รายได้จากการดำเนินงานที่ยกเลิก       
กลุ่มธุรกิจคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม5/ 0.72 0.08 – - – - 
รวมรายไดจ้ากการดำเนนิงานทีย่กเลกิ 0.72 0.08 – - – - 
รวมรายได ้ 902.29 100.00 1,046.68 100.00 1,154.43 100.00 

หมายเหตุ:    1/ ประกอบด้วย บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัท อินโนเวท (เอเชีย) จำกัด 
2/ ประกอบด้วย บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน)  
3/ ประกอบด้วย บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), บริษัท เออร์วิ่ง คอร์ปอเรชั่น จำกัด, บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด และบริษัท ไนโตร วิชั่น จำกัด 
4/ ประกอบด้วย บริษัท เวิล์ด อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด 
5/ ประกอบด้วย บริษัท ไอ เฮลธ์แคร์ เซ็นเตอร์ จำกัด (สิ้นสุดสภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทต้ังแต่วันที่ 22 ธันวาคม 2566) 

ทั้งนี้ เพื่อให้เห็นภาพรวมของฐานะการเงินและผลการดำเนินงานภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทได้จัดทำงบ
การเงินเสมือน (Pro Forma Financial Statements) โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของบริษัท 3 ปี
ย้อนหลัง ตั้งแต่ ณ 31 ธันวาคม 2566 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้ตัดสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของ 
KTMS ออก และปรับปรุงรายการที่เกี่ยวข้องกับการทำรายการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม งบการเงินเสมือนดังกล่าวจัดทำขึ้นเพื่อ
แสดงภาพรวมของผลกระทบจากการเข้าทำรายการเท่านั้น โดยตัวเลขจริงอาจเปลี่ยนแปลงไปตามเงื่อนไขใ นสัญญาและ
รายการที่เกิดขึ้นจริง ณ วันที่เข้าทำรายการ โดยมีรายละเอียดดังนี้  

งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือน  
หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 

(รวม KTMS) 
งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2568 2568 2566 2567 2568 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 74.46 124.32 122.03 45.20 59.01 264.36 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 308.52 306.89 388.90 98.14 69.61 82.14 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา - 2.38 1.18 - 1.33 0.39 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 1.86 1.59 1.67 - - - 
สินค้าคงเหลือ 190.05 191.52 210.51 159.70 156.46 175.58 
ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 1,313.48 - - 1,313.48 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - - - - - 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 3.36 3.32 1.86 3.30 2.56 1.80 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 58.85 34.82 60.29 - 0.01 - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 11.37 12.16 20.69 5.66 6.57 15.00 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 648.47 676.99 2,120.10 312.01 295.54 1,852.75 
สนิทรพัย์ไม่หมนุเวียน       
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน 22.41 22.60 42.29 11.31 11.40 23.99 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 152.32 152.32 - 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 2.90 3.04 2.30 - - - 
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 30.48 30.48 57.57 30.48 30.48 30.48 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 408.80 458.99 694.98 121.10 115.85 381.16 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ 14.05 20.04 33.68 9.82 18.01 20.23 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 7.35 9.00 11.04 5.88 7.29 9.52 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 27.11 23.93 16.50 20.47 15.26 9.23 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 4.56 4.00 5.66 1.54 0.34 1.19 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 517.66 572.08 864.02 352.92 350.96 475.79 
รวมสนิทรพัย ์ 1,166.13 1,249.07 2,984.12 664.92 646.51 2,328.53 
หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้       
หนีส้นิหมนุเวยีน       
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 68.85 54.82 258.10 68.85 54.82 258.10 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น 149.45 217.54 356.98 57.89 67.42 227.55 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 25.53 46.62 157.15 9.05 10.30 31.18 
หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 8.30 6.61 9.22 4.51 5.34 6.42 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าสำหรับการขายโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 213.59 - - 213.59 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 4.05 9.41 8.90 1.57 6.06 5.68 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 0.41 0.36 2.18 - 0.12 4.57 
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หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2568 2568 2566 2567 2568 

ประมาณการหนี้สินจากการค้ำประกัน 6.49 4.51 - 6.49 4.51 - 
หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1.16 3.39 11.10 1.16 0.16 0.87 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 18.32 21.50 33.58 5.22 6.12 16.23 
รวมหนีส้นิหมนุเวียน 282.55 364.76 1,050.80 154.75 154.86 764.19 
หนีส้นิไมห่มนุเวยีน       
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 47.59 31.16 136.48 17.36 9.89 193.71 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากกรรมการและบุคคลอื่น - - 40.61 - - 40.61 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 6.22 13.27 23.84 5.46 12.33 13.05 
ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนสำหรับผลประโยชน์พนักงาน 22.66 29.89 31.56 19.14 21.26 20.37 
หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น - 12.88 35.30 - - - 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 2.68 1.06 1.64 0.49 1.29 0.44 
รวมหนีส้นิไม่หมนุเวยีน 79.16 88.26 269.43 42.45 44.76 268.18 
รวมหนีส้นิ 361.71 453.02 1,320.23 197.19 199.62 1,032.37 
สว่นของผู้ถอืหุน้       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนที่ออกและชำระแล้ว 282.57 282.57 1,563.07 282.57 282.57 1,095.44 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 76.38 76.38 66.52 76.38 76.38 66.52 
ส่วนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อย 113.58 113.58 113.58 - - - 
กำไรสะสม       
จัดสรรแล้ว       
สำรองตามกฎหมาย    5.40 6.40 7.70 
สำรองสำหรับหุ้นสามัญซื้อคืน (1.23) (17.83) - (1.23) (17.83) - 
ยังไม่ได้จัดสรร 110.13 113.37 143.22 104.60 99.36 126.50 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  584.79 571.43 1,422.13 - - - 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 219.63 224.62 241.76 - - - 
รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 804.42 796.05 1,663.89 467.73 446.88 1,296.16 

หมายเหตุ:  1/ งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือนจัดทำโดยบริษัท 

งบกำไรขาดทุนรวมเสมือน  
หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 

(รวม KTMS) 
งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2567 2568 2566 2567 2568 

รายได ้       
รายได้จากการขายและบริการ 838.24 983.19 1,113.38 455.40 452.29 443.25 
รายได้จากการบริการรับเหมา 61.17 59.53 36.04 - - 9.55 
รายได้ค่าเช่า 2.26 3.07 4.13 2.26 3.07 4.13 
รายได้ดอกเบี้ยจากสัญญาเช่าเงินทุน 0.63 0.89 0.88 - - - 
กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนบริษัทย่อย 62.13 - - - - - 
รายได้ดอกเบี้ย 0.69 0.66 0.56 0.84 0.31 0.32 
กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.54 0.47 0.86 1.55 0.44 0.79 
รายได้อื่น 4.13 4.70 3.91 9.86 5.58 30.25 
รวมรายได ้ 970.78 1,052.51 1,159.76 469.91 461.69 488.30 
คา่ใชจ้า่ย       
ต้นทุนขายและบริการ 653.86 772.68 844.32 334.22 329.31 296.95 
ต้นทุนจากการบริการรับเหมา 43.31 51.00 21.68 - - 4.73 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 23.75 26.91 29.51 16.48 19.24 22.03 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 148.88 158.94 170.43 93.20 95.43 104.92 
กลับรายการค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - (90.00) - - 
ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 89.99 - - 
โอนกลับผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึน 3.04 (5.00) (1.12) 2.89 (4.70) (0.26) 
รวมค่าใชจ้า่ย 872.84 1,004.53 1,064.82 446.78 439.29 428.37 
กำไรจากการดำเนนิงาน 97.93 47.98 94.94 23.12 22.40 59.93 
ต้นทุนทางการเงิน (8.32) (9.25) (26.20) (5.68) (5.87) (20.58) 
กำไรก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษเีงินได ้ 89.61 38.73 68.74 17.44 16.52 39.35 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 9.33 (12.09) (18.46) 14.19 (6.19) (10.91) 
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หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2567 2568 2566 2567 2568 

กำไรสทุธจิากการดำเนนิงานตอ่เนือ่ง 98.95 26.64 50.28 31.63 10.33 28.44 
ขาดทุนสำหรับปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิก (2.73) - - - - - 
กำไรสทุธสิำหรบัป ี 96.22 26.64 50.28 31.63 10.33 28.44 

หมายเหตุ:  1/ งบกำไรขาดทุนรวมเสมือนจัดทำโดยบริษัท 

1.5 ประเภทของรายการและขนาดรายการ 

1.5.1 การคำนวณขนาดรายการตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

ขนาดรายการโดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้รับการตรวจสอบจาก
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต มีรายละเอียดดังนี้ 

ข้อมูลทางการเงิน 

(หนว่ย: ลา้นบาท) 
บรษิทั 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
KTMS 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
สินทรัพย์รวม 2,984.12 839.46 
หัก สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 11.04 1.52 
หัก สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 16.50 7.72 
หัก หนี้สินรวม 1,320.23 296.53 
หัก ส่วนผู้ถือหุ้นที่ไม่มีอำนาจควบคุม 241.76 2.83 
มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) 1,394.59 531.31 
กำไรสุทธิสำหรับงวด 12 เดือน1/ 50.28 44.09 

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 (ตรวจสอบแล้ว) 

การคำนวณขนาดรายการธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

หลกัเกณฑ ์ สตูรคำนวณ 
การคำนวณ 
(ลา้นบาท) 

ขนาดของ
รายการ 
(รอ้ยละ) 

เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์
ที่มีตัวตนสุทธิ 

NTA ของสินทรัพย์ที่จำหน่ายไป x สัดส่วนที่จำหนา่ยไป x 100 
NTA ของบริษัท 

531.31 x 53.08% x 100 
1,394.59 

20.22 

เกณฑ์กำไรสุทธิจาก
การดำเนินงาน 

กำไรสุทธิของสินทรัพย์ที่จำหนา่ยไป x สัดส่วนที่จำหนา่ยไป x 100 
กำไรสุทธิของบริษัท 

44.09 x 53.08% x 100 
50.28 

46.54 

เกณฑ์มูลค่ารวมของ
สิ่งตอบแทน 

มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน x 100 
สินทรัพย์รวมของบริษัท 

317.161/ x 100 
2,984.12 

10.63 

เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่
ออกเพื่อชำระค่า
สินทรัพย์ 

จำนวนหุ้นทีอ่อกเพือ่ชำระค่าสินทรัพย์ x 100 
จำนวนหุ้นทีอ่อกและชำระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้ เนื่องจากบริษัทมไิด้ออก
หุ้นเพื่อชำระค่าสินทรัพย ์

หมายเหตุ: 1/ มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนคำนวณจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 15 วันของ KTMS (จนถึงวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569) คูณกับจำนวนหุ้นที่จำหน่าย
ไปในครั้งนี้ ซึ่งเป็นมูลค่าที่สูงสุดในการคำนวณ  

สรุปการนับรวมขนาดรายการสูงสุด 

รายการ 

เกณฑม์ลูคา่สนิทรพัย์
ทีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) 

(รอ้ยละ) 

เกณฑก์ำไรสทุธิ
จากการดำเนนิงาน 

(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูคา่รวม 
สิ่งตอบแทน 

(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูคา่หุน้ทนุที่
ออกเพือ่ชำระคา่

สนิทรพัย ์
(รอ้ยละ) 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 20.22 46.54 10.63 ไม่สามารถคำนวณได้ 
รายการได้มาในรอบหกเดือนที่ผ่านมา - - - - 
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รายการ 

เกณฑม์ลูคา่สนิทรพัย์
ทีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) 

(รอ้ยละ) 

เกณฑก์ำไรสทุธิ
จากการดำเนนิงาน 

(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูคา่รวม 
สิ่งตอบแทน 

(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูคา่หุน้ทนุที่
ออกเพือ่ชำระคา่

สนิทรพัย ์
(รอ้ยละ) 

รวมทั้งหมด 20.22 46.54 10.63 ไมส่ามารถคำนวณได ้
เกณฑ์การคำนวณสูงสุดคือ เกณฑ์มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน มีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับ รอ้ยละ 46.54 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ถือเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท ตามประกาศรายการได้มา
หรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 46.54 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่
ขนาดรายการสูงสุด และบริษัทไม่มีการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์อื่นในช่วงหกเดือนที่ผ่านมาก่อนวันที่มีการเข้าทำ
รายการในครั้งนี ้ดังนั้น ขนาดจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์จึงมีจำนวนรวมร้อยละ 46.54 และเป็นรายการที่มีมูลค่ามากกว่าร้อยละ 
15 แต่ไม่เกิน ร้อยละ 50 ตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ดังนั้น บริษัทจึงมีหน้าที่ต้องจัดทำรายงาน
และเปิดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าทำรายการต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตาม
บัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  และจัดส่งหนังสือแจ้งสารสนเทศขั้นต่ำตามบัญชี (2) ท้าย
ประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ให้แก่ผู้ถือหุ้นภายใน 21 วัน นับแต่วันที่เปิดเผยรายการต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ทั้งนี้ บริษัทมีความประสงค์ที่จะขออนุมัติรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเนื่องจากรายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยว
โยงกันด้วย 

การคำนวณขนาดรายการธุรกรรมการลงทุนเพิ่มเติมใน WIE1 

หลกัเกณฑ ์ สตูรคำนวณ 
การคำนวณ 
(ลา้นบาท) 

ขนาดของ
รายการ 
(รอ้ยละ) 

เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์
ที่มีตัวตนสุทธิ 

NTA ของสินทรัพย์ที่ได้มา x สัดส่วนที่ได้มา x 100 
NTA ของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากเป็นการลงทุน
เพิ่มเติมใน WIE 

เกณฑ์กำไรสุทธิจาก
การดำเนินงาน 

กำไรสุทธิของสินทรัพย์ที่ได้มา x สัดส่วนที่ได้มา x 100 
กำไรสุทธิของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากกำไรสุทธิของ 
WIE ติดลบ 

เกณฑ์มูลค่ารวมของ
สิ่งตอบแทน 

มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน x 100 
สินทรัพย์รวมของบริษัท 

50.001/ x 100 
2,984.12 

1.68 

เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่
ออกเพื่อชำระค่า
สินทรัพย์ 

จำนวนหุ้นทีอ่อกเพือ่ชำระค่าสินทรัพย์ x 100 
จำนวนหุ้นทีอ่อกและชำระแล้วของบริษัท 

ไม่สามารถคำนวณได้ เนื่องจากบริษัทมไิด้ออก
หุ้นเพื่อชำระค่าสินทรัพย ์

หมายเหตุ: 1/ มูลค่าการลงทุนเพิ่มเติมในโครงการ WIE1 จำนวน 50.00 ล้านบาท ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินของบริษัท 

สรุปการนับรวมขนาดรายการสูงสุด 

รายการ 

เกณฑม์ลูคา่สนิทรพัย์
ทีม่ตีวัตนสทุธ ิ(NTA) 

(รอ้ยละ) 

เกณฑก์ำไรสทุธจิาก
การดำเนนิงาน 

(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูคา่รวม 
สิ่งตอบแทน 

(รอ้ยละ) 

เกณฑม์ลูคา่หุน้ทนุที่
ออกเพือ่ชำระคา่

สนิทรพัย ์
(รอ้ยละ) 

ธุรกรรมการได้มาในการลงทุนใน 
WIE1 เพิ่มเติม 

ไม่สามารถคำนวณได้ ไม่สามารถคำนวณได้ 1.68 ไม่สามารถคำนวณได้ 

รายการได้มาโครงการ WIE1 และ 
WIE2 35.88 ไม่สามารถคำนวณได้ 94.15 ไม่สามารถคำนวณได้ 

รวมทั้งหมด 35.88 ไม่สามารถคำนวณได้ 95.83 ไมส่ามารถคำนวณได ้
เกณฑ์การคำนวณสูงสุดคือ เกณฑ์มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน มีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับ รอ้ยละ 95.83 

เอกสารแนบ 13

(211)



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                51 | หน้า  

1.5.2 การคำนวณขนาดรายการตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

ขนาดรายการอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทสำหรับปีสิ้นสดุ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้รับการตรวจสอบ
จากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ซึ่งข้อมูลทางการเงินโดยสรุปและขนาดรายการซึ่งคำนวณได้จากเกณฑ์ตามประกาศรายการที่เกี่ยว
โยงกันมีรายละเอียดดังนี้ 

การคำนวณขนาดของรายการธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

รายการ หนว่ย : ลา้นบาท 
มูลค่าที่ใช้ในการคำนวณขนาดรายการ 175.15 
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท1/ 1,394.59 
% ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท (%) 12.56 

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงจากงบการเงินตรวจสอบแล้วของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2568 

 

สรุปการนับรวมขนาดรายการ 

รายการ รอ้ยละ 
รายการธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 12.56 
ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา: 
รายการที่เกีย่วโยงกันเกีย่วกับสัญญาจ้างเป็นที่ปรึกษาของนายวิจิตร เตชะเกษม ให้กับบริษัท 
เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“IRV”) 

 
0.09 

ขนาดรายการที่เกี่ยวโยงกันในครั้งนี้รวมกับรายการที่เกี่ยวโยงกันในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา 12.65 

 ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ถือเป็นการทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
เนื่องจากนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสัมพันธ์เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น กรรมการ 
และผู้บริหารของบริษัท จึงถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัท ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ทั้งนี้ นางสาวกาญจนา 
พงศ์พัฒนะเดชา ได้เข้าซื้อหุ้นในธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 12.65 ของ
มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัท และถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทที่ 4 ซึ่ง
เป็นรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการที่มีขนาดรายการมากกว่า 20 ล้านบาท และมีขนาดรายการมากกว่าร้อยละ 3 ของ
มูลค่าสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัท ดังนั้น ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS จะต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุม
ผู้ถือหุ้นก่อนการเข้าทำธุรกรรม ดังกล่าว 

 ดังนั้น บริษัทมีหน้าที่ปฏิบัติตามประกาศรายการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และรายการที่เกี่ยวโยงกัน
ดังต่อไปนี้ 

1. ดำเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับรายการที่เกี่ยวโยงกันต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ย
ตามบัญช ี(1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

2. จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่า
สามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่
มีส่วนได้เสีย 

3. แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ให้ความเห็นต่อรายการดังกล่าวตามที่กำหนดในประกาศรายการที่
เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นให้แกผู่้ถือหุ้น 
สำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อพิจารณาเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
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1.6 รายละเอียดสินทรัพย์ที่จะจำหน่าย 

บริษัทจะจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ที่บริษัทถือหุ้นทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 
บาท ในราคาหุ้นละ 1.10 บาท คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 53.08 ของทุนจดทะเบียนชำระแล้วของ KTMS มูลค่ารวม
เท่ากับ 175.15 ล้านบาท 

ข้อมูลของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อบริษัท : บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และระบบผลิตน้ำบริสุทธ์สำหรับการฟอกเลือด

ด้วยเครื่องไตเทียม รวมทั้งการขายและการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการแพทย์อย่างครบวงจร
ด้วยคุณภาพและมาตรฐานระดับสากล 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ่ : 95 ซอยรามอินทรา 117 ถนนรามอินทรา แขวงมีนบุรี เขตมีนบุรี กรุงเทพฯ 
วันจดทะเบียนจัดตั้ง : 5 มิถุนายน 2558 
ทุนจดทะเบียน : 150.00 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2568 
ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว : 150.00 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2568 
จำนวนหุ้น : 300.00 ล้านหุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้ : 0.50 บาทต่อหุ้น 

ที่มา: ข้อมูลจาก 56-1 One Report และ หนังสือรับรองบริษัทของ KTMS 

โดย KTMS มีบริษัทย่อยจำนวน 3 บริษัทดังต่อไปนี้  

ลำดับ ชื่อบริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ สัดส่วนการถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

ทุนจดทะเบียน  
(บาท) 

1 บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด 
(“IRV”) 

ดำเนินธุรกิจ (1) การให้บริการออกแบบ ติดตั้ง
ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดน้ำเสียหน่วยไต
เทียม และการบำรุงรักษาระบบ (2) การผลิต และ
จ ัดจำหน่ายน ้ำยาไตเท ียม (3) การให ้บร ิการ
ออกแบบ และตกแต ่งหน ่วยไตเทียม (4) การ
ออกแบบประกอบ และจ ัดจำหน ่ายอ ุปกรณ์  
การแพทย์สำหรับหน่วยไตเทียม 

99.99 55,000,000 

2 บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด 
(“MV”) 

ดำเนินธุรกิจออกแบบ ติดต้ัง และให้บริการรักษาเชิง
ป้องกัน สำหรับระบบท่อลมรับ-ส่งสิ่งส่งตรวจ ยา 
และวัสดุทางการแพทย์ 

99.99 10,000,000 

3 บริษัท เนโฟร วิชั่น จำกัด (“NEP”) ดำเนินธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม
และหน่วยไตเทียมในโรงพยาบาล 

88.75 40,000,000 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 
(Hemodialysis) ทั ้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม  (คลินิก หรือ Stand-Alone) และหน่วยไตเทียมใน
โรงพยาบาล (หน่วยไตเทียม หรือ Outsource) 

ในปัจจุบัน KTMS มีบริษัทย่อย จำนวน 3 บริษัท ได้แก่ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (“IRV”) บริษัท เมดิคอล 
วิช่ัน  จำกัด (“MV”) และ บริษัท เนโฟร วิช่ัน จำกัด (“NEP”)  โดยลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อย สามารถสรุปได้  
ดังนี้   

# บริษัท ลักษณะธุรกิจ 
1 IRV - ให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดสำหรับน้ำเสียสำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และ

การบำรุงรักษาระบบ   
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# บริษัท ลักษณะธุรกิจ 
- การผลิตและจัดจำหน่ายน้ำยาไตเทียม 
- การให้บริการออกแบบ และตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 
- การออกแบบ ประกอบ และจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม   

2 MV ประกอบธุรกิจการให้บริการออกแบบ และติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ- ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ รวมทั้งบริการ ดูแล
บำรุงรักษาระบบ 

3 NEP ประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมทั้งในรูปแบบคลินิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทียม  และหน่วยไต
เทียมในโรงพยาบาล 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ลำดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น1/ 
จำนวนหุ้น 

 (หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
1 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน)2/ 159,225,200 53.08 
2 นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 20,752,300 6.92 
3 ทรัสต์เพื่อกิจการเงินร่วมลงทุน กองทุนร่วมลงทุนในกิจการ SMEs (กองทุนย่อยกองที่2) 3/ 11,150,000 3.72 
4 บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จำกัด (มหาชน) 4/ 7,993,600 2.66 
5 นายสถิตย์ เปรมชื่น 7,514,755 2.50 
6 นางสาวรุ่งรพีพร วรรณปลูก 5,500,000 1.83 
7 นายศุภชัย ไพบูลย์ผล 3,600,000 1.20 
8 นายธีระภัทท์ สอนกลิ่น 3,500,000 1.17 
9 นายวิจิตร เตชะเกษม 3,305,121 1.10 
10 นายบุญชัย จิระกรานนท์ 3,000,000 1.00 
11 น.ส. วิมล ไชยตระกูลทรัพย์ 2,750,367  0.92 
12 นายสุรพงษ์ กิจเจริญ 2,454,400 0.82 
13 นายณัฐ เสถียรยานนท์ 2,260,000 0.75 
14 นางศิริวรรณ วรรณปลูก 1,556,400 0.52 
15 นางนัฐลดา พรมมี 1,510,100 0.50 
16 ผู้ถือหุ้นรายย่อย 63,927,757 21.31 

รวม 300,000,000 100.00 
หมายเหตุ:  1/ รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ 25 มีนาคม 2569 

2/ บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) มีนายวิจิตร เตชะเกษม เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ โดยมีการถือหุ้นจำนวน 575.59 ล้านหุ้น คิดเป็นร้อยละ 26.27 ของทุนจด
ทะเบียนชำระแล้วของบริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) 

3/ ทรัสต์เพื่อกิจการเงินร่วมลงทุน กองทุนร่วมลงทุนในกิจการ SMEs (กองทุนย่อยกองที่ 2) จัดต้ังข้ึนเมื่อวันที่ 10 เมษายน 2560 โดยธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (“ธพว.”) วงเงินรวม 501,000,000 บาท โดยธพว.ลงทุนร่วมกับนางวิวรรณ ธาราหิรัญโชติ จำนวนเงิน 500,000,000 บาท 
และ 1,000,000 บาท ตามลำดับ คัดเลือกให้ บลจ. วรรณ เป็นทรัสตี ทำหน้าที่กำกับดูแลการบริหารจัดการกองทุน และบริษัท พีพีเอ็ม แอ็ดไวเซอรี จำกัด เป็น
ผู้จัดการกองทรัสต์ ทำหน้าที่บริหารจัดการกองทุน (บริษัท พีพีเอ็ม แอ็ดไวเซอรี จำกัด จัดต้ังข้ึนเมื่อวันที่ 18 สิงหาคม 2559 มีทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท มี
ผู้ถือหุ้นได้แก่ นางสาวปฐมาพร ไชยกูล นายปิยวัฒน์ รุ่งธนาภิรมย์ และนายมงคล เกษมสันต์ ณ อยุธยา ถือหุ้นร้อยละ 40 ร้อยละ 30 และร้อยละ 30 ตามลำดับ) 

4/ บริษัท ซัคเซสมอร์ บีอิ้งค์ จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจจำหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคในรูปแบบเครือข่าย หรือ Multi-level Marketing (MLM) โดยมีนางสาว 
กนกวรรณ วัฒนกีบุตร และนายนพกฤษฏ์ิ นิธิเลิศวิจิตร เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยถือหุ้นจำนวน 181.80 ล้านหุ้น และ 92.68 ล้านหุ้น ตามลำดับ 
คิดเป็นร้อยละ 20.51 และ 10.46 ของทุนจดทะเบียนชำระแล้ว ตามลำดับ 

รายชื่อคณะกรรมการ 

ลำดับ รายชื่อกรรมการ1/ ตำแหน่ง 
1 นายแพทย์มานิต ธีระตันติกานนท์ ประธานกรรมการบริษัท, กรรมการอิสระ 
2 นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร, กรรมการ 
3 นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร2/ กรรมการ 
4 นางสาวปานจิต ฉิมพาลี2/ กรรมการ 
5 นายวิจิตร เตชะเกษม2/ กรรมการ 
6 นายศุภณัฐ พร้อมศิริพงษ์ กรรมการ 
7 นายศิริชัย จิรายุวรวิทูร กรรมการตรวจสอบ, กรรมการอิสระ 
8 นายสมชาย ทรรศนียศิลป์ กรรมการตรวจสอบ, กรรมการอิสระ 
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ลำดับ รายชื่อกรรมการ1/ ตำแหน่ง 
9 นายสุเทพ พงษ์พิทักษ์ ประธานกรรมการตรวจสอบ, กรรมการอิสระ 

หมายเหตุ: 1/ รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 
2/ ภายหลังการเข้าทำรายการในครั้งนี้ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 30 เมษายน 2569 นายวิจิตร เตชะ เกษม นางสาวปานจิต ฉิม

พาลี และ นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร มีแผนที่จะลาออกจากตำแหน่งกรรมการของ KTMS และบริษัทย่อยของ KTMS 

ข้อมูลทางการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

หน่วย: พันบาท 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
สินทรัพย์ 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  29,259.47   65,303.02  32,812.79 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น  211,961.48   238,273.71  308,003.32 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา  -    1,047.16 794.39 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  1,857.36   1,593.93  1,670.00 
สินค้าคงเหลือ   30,919.10   35,732.52  35,594.11 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น  58,853.31   34,801.77  60,291.97 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  5,838.94   6,417.34  5,800.68 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  338,689.66   383,122.30  444,967.26 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน  11,106.23   11,195.52 18,300.59 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  2,898.75   3,042.41  2,306.50 
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน  -     -    27,086.76 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์   292,427.16   347,363.82  318,159.92 
สินทรัพย์สิทธิการใช้  5,360.04   2,806.29  15,375.53 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  1,472.00   1,709.74  1,524.89 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี  6,646.79   8,710.08  7,270.37 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  3,020.78   3,661.47  4,469.27 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  322,931.74   378,489.34  394,493.83 
รวมสินทรัพย์  661,621.39   761,611.64  839,461.09 
หนี้สิน 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น  93,130.24   151,013.99  131,087.47 
เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  16,480.47   36,319.11  44,107.53 
หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  4,125.53   1,689.61  3,879.60 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย  405.09   246.37  2,184.16 
หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอื่น  -     3,228.14  10,236.50 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น  15,447.07   18,594.74  20,862.00 
รวมหนี้สินหมุนเวียน  129,588.39   211,090.96  212,357.26 
เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  30,232.47   21,270.78  24,619.82 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี  1,702.29   1,434.71  11,860.92 
สำรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน  3,522.68   8,632.85  11,185.15 
หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น  -     12,881.81  35,302.15 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น  2,889.20   469.39  1,202.93 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน  38,346.63   44,689.53  84,170.96 
รวมหนี้สิน  167,935.02   255,780.49  296,528.22 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ทุนจดทะเบียน  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
   หุ้นสามัญจดทะเบียน  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
ทุนที่ออกและชำระแล้ว  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
   หุ้นสามัญชำระแล้ว  150,000.00   150,000.00  150,000.00 
ส่วนเกิน (ต่ำกว่า) มูลค่าหุ้นสามัญ  318,876.34   318,876.34  318,876.34 
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หน่วย: พันบาท 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2568 
ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน  (3,758.66)  (3,232.96) (2,748.88) 
กำไรสะสม    
   จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย  1,070.00   2,070.00  3,770.00 
   กำไรสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร  23,695.79   35,019.22  70,203.13 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  489,883.46   502,732.60  540,100.59 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 3,802.91  3,098.55  2,832.28 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  493,686.37   505,831.15  542,932.87 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  661,621.39   761,612.64  839,461.09 

ที่มา: ข้อมูลจาก KTMS และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบสำหรับปี 2566 - 2568 

งบกำไรขาดทุน 

หน่วย: พันบาท 31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 31 ธนัวาคม 2568 
รายได้จากการขายและบริการ  456,106.85  572,263.19  677,359.35 
รายได้จากการบริการรับเหมา  -     24,172.22    26,484.30 
รายได้ดอกเบี้ยจากสัญญาเช่าเงินทุน  625.38   891.28  877.51 
รายได้ดอกเบี้ย  436.82   343.35  244.14 
รายได้อื่น  4,415.58   3,873.97  3,422.20 
รวมรายได้  461,584.63   601,904.00  708,387.50 
ต้นทุนขายและบริการ  373,456.71   482,968.32  553,904.19 
ต้นทุนจากการบริการรับเหมา  -     17,783.04    17,381.84 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย  7,270.30   7,669.65  7,479.95 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  59,479.98   66,103.57 68,365.16 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (โอนกลับ)  98.03   (391.70) (753.16) 
รวมค่าใช้จ่าย  440,305.01   574,132.87  646,377.98 
กำไรจากการดำเนินงาน  21,279.62   27,771.13  62,009.52 
ต้นทุนทางการเงิน  (2,830.63)  (3,451.02) (5,809.31) 
กำไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  18,448.99   24,320.11  56,200.21 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  (4,857.78)  (5,864.06) (12,110.64) 
กำไรสำหรับงวด  13,591.21   18,456.05  44,089.57 

ที่มา: ข้อมูลจาก KTMS และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบสำหรับปี 2566 – 2568 

อัตราส่วนทางการเงิน 

อตัราสว่นทางการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

2566 2567 2568 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  2.61   1.81  2.10 
อัตราส่วนสภาพหมุนเร็ว (เท่า)  1.86   1.44  1.60 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)  0.01     0.37  0.20 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ทางการค้า (เท่า)  2.28   2.43  2.40 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)  158     148    150 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)  5.28   5.94  5.88 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)  68   61  61 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า (เท่า) 1.76 1.70 1.65 
ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน) 205 212 218 
วรจรเงินสด (วัน) 21 (3) (7) 
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากำไร 
อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 18.23 16.22 18.93 
อัตรากำไรสุทธิ (ร้อยละ) 2.94 3.07 6.22 
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อตัราสว่นทางการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

2566 2567 2568 
อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 2.77 3.69 8.41 
อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดำเนนิงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 2.02 2.59 5.51 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 17.79 18.29 27.03 
อัตราผลการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 0.69 0.85 0.88 
อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.34 0.51 0.55 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า) 7.52 8.05 10.67 
อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (เท่า) 0.01 0.76 0.48 

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

รายได้จากการขายและบริการ 

รายได้จากการขายและบริหาร สามารถจำแนกตามกลุ่มธุรกิจได้ ดังนี ้

รายได้ตามกลุม่ธรุกจิ 
สำหรบัปสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 

ป ี2566 ป ี2567 ป ี2568 
ลา้นบาท สดัสว่น ลา้นบาท สดัสว่น ลา้นบาท สดัสว่น 

กลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม1/ 354.89 77.70% 483.82 80.95% 590.03 83.73 
กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ 
ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม และการบำรุงรักษาระบบ2/ 

78.70 17.23% 87.76 14.68% 88.02 12.49 

กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรบั-
ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์3/ 

23.14 5.07% 26.11 4.37% 26.67 3.78 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 456.73 100.00% 597.69 100.00% 704.72 100.00% 
หมายเหตุ:    1/ บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) และ บริษัทเนโฟร วิชั่น จำกัด (บริษัทย่อย)   

2/ บริษัท เออร์วิง คอร์ปอเรชั่น จำกัด (บริษัทย่อย)  
3/ บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด (บริษัทย่อย) 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมจำนวน 354.89 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 68.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.01 เมื่อเทียบกับป ี2565 โดย
มีสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง  

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมจำนวน 483.82 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 128.93 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.33 เมื่อเทียบกับปี 2566 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมจำนวน 590.03 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 106.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.95 เมื่อเทียบกับปี 2567 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากจำนวนผู้ป่วยท่ีเข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วย
เครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธ์ิ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ จำนวน 78.70 ล้าน
บาทเพิ่มขึ้น 5.38 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.34 เมื่อเทียบกับป ี2565 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
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• รายได้จากผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 4.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.17 จาก
คำสั่งซื้อของลูกค้าท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

• รายได้จากบริการออกแบบติดตั้งและบริการดูแลบำรุงรักษาระบบน้ำให้บริสุทธ์ิ เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 2.12 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.31 จากจำนวนงานและมูลค่างานโครงการระบบน้ำที่เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 

• รายได้จากจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม ลดลงจากปีก่อนจำนวน (1.20) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ (15.56) จากการขายอุปกรณ์การแพทย์ที่ลดลงจากปีก่อน 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธ์ิ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ จำนวน 87.76 ล้าน
บาทเพิ่มขึ้น 9.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.51 เมื่อเทียบกับป ี2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

• รายได้จากผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 6.13 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.91 จาก
คำสั่งซื้อของลูกค้าท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

• รายได้จากการให้บริการออกแบบและตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า
จำนวน 6.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 100.00 จากการได้รับงานปรับปรุงหน่วยไตเทียมเข้ามาภายในปี 2567 

• รายได้จากบริการออกแบบติดตั้งและบริการดูแลบำรุงรักษาระบบน้ำให้บริสุทธิ์ ลดลงจากปีก่อนจำนวน (4.41) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ (14.18) จากจำนวนงานโครงการระบบน้ำที่ลดลงจากปีก่อน 

• รายได้จากจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 1.05 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.23 จากการขายอุปกรณ์การแพทย์ที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตั้งระบบ
ผลิตน้ำบริสุทธ์ิ ระบบบำบัดน้ำเสีย สถานพยาบาล ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบำรุงรักษาระบบ จำนวน 88.02 ล้าน
บาทเพิ่มขึ้น 0.26 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.30 เมื่อเทียบกับป ี2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

• รายได้จากผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียม ลดลงจากปีก่อนจำนวน (6.66) ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ (14.10) 
เนื่องจากคำสั่งซื้อของลูกค้าลดลง 

• รายได้จากการให้บริการออกแบบและตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม เพิ่มขึ้นจากปีจำนวน 2.59  
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 41.18 จากจำนวนงานและมูลค่างานโครงการปรับปรุงหน่วยไตเทียมที่เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อน 

• รายได้จากบริการออกแบบติดตั้งและบริการดูแลบำรุงรักษาระบบน้ำให้บริสุทธ์ิ เพิ่มขึ้นจากปีก่อนจำนวน 5.20 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 19.48 จากจำนวนงานและมูลค่างานโครงการระบบน้ำที่เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 

• รายได้จากจัดจำหน่ายอุปกรณ์การแพทย์สำหรับสถานพยาบาลศูนย์ไตเทียม ลดลงจากปีก่อนจำนวน (0.87) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ (11.57) จากการขายอุปกรณ์การแพทย์ที่ลดลงจากปีก่อน 

รายได้จากกลุ่มธุกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ จำนวน 23.14 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 4.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 22.18 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากงานโครงการตดิตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-สง่ สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์
ที่ได้รับในปี 2566 มีจำนวนและมูลค่างานมากกว่างานโครงการในปี 2565 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ จำนวน 26.11 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 2.97 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 12.83 เมื่อเทียบกับปี 2566 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากงานโครงการตดิตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-สง่ สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์
ที่ได้รับในปี 2567 มีจำนวนและมูลค่างานมากกว่างานโครงการในปี 2566 
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 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ จำนวน 26.67 ล้านบาทเพิ่มขึ้น 0.56 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2.14 เมื่อเทียบกับปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจากมูลค่างานโครงการติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการ
แพทย์ท่ีเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 

ต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการและกำไรขั้นต้น 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการจำนวน 373.46 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 67.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 22.13 เมื่อเทียบกับปี 2565 เนื่องจาก KTMS มีรายได้จาก
การขายและการให้บริการที่สูงขึ้น และมีกำไรขั้นต้นจำนวน 83.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 14.62 เมื่อเทียบกับปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่ม
ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม  

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการจำนวน 500.75 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 127.29 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 34.08 เมื่อเทียบกับปี 2566 เนื่องจาก KTMS มีรายได้
จากการขายและการให้บริการที่สูงขึ้น และมีกำไรขั้นต้นจำนวน 96.94 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา
การเพิ่มขึ้นร้อยละ 16.42 เมื่อเทียบกับปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจาก
กลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีต้นทุนขายและต้นทุนในการให้บริการจำนวน 571.29 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 70.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 14.09 เมื่อเทียบกับปี 2567 เนื่องจาก KTMS มีรายได้จาก
การขายและการให้บริการที่สูงขึ้น และมีกำไรขั้นต้นจำนวน 133.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 37.64 เมื่อเทียบกับปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่ม
ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ -ส่ง สิ่งส่ง
ตรวจทางการแพทย์ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 7.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
1.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.89 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 เนื่องจากค่าคอมมิชชั่นและค่าใช้จ่าย
เกี่ยวกับพนักงานขายของบริษัทย่อยของ KTMS เพิ่มขึ้น 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 7.67 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
0.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.50 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 เนื่องจากค่าคอมมิชชั่นและค่าใช้จ่ายเกี่ยว
ในการติดต่อลูกค้าของบริษัทย่อยของ KTMS เพิ่มขึ้น 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 7.48 ล้านบาท ลดลง 
(0.19) ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (2.48) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 เนื่องจากค่าคอมมิชช่ันของบริษัทย่อยของ 
KTMS ลดลง 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 59.57 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15.98 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 36.66 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 เนื่องจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้นจาก
การรับพนักงานใหม่เข้ามาในระหว่างปี 2565-2566 และการปรับเงินเดือนประจำปี ค่าบริจาคการกุศลให้กับโรงพยาบาลของ
รัฐ และค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ เป็นต้น 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 65.71 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.14 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.31 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 เนื่องจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้นจากการ
รับพนักงานใหม่เข้ามาในระหว่างปี และการปรับเงินเดือนประจำปี รวมถึงท่ีปรึกษาทางการเงิน เป็นต้น 
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สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 67.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.90 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 2.89 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับการ
เตรียมเปิดสาขาใหม่ของ KTMS และค่าเสื่อมราคาของสัญญาเช่าพ้ืนท่ีสำนักงานและคลังสินค้าฉบับใหม่ของกลุ่ม 

ต้นทุนทางการเงิน  

 สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีต้นทุนทางการเงิน 2.83 ล้านบาท ลดลง (0.70) ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (19.38) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 เนื่องจากมีการคืนเงินกู้กับสถาบันการเงิน 

 สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีต้นทุนทางการเงิน 3.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.62 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นรอ้ยละ 21.19% เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 เนื่องจากดอกเบี้ยจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคนื
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2567 ของ KTMS 

 สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีต้นทุนทางการเงิน 5.81 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.36 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 68.41 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากดอกเบี้ยเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคารและดอกเบี้ยจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS  

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ 

สำหรับปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีกำไรสุทธิ 13.59 ล้านบาท ลดลง (7.51) ล้านบาท หรือคิด
เป็นอัตราการลดลงร้อยละ (35.59) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึ้นตาม
เหตุผลที่กล่าวมาข้างต้น 

สำหรับปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีกำไรสุทธิ 18.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.86 ล้านบาท หรือคิด
เป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 35.79 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงาน
เพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

สำหรับปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีกำไรสุทธิ 44.09 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25.63 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ ้นร้อยละ 138.84 เมื ่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

 ณ สิ้นปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีสินทรัพย์รวมจำนวน 661.62 ล้านบาท ลดลง (20.57) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (3.02) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 29.26 ล้านบาท ลดลง (239.57) ล้านบาท สาเหตุหลักมาจาก KTMS 
จากการซื้อท่ีดินและอาคาร งานก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม และการซื้อเครื่องไตเทียมและอุปกรณต์า่ง 
ๆ ของสาขาที่เปิดใหม่ การลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า และการจ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่สถาบันการเงิน 
รวมถึงการจ่ายโบนัสประจำปี 2565 ของกลุ่ม KTMS 

• ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น จำนวน 211.96 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 43.70 ล้านบาท เนื่องจาก KTMS จากจำนวนคนไข้
และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพิ่มขึ้นของสาขาท่ีเปิดดำเนินการไปแล้ว รวมถึงการเปิดสาขาใหม่ในปี 2566 

• สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 58.85 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58.85 ล้านบาท จากการลงทุนในหลักทรัพย์
เพื่อค้าประเภทกองทุนรวมตราสารหนี้โดย KTMS 

• ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จำนวน 292.43 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 125.72 ล้านบาท จากการซื้อที่ดินและอาคาร, 
งานก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียม เครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ของสาขาที่
เปิดใหม่ ของ KTMS และบริษัทย่อย 
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• สินทรพัยส์ทิธิการใช้ จำนวน 5.36 ล้านบาท ลดลงจำนวน (12.92) ล้านบาท จากการซื้อท่ีดินและอาคารของ KTMS 
เพื่อใช้เป็นคลินิกไตเทียมแทนการเช่า 

 ณ สิ้นปี 2567 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีสินทรัพย์รวมจำนวน 761.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 99.99 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 15.11 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 65.30 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.04 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการรับเงิน
กู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร และการขายหลักทรัพย์เพื่อค้าภายในปี 2567 ในขณะที่ลดลงจากการจ่ายโบนัสประจำปี 
2566 รวมถึงการจ่ายเงินปันผลและการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารในระหว่างปี 2567 

• ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น จำนวน 239.27 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 27.31 ล้านบาท จากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีต
เมนต์ที่เพิ่มขึ้นของสาขาท่ีเปิดดำเนินการไปแล้ว รวมถึงการเปิดสาขาใหม่ภายในปี 2567 ของกลุ่ม KTMS  

• สินทรัพย์ทางการเงินหมนุเวยีนอืน่ จำนวน 34.80 ล้านบาท ลดลง (24.05) ล้านบาท จากการขายหลักทรัพย์เพื่อค้า
ประเภทกองทุนรวมตราสารหนี้ภายในปี 2567 ของ KTMS  

• ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์จำนวน 347.36 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 54.93 ล้านบาท จากงานก่อสร้างอาคารและงานตกแตง่
หน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียม เครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์ของสาขาท่ีเปิดใหม่ของกลุ่ม KTMS  

 ณ สิ้นปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีสินทรัพย์รวมจำนวน 839.46 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 77.85 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 10.22 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 32.81 ล้านบาท ลดลง (32.49) ล้านบาท สาเหตุหลักจากการจ่ายโบนัส
ประจำปี 2567 ของกลุ่ม KTMS การจ่ายชำระหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและการซื้อหลักทรัพย์เพื่อค้าภายในปี 2568 ของ
กลุ่ม KTMS รวมถึงการจ่ายเงินปันผลปี 2568 ของ KTMS ในขณะที่เพิ่มขึ้นจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS  

• ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น จำนวน 308.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 69.78 ล้านบาท จากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีท
เม้นท่ีเพิ่มขึ้นในธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของกลุ่ม KTMS  

• สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น จำนวน 60.29 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25.49 ล้านบาท จากการซื้อหลักทรัพย์เพื่อค้า
ประเภทกองทุนรวมตราสารหนี้ภายในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS  

• สินทรัพย์สิทธิการใช้ จำนวน 15.38 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.57 ล้านบาท จากการต่ออายุสัญญาเช่าพื้นที่สำนักงาน
และคลังสินค้าฉบับใหม่ ของกลุ่ม KTMS และการเข้าทำสัญญาเช่ารถใหม่เพื่อใช้งานเพิ่มเติมและเพื่อทดแทนรถคัน
เก่าที่ครบอายุสัญญาของกลุ่ม KTMS 

หนี้สิน  

 ณ สิ้นปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีหนี้สินรวมจำนวน 167.94 ล้านบาท ลดลง (27.34) ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ (14.00) เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

• เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 93.13 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.30 ล้านบาท สาเหตุหลักจากเจ้าหนี้การค้าค่า
วัตถุดิบในการผลิตและเจ้าหนี้อื่นค่าเครื่องไตเทียมของบริษัทย่อยของ KTMS 

• เงินกู้ยืมระยะยาว จำนวน 46.71 ล้านบาท ลดลง 24.05 ล้านบาท จาก KTMS จากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะ
ยาวให้แก่สถาบันการเงินภายในปี 

• หนี้สินตามสญัญาเช่า จำนวน 5.83 ล้านบาท ลดลง 13.59 ล้านบาท จากการซื้อท่ีดินและอาคารของ KTMS เพื่อใช้
เป็นคลินิกไตเทียมแทนการเช่า 

 ณ สิ้นปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีหนี้สินรวมจำนวน 255.78 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 87.84 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 52.30 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 
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• เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 151.01 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 57.88 ล้านบาท จากเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและ
งานตกแต่งหน่วยไตเทียมของกลุ่ม KTMS เพื่อรองรับสาขาท่ีเปิดใหม่ภายในปี 2567 

• เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร จำนวน 57.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.88 ล้านบาท จากการรับเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคาร ในขณะที่มีบางส่วนลดลงจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารในระหว่างปี 2567 

• หนี้สินทางการเงินอื่น จำนวน 16.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.11 ล้านบาท จากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2567 

 ณ สิ้นปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีหนี้สินรวมจำนวน 296.53 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 40.75 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 15.93 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยรายการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญ ประกอบด้วย 

• เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น จำนวน 131.09 ล้านบาท ลดลง (19.92) ล้านบาท จากการจ่ายชำระเจ้าหนี้ค่าเครื่อง
ไตเทียมของกลุ่ม KTMS รวมถึงการจ่ายโบนัสประจำปี 2567 ของกลุ่ม KTMS 

• เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร จำนวน 68.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 11.14 ล้านบาท จากรับเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคารในปี 2568 อย่างไรก็ตาม ณ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทย่อยของ KTMS บริษัทหนึ่งไม่สามารถปฏิบัติตาม
เงื่อนไขการดำรงสัดส่วนทางการเงินตามสัญญากู้ยืมกับสถาบันการเงินได้  อาทิ อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน อัตราส่วน
สินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน และอัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้ จึงได้จัดประเภทเงินกู้ยืมระยะ
ยาวท่ีถึงกำหนดชำระเกินกว่าหนึ่งปีจำนวนเงิน 19.6 ล้านบาท ไปแสดงรวมเป็นส่วนหนึ่งของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีครบ
กำหนดชำระภายในหน่ึงปีท้ังจำนวน ทั้งนี ้ฝ่ายบริหารของบริษัทย่อยได้มีจดหมายถึงธนาคารเพื่อขอหนังสือผ่อนปรน
การไม่สามารถดำรงอัตราส่วนทางการเงิน ฝ่ายบริหารเชื่อว่าบริษัทย่อยดังกล่าวจะได้รับหนังสือผ่อนปรนการไม่
สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขในการดำรงอัตราส่วนทางการเงินจากธนาคาร และไม่มีผลกระทบต่อสภาพคล่องและ
ฐานะการเงินของกลุ่ม KTMS 

ทั้งนี้ สำหรับบริษัทย่อยของ KTMS ข้างต้น สถาบันการเงินกำหนดให้ต้องดำรงอัตราส่วนความสามารถในการชำระ
ภาระผูกพัน (DSCR) ไม่ต่ำกว่า 1.10 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่น้อยกว่า 1.00 เท่า และอัตราส่วนหนี้สินต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกินกว่า 1.50 เท่า อย่างไรก็ตาม ณ สิ้นปี 2568 บริษัทย่อยดังกล่าวมีอัตราส่วนความสามารถใน
การชำระภาระผูกพันเท่ากับ 0.37 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากับ 0.19 เท่า และอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 2.37 เท่า ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทย่อยดังกล่าวเพิ่งเปิดดำเนินการได้ไม่นาน (3 ปี) และเนื่องจาก
เป็นการเปิดดำเนินการในรูปแบบคลินิก (Stand Alone) ซึ่งมีงบลงทุนค่อนข้างสูง ประกอบกับจำนวนคนไข้ที่ยัง
ค่อนข้างน้อยในช่วงปีแรกๆ จึงส่งผลให้มีหนี้สินค่อนข้างมาก อย่างไรก็ตาม ไม่ส่งผลกระทบต่อการดำเนินงาน 
เนื่องจากมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอ อีกทั้งมี KTMS ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่สามารถให้ความช่วยเหลือกรณีที่สภาพ
คล่องไม่เพียงพอได้ โดยในอนาคตคาดว่าจะมีกำไรที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องตามจำนวนคนไข้ที่เพิ่มขึ้น 

• หนี้สินตามสัญญาเช่า จำนวน 15.74 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.62 ล้านบาท จากการต่ออายุสัญญาเช่าพื้นที่สำนักงาน
และคลังสินค้าฉบับใหม่ ของกลุ่ม KTMS และการเข้าทำสัญญาเช่ารถใหม่เพื่อใช้งานเพิ่มเติมและเพื่อทดแทนรถคัน
เก่าที่ครบอายุสัญญาของกลุ่ม KTMS 

• หนี้สินทางการเงินอื่น จำนวน 45.54 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 29.43 ล้านบาท จากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
เครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ สิ้นปี 2566 สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 KTMS มีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 493.68 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6.77 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.39 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2565 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากผลกำไรจากการดำเนินงาน
ของกลุ่ม KTMS และการเพิ่มทุนของบริษัทย่อยของ KTMS ภายในปี 2566 
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 ณ สิ้นปี 2567 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2567 KTMS มีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 505.83 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.15 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ ้นร้อยละ 2.46 เมื ่อเทียบกับสิ้นปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากผลกำไรจากการ
ดำเนินงานของกลุ่ม KTMS 

 ณ สิ้นปี 2568 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 KTMS มีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 542.93 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37.10 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.33 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นจาก
ผลกำไรจากการดำเนินงานของกลุ่ม KTMS จำนวน 44.09 ล้านบาท และลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจำนวน (6.98) ล้านบาท 

กระแสเงินสด 

สำหรับสิ้นปี 2566 KTMS มีกระแสเงินสด ประกอบด้วย 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน จำนวน 1.63 ล้านบาท จากกำไรจากการดำเนินงานและค่าเสื่อมราคาและค่า
ตัดจำหน่าย ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานลดลงจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืนของ KTMS เพิ่มขึ้น 
ตามจำนวนคนไข้และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพิ่มขึ้นจากจำนวนผู้ป่วยที่เข้ารับบริการมากขึ้น และการขยายสาขาอย่าง
ต่อเนื่อง 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน จำนวน (204.31) ล้านบาท เนื่องจากปี 2566 มีการลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า 
และจ่ายเงินเพื่อซื้อท่ีดินและอาคาร งานก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์
ต่าง ๆ ของสาขาท่ีเปิดใหม่ 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน (36.89) ล้านบาท เนื่องจาก KTMS มีการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะ
ยาวให้แก่สถาบันการเงินและจ่ายปันผลในปี 2566 

สำหรับสิ้นปี 2567 KTMS มีกระแสเงินสด ประกอบด้วย 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน จำนวน 63.27 ล้านบาท จากกำไรจากการดำเนินงานและค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย รวมถึงเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเพิ่มขึ้นจากเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียมและงานตกแต่งเพื่อรองรับ
สาขาที่เปิดใหม่ในปี 2567 ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานลดลงจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นที่
เพิ่มขึ้นตามจำนวนคนไข้และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพ่ิมขึ้น 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน จำนวน (42.46) ล้านบาท เนื่องจากปี 2567 มีการจ่ายเงินเพื่อซื้ออาคาร  งาน
ก่อสร้างอาคาร และงานตกแต่งหน่วยไตเทียม รวมถึงเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์ต่าง ๆ ของสาขาท่ีเปิดใหม่ ในขณะ
ที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจากการได้รับเงินจากการขายหลักทรัพย์เพื่อค้าบางส่วนในระหว่างปี 2567 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน 15.24 ล้านบาท เนื่องจากได้รับเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารและรับ
เงินจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมในปี 2567 ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
ลดลงจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่ธนาคารและจ่ายปันผลในปี 2567 

สำหรับสิ้นปี 2568 KTMS มีกระแสเงินสด ประกอบด้วย 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน จำนวน 42.52 ล้านบาท จากกำไรจากการดำเนินงานและค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานลดลงจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นที่เพิ่มขึ้นตาม
จำนวนคนไข้และจำนวนทรีตเมนต์ที่เพ่ิมขึ้น 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน จำนวน (99.03) ล้านบาท เนื่องจากปี 2568 มีการจ่ายเงินเพื่อซื้ออาคาร งาน
ก่อสร้างอาคาร งานตกแต่งหน่วยไตเทียม และเครื่องไตเทียมและอุปกรณ์ต่าง ๆ รวมถึงการซื้อหลักทรัพย์เพื่อค้า
ภายในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นจากการได้รับเงินจากการขาย
หลักทรัพย์เพื่อค้าบางส่วนในระหว่างปี 2568 

• กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน 24.02 ล้านบาท เนื่องจากได้รับเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารและรับ
เงินจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมในปี 2568 ในขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
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ลดลงจากการจ่ายชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวให้แก่ธนาคารและการจ่ายชำระคืนสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไต
เทียม รวมถึงจ่ายปันผลในปี 2568 

อัตราส่วนที่สำคัญทางการเงิน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 KTMS มีอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิ้นปี 2567 และ ปี 2568 เท่ากับ 1.81 เท่าและ 2.10 เท่า ตามลำดับ และมี
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 1.44 เท่าและ 1.60 เท่า ตามลำดับทั้งนี้ อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพ
คล่องหมุนเร็วท่ีปรับตัวดีขึ้นดังกล่าว เนื่องจากสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีท
เม้นต์ที่เพิ่มขึ้นในธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของกลุ่ม KTMS ในขณะที่หน้ีสินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

 ทั้งนี้ ในปี 2567 และปี 2568 บริษัทมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) เท่ากับ (3) วัน และ (7) วัน ตามลำดับ ทั้งนี้ วงจร
เงินสดลดลง เนื่องจากมีระยะเวลาในการจ่ายชำระหนี้ที่ยาวนานข้ึนจากการจ่ายชำระเจ้าหนี้ตรงตามกำหนด ทำให้มีเครดิตใน
การจ่ายชำระหนี้ที่ดีขึ้น ถึงแม้ว่าบริษัทจะมีลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้นที่เพิ่มขึ้นจากจำนวนคนไข้และจำนวนทรีทเม้นต์ที่เพิ่มขึ้น ใน
ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของกลุ่ม KTMS ส่งผลให้วงจรเงินสดของบริษัทลดลงต่อเนื่อง  

อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร 

 สำหรับสิ้นปี 2567 และ ปี 2568 KTMS มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 16.22 และร้อยละ 18.93 ตามลำดับ โดย
มีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม
และกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์   

 สำหรับสิ้นปี 2567 และปี 2568 KTMS มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 3.07 และร้อยละ 6.22 ตามลำดับ โดยมี
สาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม KTMS มีกำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครือ่งไตเทียมและ
กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้งอุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ 

อัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้ 

 สำหรับสิ้นปี 2567 และปี 2568 KTMS มีอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเท่ากับ 8.05 เท่าและ 10.67 
เท่า โดยอัตราอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากกลุ่ม  KTMS มีกำไรจากการ
ดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากกลุ่มธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมและกลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบและติดตั้ง
อุปกรณ์ท่อลมรับ-ส่ง สิ่งส่งตรวจทางการแพทย์ ถึงแม้ว่าจะมีต้นทุนทางการเงินที่เพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
ธนาคารและดอกเบี้ยจากการทำสัญญาขายและเช่ากลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งในปี 2568 ของกลุ่ม KTMS ส่งผลให้ 
KTMS มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน 

 KTMS มีอัตราส่วนหนี ้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ ้น ณ สิ ้นปี 2567 และปี 2568 เท่ากับ 0.51 เท่าและ 0.55 เท่า 
ตามลำดับ โดยอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากหนี้สินจากการทำ สัญญาขายและเช่า
กลับคืนเครื่องไตเทียมกับบริษัทลิสซิ่งและเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารเพิ่มขึ้นในปี 2568 ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นใน
สัดส่วนท่ีน้อยกว่าหนี้สิน 

1.7 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเกณฑ์ที่ใช้ในการกำหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

รายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 0.50 บาทต่อหุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วท้ังหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขาย
หุ้นละ 1.10 บาท รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน
ของบริษัท เนื่องจากเป็นภรรยาของนาย วิจิตร เตชะเกษม ที่เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท  โดยมูลค่า
การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS พิจารณาจากการเจรจาและตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทและนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 
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ทั้งนี้บริษัทพิจารณามูลค่าหุ้น KTMS ที่จะจำหน่ายที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น โดยได้พิจารณาถึงผลตอบแทนจากการลงทุนใน
อดีตที่ได้รับจาก KTMS ตลอดระยะเวลา 4 ปี ตั้งแต่ปี 2565 – 2568 โดยสามารถสรุปได้ตามตารางดังต่อไปนี้ 

อัตราส่วน หน่วย 2565 2566 2567 2568 ค่าเฉลี่ย 
เงินปันผลที่ KTMS จ่ายให้บริษัท บาท/หุ้น 0.0327   0.0140   0.0233   0.0130   
อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC1/ ร้อยละ  3.42   1.46   2.44   1.36  2.17 
กำไรจาการขายหุ้น2/ ร้อยละ 14.99  

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้น ต่อ เงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่าเท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น) 
2/ กำไรจากการขายหุ้นเกิดข้ึนเมื่อบริษัทดำเนินการขายหุถ้นแล้วเสร็จ โดยมูลค่าเงินลงทุนของ FVC ใน KTMS ณ สิ้นปี 2568 เท่ากับ 152.32 ล้านบาท และมูลค่า

การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ เท่ากับ 175.15 ล้านบาท 

รวมถึงบริษัทได้พิจารณาเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน KTMS กับทางเลือกการลงทุนอื่นที่มีความเสี่ยง
ต่ำ โดยเฉพาะการลงทุนใน พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนประมาณ ร้อยละ 2.40 ต่อปี (อ้างอิงจาก 
KAsset Capital Market Assumptions 2026) โดยเมื่อนำมาเปรียบเทียบกับ เงินปันผลที่บริษัทได้รับจาก KTMS ในอดีต 
พบว่าอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน KTMS อยู่ในระดับที่ไม่สูงนัก และต่ำกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตร
รัฐบาลดังกล่าวนอกจากนี้ บริษัทพิจารณาว่า KTMS มีความจำเป็นต้องใช้เงินลงทุนอย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ
และการปรับปรุงมาตรฐานการดำเนินงานของศูนย์ไตเทียม เช่น การลงทุนปรับปรุงระบบ เครื่องมือ และอุปกรณ์ทางการ
แพทย ์ตลอดจนการเปิดศูนย์ฟอกไตแห่งใหม่เพื่อเพิ่มศักยภาพในการสร้างรายได้ในอนาคต ซึ่งอาจส่งผลให้สามารถจ่ายเงินปัน
ผลแก่ผู้ถือหุ้นยังคงอยู่ในระดับต่ำในระยะยาว และอีกทั้งบริษัทได้พิจารณาถึงการดำเนินธุรกิจของ KTMS ยังต้องปฏิบัติตาม 
มาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของศูนย์รับรองมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต.) ซึ่งมีแนวโน้มที่
จะมีความเข้มงวดมากขึ้น โดยครอบคลุมถึงการตรวจสอบคุณภาพของหน่วยไตเทียมในหลายด้าน เช่น การบริหารจัดการของ
หน่วยบริการ จำนวนบุคลากรทางการแพทย์ ความเพียงพอและมาตรฐานของเครื่องไตเทียม ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์ รวมถึง
กระบวนการดูแลรักษาผู้ป่วย เป็นต้น ซึ่งอาจส่งผลให้ KTMS จำเป็นต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมเพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานที่
กำหนด นอกจากนี้ยังมีความเป็นไปได้ว่าการประเมินคุณภาพของหน่วยไตเทียมในอนาคตอาจมีผลต่อระดับรายได้ของ
ผู้ประกอบการ หากหน่วยไตเทียมไม่สามารถรักษามาตรฐานตามเกณฑ์ที่กำหนดได้ (อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันยังไม่มีการประกาศ
กฎเกณฑ์หรือหลักเกณฑ์ดังกล่าวอย่างเป็นทางการเป็นลายลักษณ์อักษร) 

จากปัจจัยดังกล่าว บริษัทจึงพิจารณาว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้เป็นช่วงเวลาที่เหมาะสม เพื่อให้บริษัท
สามารถปรับโครงสร้างการลงทุนและนำเงินที่ได้รับไปใช้ในการพัฒนาธุรกิจหลักของบริษัท รวมถึงโครงการลงทุนที่มีศักยภาพ
ในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในอนาคต ก่อนที่บริษัทอาจได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนของกฎเกณฑ์หรือ
มาตรฐานใหม่ที่อาจถูกกำหนดขึ้นของธุรกิจหน่วยไตเทียม ดังนั้นบริษัทจึงได้พิจารณาปัจจัยต่างๆ ทั้งในส่วนของผลตอบแทนที่
ได้รับ และกฎเกณฑ์มาตรฐานที่จะมีความเข้มงวดมากขึ้น ดังนั้นการพิจารณากำหนดราคาที่ 1.10 บาทต่อหุ้นถือเป็นราคาที่
เหมาะสม และบริษัทยังคงมีกำไรจากการขายหุ้น 0.14 บาทต่อหุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ที่ร้อยละ 
14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนท่ีได้รับนั้นอยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสมตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน 

1.8 กรรมการที่มีส่วนได้เสีย และบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ/หรือผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

กรรมการที่มีส่วนได้เสียและ/หรือกรรมการที่เป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันไม่ได้เข้าร่วมประชุมและไม่มีสิทธิออกเสียงในที่
ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2569  

รายชื่อกรรมการ ตำแหน่ง 
นายวจิิตร เตชะเกษม กรรมการ 

ในการเข้าทำธุรกรรมในครั้งนี้ บริษัทจะต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย ซึ่งผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และ
ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน มีดังนี้ 
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รายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียและไม่มี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน 

จำนวนหุ้นทีถ่ือในบริษัท1/ ความสัมพันธก์ับคู่สัญญาในการทำรายการ 
จำนวนหุ้น (หุ้น) สัดส่วน (%) 

นาย วิจิตร เตชะเกษม 575,592,878 26.27 นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเตชา ซ่ึงถือเป็นบุคคลที่เกี่ยว
โยงกันของบริษัทเนื่องจากเป็นภรรยาของ นาย วิจิตร เต
ชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของ
บริษัท 

หมายเหตุ: รายชื่อผู้ถือหุ้น ณ 31 ธันวาคม 2568 

1.9 ผลประโยชน์ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ 

การจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ของบริษัทในครั้งนี ้มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัทให้
มีความชัดเจนมากยิ่งขึ้นในด้านการดำเนินธุรกิจแต่ละประเภท ซึ่งจะช่วยเพิ่มความชัดเจนในการบริหารจัดการธุรกิจ และลด
ความเสี่ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว บริษัทจะไม่มี
การถือหุ้นใน KTMS อีกต่อไป นอกจากนี้การเข้าทำรายการในครั้งนี้ยังจะช่วยให้บริษัทสามารถปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจใหม้ี
ความเหมาะสมมากข้ึนจากการแยกประเภทธุรกิจเพื่อเพิ่มความชัดเจนในการดำเนินธุรกิจ และลดความเสี่ยงจากความขัดแย้ง
ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดขึ้น เพื่อให้บริษัทสามารถใช้เงินดังกล่าวในการพัฒนาโครงการ WIE1 เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่
ให้มีความพร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการ
ปรับปรุงสภาพพื้นที่ การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการจัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานที่จำเป็นสำหรับการประกอบ
กิจการของลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบายน้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง 
เพื่อให้พื้นที่โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตามมาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและ
รองรับความต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต รวมถึงการเข้าทำรายการในครั้งนี้จะช่วยให้บริษัทได้รับเงินทุนเพื่อใช้ในการ
ดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 
รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจ รสำหรับ
ธุรกิจใหม ่ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศ
ทางการดำเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย อาทิ ศักยภาพใน
การเติบโตของโครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของ
บริษัทในระยะยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนท่ีเหมาะสมให้แก่บริษัทและผูถ้ือหุ้น
ในระยะยาว โดยบริษัทมุ่งเน้นท่ีจะขยายธุรกิจในธุรกิจท่ีบริษัทมีความเชี่ยวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์
ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 

ทั้งนี ้การเข้าทำรายการดังกล่าวเป็นการทำสัญญาซื้อขายหุ้นสามัญของ KTMS ซึ่งเป็นการซื้อขายภายใต้เงื่อนไขและ
วิธีการที่คู่สัญญาได้ตกลงร่วมกัน ส่งผลให้บริษัทมีความแน่นอนในการได้รับชำระเงินค่าซื้อหุ้นเป็นจำนวนที่กำหนด ภายใน
ระยะเวลาที ่แน่นอน ซึ ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถกำหนดวัตถุประสงค์และวางแผนการใช้เงินได้อย่างเหมาะสมและมี
ประสิทธิภาพ  

โดยบริษัทมีแผนการใช้เงินท่ีได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ดังต่อไปนี้  

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 
2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกจิใน

อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่บริษทั3/ 
125.15 ภายใน 2569 -

2570 
รวม 175.15  

หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก
การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 

2/  งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 
แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 

1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 

2569  (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 
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แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 
3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 

รวม 50.00 
3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE1 บริษัทได้รับจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจำนวน 29 ไร่ 0 งาน 10.7 ตารางวา ตามหนังสือแก้ไข
เปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรรที่ดินและใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งท่ี 3 เมื่อวันท่ี 12 มีนาคม 2569 ของการ
นิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ทำให้ WIE1 มีพื้นท่ีได้รับอนุญาตจัดสรรที่ดินท้ังสิ้น 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตารางวา 
(พ้ืนท่ีทั้งหมดของโครงการ WIE1) โดยสำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อท่ี 1 เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE1 มีมูลค่าการ
ลงทุนเพิ่มเติมจำนวน 50.00 ล้านบาท โดยรายละเอียดงบประมาณเงินลงทุน มีดังต่อไปนี ้

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 

งานถนน 2.25 1.82 0.42 

ภายในป ี2569 

งานระบบระบายน้ำฝน 13.78 - 13.78 
งานระบบระบายน้ำเสีย 2.41 - 2.41 
งานระบบท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - 1.62 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.37 0.37 - 
ระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.83 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 37.35 8.13 29.22  

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2569 

ทั้งนี้ บริษัทได้มีการพิจารณาการลงทุนตามวัตถุประสงค์การใช้เงินท่ี 1 จำนวน 50.00 ล้านบาท มาจากการประมาณ
การมูลค่าการลงทุนตามที่ กนอ. กำหนดให้มีการพัฒนาท่ีดินเพิ่มเติมจำนวนรวม 37.35 ล้านบาท และบริษัทได้มีการพิจารณา
ค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดจำนวน 12.65 ล้านบาทจากการภาวะการผันผวนของราคาต้นทุนค่าก่อสร้างมีแนวโน้มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ในสถานการณ์ปัจจุบัน โดยค่าเผื่อเหลือเผื่อขาดมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมี
ค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ
สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับ
การพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพ่ิมในภายหลัง นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุนเพิ่มเติมอีกจำนวน 12.65 
ล้านบาท เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาท่ีดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณไ์ว้ในเบื้องต้น 
เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้  การลงทุนเพิ่มเติมในโครงการ WIE1 ดังกล่าว บริษัทเห็น
ถึงความเหมาะสมในการพัฒนาพื้นที่ที่ดินในบริเวณโดยรอบที่ได้รับการจัดสรรใหม่  เพื่อปรับปรุงและพัฒนาพื้นที่ให้มีความ
พร้อมและเหมาะสมสำหรับการจำหน่ายที่ดินให้แก่ลูกค้าในอนาคต โดยการพัฒนาพื้นที่ดังกล่าวจะครอบคลุมถึงการปรับปรุง
สภาพพื้นที ่การพัฒนาระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน และการจัดให้มีโครงสร้างพื้นฐานที่จำเป็นสำหรับการประกอบกิจการของ
ลูกค้า เช่น ระบบถนนภายในโครงการ ระบบระบายน้ำ ระบบไฟฟ้า และระบบสาธารณูปโภคอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้พื้นที่
โครงการมีความพร้อมและเป็นไปตามมาตรฐานที่เหมาะสมสำหรับการพัฒนาเป็นพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมและรองรับความ
ต้องการของผู้ประกอบการในอนาคต การจัดเตรียมงบลงทุนสำรองดังกล่าวยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ
โครงการ และลดความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของต้นทุนการพัฒนาโครงการ ซึ่งจะช่วยสนับสนุนให้โครงการสามารถ
ดำเนินการได้ตามแผนที่กำหนด และเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต ที่จะเป็นประโยชน์ต่อการ
เติบโตของบริษัทในระยะยาว  

ทั้งนี้ บริษัทเห็นว่าการลงทุนดังกล่าวเป็นการลงทุนส่วนท่ีเพิ่มเติมที่ได้มีการหารือร่วมกับ กนอ. จึงควรมีแหล่งเงินทุน
ที่มีการจัดหาจากแหล่งเงินทุนส่วนเสริมเช่นกันเพื่อให้มีการสอดคล้องหรือจับคู่การใช้เงินส่วนเพิ่มกับแหล่งเงินทุนส่วนเพิ่ม 
และจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญตอ่สภาพคล่องทางการเงิน หรือความสามารถในการดำเนินธุรกิจของบริษัท อย่างไรก็ดี 
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หากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทคงต้องหันไปหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ไม่ว่าจะเป็น 
จากสถาบันการเงิน หรือ บริษัทเงินทุนอื่นๆ และคงต้องยอมรับกับต้นทุนทางการเงินจะที่สูงขึ้นกว่าเดิมอย่างมีนัยยะสำคัญ 
เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทไม่สามารถดำรงรักษาอัตราส่วนทางการเงินตามที่สถาบันการเงินหรือบริษัทเงินทุนส่วนใหญ่กำหนด
ได้ 

ทั้งนี้ ในส่วนของความคืบหน้าในการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 สามารถสรุปได้ดังนี้ 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณ 
ที่ใช้แล้ว  

(ล้านบาท) 

งบประมาณ
คงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน 
ปี 2570 

 (ล้านบาท) 
ที่ดิน 338.13 130.00 208.13 208.13 - 
ระบบสาธารณูปโภค ไฟฟ้า น้ำ 
ถนน และอื่น ๆ  

332.37 128.10 204.27 122.56 81.71 

ค่าใช่จ่ายอื่น ๆ 60.00 58.43 1.57 0.94 0.63 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 730.50 316.53 413.97 331.63 82.34 

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 1 มีนาคม 2569 (บริษัทยังคงมีการดำเนินการพัฒนาในโครงการ WIE2 อย่างต่อเนื่องต้ังแต่ช่วง 1 มกราคม 2569 – 28 กุมภาพันธ์ 
2569 จากที่เปิดเผย ณ 31 ธันวาคม 2568 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ช่วงระยะเวลา
ดังกล่าวยังไมป่รากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วของเงินลงทุนในโครงการ WIE2) 

ทั้งนี้ การพัฒนาโครงการ WIE2 บริษัทยังคงมีการดำเนินงานพัฒนาอย่างต่อเนื่องตามแผนการพัฒนาโครงการที่ได้
กำหนดไว้ โดยงานพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการส่วนใหญ่ยังอยู่ระหว่างการดำเนินการก่อสร้างและ
พัฒนาที่ดิน ซึ่งยังไม่ถึงขั้นตอนการตรวจรับงานและการชำระเงินให้แก่ผู้รับเหมา ส่งผลให้ ช่วงที่ผ่านมาความคืบหน้าในส่วน
ของเงินลงทุนในโครงการ WIE2 ยังไม่ปรากฏความคืบหน้าในส่วนของงบประมาณที่ใช้แล้วในแต่ละส่วนที่บริษัทได้มีการ
ก่อสร้างและพัฒนาไปแล้ว อย่างไรก็ตามโครงการพัฒนา WIE2 มีความล่าช้ากว่าที่บริษัทคาดการณ์ไว้เดิม เนื่องจากการ
ดำเนินการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคภายในโครงการให้เป็นไปตามมาตรฐานและข้อกำหนดของ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องจำเป็นต้องใช้ระยะเวลาดำเนินการมากกว่าที่ประมาณการไว้แต่แรก อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าในการ
พัฒนาโครงการ WIE2 ดังกล่าว ไม่ส่งผลกระทบต่อการโอนกรรมสิทธ์ิให้แก่ลูกค้า เนื่องจากบริษัทมีนโยบายพัฒนาที่ดินภายใน
โครงการให้มีความพร้อมทั้งในด้านโครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้องก่อนดำเนินการโอนกรรมสิทธิ์ให้แก่
ลูกค้าตามลำดับการโอนกรรมสิทธิอยู่แล้ว รวมถึงบริษัทอยู่ระหว่างการดำเนินงานพัฒนาโครงการและประสานงานกับ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้องอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้การพัฒนาโครงการแล้วเสร็จตามแผนงานที่ วางไว้ และสามารถดำเนินการโอน
กรรมสิทธิ์ให้แก่ลูกค้าได้ตามเงื่อนไขที่กำหนดไว้ในสัญญา (อย่างไรก็ตาม ความล่าช้าดังกล่าวไม่เกี่ยวข้องกับที่ WIE นำเงินที่
ได้รับจากการเพิ่มทุนบางส่วนไปใช้ชำระหนี้เดิมก่อนกำหนดชำระ ตามเง่ือนไขของสัญญาซื้อขายหุ้น WIE) 

สำหรับความคืบหน้าในการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE2 บริษัทได้พยายามดำเนินการพัฒนาโครงการตามลำดับ
ขั้นตอนท่ีวางแผนไว ้เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและสอดคลอ้งกับแผนธุรกิจของบริษัท ทั้งนี้ 
สำหรับโครงการ WIE2 เนื่องจากมีลูกค้าท่ีสนใจและได้เข้าทำสัญญาซื้อขายที่ดินแล้ว โดยบริษัทคาดว่าจะสามารถส่งมอบและ
รับรู้รายได้ทั้งหมดภายในไตรมาส 4 ปี 2569 จำนวนทั้งสิ้น 610.00 ล้านบาท ดังนั้น คาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จากการ
จำหน่ายที่ดินเพื่ออุตสาหกรรมของ WIE1 และ WIE2 มูลค่ารวมประมาณ 850.00 ล้านบาท ภายในปี 2569 ซึ่งเป็นไปตาม
สัญญาซื้อขายที่ดินที่บริษัทได้จัดทำไว้กับลูกค้าแล้วในปัจจุบัน (ตามที่เปิดเผยในกิจกรรมพบนักลงทุน หรือ Opportunity 
Day) รายได้จากการจำหน่ายที่ดินดังกล่าวคาดว่าจะช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเป็นแหล่งเงินทุนสำคัญที่
บริษัทสามารถนำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 ได้อย่างต่อเนื่อง ท้ังในส่วนของการพัฒนาท่ีดินใน WIE2 รวมถึงการพัฒนา
โครงสร้างพื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง เพื่อเพิ่มศักยภาพของพื้นที่โครงการและรองรับความต้องการของ
ผู้ประกอบการในอนาคต ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของบริษัทในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีลูกค้ารายใหม่เข้ามา
ทำสัญญาซื้อขายภายในโครงการ WIE2 เพิ่มเติม มีเพียงผู้มาสนใจสอบถามรายละเอียดโครงการเท่านั้น  ซึ่งบริษัทคาดว่า
โครงการ WIE จะสามารถผลตอบแทนให้แก่บริษัทได้ในอัตราร้อยละ 18.44 (ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนของโครงการ WIE ปรับ
ลดลงจากที่ได้ประมาณการไว้เดิมที่ร้อยละ 26.28 เนื่องจากบริษัทไม่สามารถรับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินภายในปี 2568 
ได้ตามแผน โดยในส่วนของโครงการ WIE1 เกิดจากความล่าช้าในกระบวนการแบ่งแยกโฉนดที่ดิน ซึ่งปัจจุบันได้ดำเนินการ
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แล้วเสร็จ ขณะที่โครงการ WIE2 ยังอยู่ระหว่างการพัฒนา ส่งผลให้การรับรู้รายได้ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทคาดว่าจะสามารถโอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญาที่ได้จัดทำไว้ได้ภายในปี  2569 ตามมูลค่าที่ได้กล่าวข้างต้น โดยการเลื่อน
ช่วงเวลาดังกล่าวไม่ได้กระทบประมาณการจำนวนรายได้ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับ) อย่างไรก็ดี WIE ได้ดำเนินการทบทวนและ
ปรับปรุงประมาณการทางการเงินใหม่ โดยอ้างอิงจากแผนการดำเนินงานปัจจุบัน ตลอดจนเงื่อนไขและข้อกำหนดตามสัญญาที่
ได้จัดทำไว้แล้ว เพื่อให้ประมาณการดังกล่าวสะท้อนสมมติฐานท่ีเหมาะสมและสอดคล้องกับสถานการณ์มากยิ่งข้ึน) 

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในข้อที่  2 บริษัทมีแผนจะนำเงินจำนวน 125.15 ล้านบาท เพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท รวมถึงรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต ซึ่ง
อาจครอบคลุมถึงการลงทุนในโครงการใหม่ การขยายขอบเขตการให้บริการ การพัฒนาศักยภาพการดำเนินงานของบริษัท 
ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจหรือโครงการที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัท ทั้งนี้  ปัจจุบันบริษัทอยู่
ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศทางการดำเนินธุรกิจ
ของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย  อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของ
โครงการ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะ
ยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นในระยะยาว 
โดยบริษัทมุ่งเน้นท่ีจะขยายธุรกิจในธุรกิจท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญในส่วนของธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจ
หลักเดิม นอกจากนี้การมีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และเพิ่มความยืดหยุ่นใน
การบริหารจัดการทางการเงิน ซึ ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถรองรับโอกาสทางธุรกิจที ่อาจเกิดขึ ้นในอนาคตได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

1.10 เงื่อนไขในการเข้าทำรายการ 

บริษัทจะเข้าทำสัญญาที่เกี่ยวข้องกับรายการ และจะดำเนินการเข้าทำรายการภายหลังจากที่ได้รับอนุมัติให้เข้าทำ
รายการดังกล่าวจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเป็นที่เรียบร้อย โดยมีสรุปสาระสำคัญของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นสามัญของ KTMS 
ดังต่อไปนี้  

สรุปเงื่อนไขสำคัญของร่างสัญญาซื้อขายหุ้น  

คู่สัญญา บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“ผู้ขาย”) 
นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (“ผู้ซื้อ”) 

สินทรัพย์ที่จะจำหน่าย หุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) จำนวน 159,225,200 หุ้น 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นจดทะเบียนชำระแล้วทั้งหมดของ 
KTMS 

ค่าตอบแทน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกำหนดราคาซื้อขายหุ้นของ KTMS จำนวน 175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นหุ้น
ละ 1.10 บาทต่อหุ้น โดยผู้ซ้ือตกลงชำระเงินค่าตอบแทนให้แก่ผู้ขายดังนี้ 

งวดที่ 1 เมื่อลงนามในสัญญาจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายในวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 
งวดที่ 2 ส่วนที่เหลือภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ โดยเงินส่วนที่เหลือจะมีการชำระ
ก่อนหรือภายในวันที่การโอนหุ้น 

ในกรณีผู้ถือหุ้นของผู้ขายไม่อนุมัติการทำรายการซื้อขาย หรือผู้ขายไม่ทำไม่มีการโอนกรรมสิทธิ์ในหุ้น
เกิดขึ้นตามที่ตกลงกัน ผู้ขายต้องคืนเงินแก่ผู้ซ้ือตามงวดที่รับชำระไปแล้วทั้งจำนวน 
ในกรณีที่ผู้ซ้ือยกเลิกสัญญาฉบับนี้ หรือไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนด และเง่ือนไขใด ๆ ตามสัญญาฉบับนี้ ไม่
ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้ถือว่าผู้ซื้อเป็นฝ่ายผิดสัญญา และผู้ขายมีสิทธิริบเงินมัดจำที่ผู้ซื้อได้ชำระไว้
ทั้งหมดทันที โดยผู้ซื้อไม่มีสิทธิเรียกร้องเงินมัดจำดังกล่าวคืนแต่อย่างใด โดยผู้ขายยังคงมีสิทธิในการ
ฟ้องร้องต่อการผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญาโดยผู้ซ้ือ 

ค่าธรรมเนียมและภาษี - ผู้ขายตกลงที่จะเป็นผู้รับผิดชอบชำระค่าอากรแสตมป์สำหรับการโอนหุ้นของบริษัททั้งหมด  
- คู่สัญญาต่างฝ่ายต่างรับผิดชอบภาระค่าธรรมเนียม หรือค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องของตน ตามที่กฎหมาย

กำหนด เว้นแต่จะกำหนดเป็นอย่างอื่นโดยชัดเจนในสัญญานี้ 
เง่ือนไขบังคับก่อน - การซ้ือหุ้นของ KTMS และการจ่ายค่าตอบแทนการซ้ือหุ้น จะอยู่ภายใต้เง่ือนไขบังคับก่อนดังต่อไปนี้ 

(เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเป็นหนังสือจากผู้ซ้ือ) 
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- การซ้ือขายหุ้นของ KTMS ได้รับอนุญาต หรือได้รับความเห็นชอบ และ/หรือได้รับการผ่อนผัน
ในเรื ่องต่าง ๆ ที ่เก ี ่ยวข้องและจำเป็นกับการดำเนินการตามสัญญานี ้จากที ่ประชุม
คณะกรรมการและ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ขาย โดยไม่มีเง่ือนไขใด ๆ ที่ผู้ซ้ือไม่สามารถยอมรับได้  

- ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ขายมีมติอนุมัติรายการจำหน่ายไป
ซึ่งสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพย์เกี่ยวกับการจำหน่ายหุ้นของบริษัท 

- สถาบันการเงินต้องอนุมัติให้ KTMS สามารถดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นได้อย่างเป็น
ทางการ และมีหนังสือออกมาเป็นลายลักษณ์อักษร 

- ไม่มีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดคำรับรอง คำรับประกัน หรือหน้าที่ใด ๆ ตามที่กำหนดไว้ใน
สัญญาฉบับนี้ 

- ผู้ซื้อและผู้ขายตกลงจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดในการดำเนินการให้เงื่อนไขบังคับก่อนที่ได้
กำหนดไว้ สำเร็จลุล่วงก่อนวันทำการซ้ือขายหุ้น เว้นแต่ผู้ขายและผู้ซ้ือจะพิจารณาขยายระยะเวลา
ดังกล่าวออกไปตามที่ผู้ขายและผู้ซ้ือเห็นสมควร 

- ในกรณีที่เงื่อนไขบังคับก่อนข้อใดข้อหนึ่งที่กำหนดไว้ในข้อใดไม่สำเร็จ หรือไม่ได้รับการผ่อนผัน
ตามที่กำหนด ภายในกำหนดระยะเวลาก่อนวันทำการซื ้อขายหุ ้น (หรือในระยะเวลาภายหลัง
จากนั้นตามที่ผู้ซื้อได้ขยายออกไป) ให้ถือว่าสิทธิหน้าที่และภาระผูกพันของคู่สัญญาแต่ละฝา่ยตาม
สัญญานี้เป็นอันสิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่ละฝ่ายไม่มีความรับผิดใด ๆ ต่อกัน เว้นแต่ความรับผิดอัน
เกิดจากการกระทำผิดสัญญาซ่ึงเกิดขึ้นก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุดลง 

คำรับรอง ผู้ขาย 
- ผูข้ายได้ดำเนินการตามเง่ือนไขบังคับก่อนและสามารถดำเนินการผูกพันในการเข้าทำสัญญานี้ และ

ผูข้ายตกลงจะดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ขายได้ให้ไว้กับผู้ซ้ือตามสัญญานี้ทุกประการ 
- ผู้ขายไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 
- ผู้ขายให้คํารับรองและรับประกันแก่ผู้ซ้ือว่า ผู้ขายเป็นเจ้าของหุ้นที่ซ้ือขาย แต่เพียงผู้เดียวโดยชอบ

ด้วยกฎหมาย และมีสิทธิที่จะจําหน่าย และโอน สิทธิและผลประโยชน์ทั้งหมดของหุ้นที่ซ้ือขายของ
ตน ตามข้อกําหนดและเงื่อนไขในสัญญาฉบับนี้ โดยปราศจากข้อเรียกร้องและภาระผูกพันใด ๆ 
และไม่มีบุคคลใดที่มีสิทธิเรียกร้องให้มีการก่อภาระผูกพันเช่นว่านั้นเหนือหุ้นที่ซ้ือขาย 

 
 
ผู้ซื้อ 
- ผู้ซื ้อมีความสามารถสมบูรณ์ตามกฎหมายทุกประการในการเข้าทำสัญญานี้ และผู้ซื ้อตกลงจะ

ดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ซ้ือได้ให้ไว้กับผู้ขายตามสัญญานี้ทุกประการ 
- ผู้ซ้ือไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 

เนื่องจากการทำรายการในครั้งนี้จะทำให้มีการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ  KTMS บริษัทจึงอยู่ระหว่างการหารือกับ 
KTMS ให้แจ้งกับสถาบันการเงิน ในเรื่องดังกล่าวก่อนจะดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นหลังจากที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุม
สามัญผู้ถือหุ้น โดยในเบื้องต้นสถาบันการเงินแจ้งว่าจะใช้เวลาในการอนุมัติประมาณ 1 เดือน อย่างไรก็ตาม KTMS มีหน้าที่
ปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญากู้ยืมเงิน โดยต้องแจ้งต่อสถาบันการเงินเพื่อขออนุมัติและออกหนังสือเป็นลายลักษณ์อักษรอย่างเป็น
ทางการก่อนดำเนินการโอนหุ้น ทั้งนี้ บริษัทไม่มีภาระในการค้ำประกันวงเงินกู้ยืมของ KTMS แต่อย่างใด 

1.11 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

ในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2569 (โดยไม่มีกรรมการที่มีส่วนได้เสียเข้า
ร่วมพิจารณาในวาระนี้) ได้พิจารณารายการดังกล่าวอย่างรอบคอบ โดยคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายแล้ว 
โดยคณะกรรมการมีความเห็นเกี่ยวกับการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ  KTMS ให้กับนางสาวกาญจนา พงศ์
พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยได้มีการพิจารณาถึงผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตที่ได้รับจาก KTMS โอกาส
ในการได้รับผลตอบแทนในอนาคตที่อาจมีข้อจำกัดและคาดว่าไม่สูงมากนักจากแนวโน้มอุตสาหกรรมที่มีความเข้มงวดขึ้นมาก 
ราคาและวิธีการซื้อขายหุ้นที่เหมาะสม นโยบายของการทำรายการระหว่างกันในอนาคตและความร่วมมือทางธุรกิจซึ่งจะต้อง
ปฏิบัติอย่างเหมาะสมเป็นธรรม และอ้างอิงราคาตลาด ดังนั้นการเข้าทำรายการในครั้งนี้จึงถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท โดยเป็นการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 1.10 บาท มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 
175.15 ล้านบาท ถือเป็นราคาที่เหมาะสมเนื่องจากหากพิจารณาถึงราคาต้นทุนเฉลีย่ของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่นั้นจะพบว่า 
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FVC มีราคาต้นทุนของหุ้น KTMS เฉลี่ยอยู่ที่ 0.96 บาท/หุ้น ในขณะที่ผู้ซื้อ คือ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา มีความสนใจที่
จะซื้อหุ ้น KTMS ในส่วนที่ FVC ถืออยู่จำนวน 159.23 ล้านหุ้น ที่ราคา 1.10 บาท/หุ้น โดยราคา 1.10 บาท/หุ้น ที ่คุณ
กาญจนา เสนอซื้อเข้ามานั้น มีที่มาจากการคำนวนต้นทุนเฉลี่ยราคาหุ้น KTMS ในส่วนที่คุณกาญจนาถือครองอยู่ โดยคุณ
กาญจนา มีราคาต้นทุนเฉลี่ยของหุ้นตั้งแต่วันแรกที่ก่อตั้งบริษัท KTMS จนมาถึงปัจจุบันอยู่ที่ 1.20 บาท/หุ้น จึงคาดเดาไดว้่า
ต้นทุนของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่ตั้งแต่ก่อตั้งบริษัท ย่อมมีราคาต้นทุนที่ต่ำกว่า 1.20 บาท/หุ้น เนื่องจาก FVC ถือหุ้นใน
สัดส่วนท่ีสูงกว่าตนเองมาตลอดตั้งแต่ก่อตั้งบริษัทจนถึงปัจจุบัน ดังนั้นการกำหนดราคาขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น 
จึงน่าจะเป็นราคาที่เหมาะสมที่สุดเพราะ FVC ก็น่าจะมีกำไรจากการขายหุ้นในครั้งนี้ ในขณะที่คุณกาญจนาเห็นว่าตนเองควร
ซื้อหุ้นท่ีราคาต่ำกว่าราคาทุนเดิมของตัวเองเล็กน้อยเนื่องจากเป็นการซื้อด้วยปริมาณที่มากถึง 159,225,200 หุ้น 

รวมถึงคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาถึงผลที่เกิดขึ้นจากการเข้าทำรายการในครั้งนี้ โดยภายหลังที่บริษัทได้รับมติ
อนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทในวันท่ี 30 เมษายน 2569 จะส่งผลให้คุณกาญจนามีหน้าที่ต้องทำคำเสนอซื้อหุ้น
ทั้งหมดของกิจการ KTMS ที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาเดียวกันกับที่บริษัทเข้าทำรายการในครั้งนี้ โดยการทำคำเสนอ
ซื้อหลักทรัพยข์องคุณกาญจนาในครั้งนี้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์ของสำนักงาน ก.ล.ต. ที่กำหนดให้ผู้ที่ได้มาซึ่งหุ้นในสัดส่วนที่ถึง
เกณฑ์ที่กำหนดต้องทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ เพื่อเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นรายอื่นของ KTMS สามารถพิจารณา
ขายหุ้นของตนได้ภายใต้เงื่อนไขและราคาที่เท่าเทียมกัน 

ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทขอรับรองในการรักษาสิทธิและเป็นประโยชน์สูงสุดกับผู้ถือหุ้นของบริษัทในการพิจารณา
เงื่อนไขและราคาของการทำคำเสนอซื้อของคุณกาญจนา การกำหนดราคาซื้อขายหุ้นในครั้งนี้ที่ 1.10 บาทต่อหุ้นเป็นราคาที่มี
ความเหมาะสม และจะเป็นราคาเดียวกันกับราคาการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS ต่อผู้ถือหุ้นรายอื่น โดยคุณ
กาญจนาในฐานะผู้ทำคำเสนอซื้อ ซึ่งสะท้อนถึงความเป็นธรรมต่อผู้ถือหุ้นทุกราย รวมทั้งเป็นไปตามหลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติ
ของหน่วยงานกำกับดูแลที่เกี่ยวข้อง 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณารายละเอียดของร่างสัญญาซื้อขายหุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการในครั้งนี้แล้ว 
เห็นว่าเงื่อนไขสำคัญของร่างสัญญาดังกล่าวมีความเหมาะสมและเป็นไปตามแนวปฏิบัติทางธุรกิจทั่วไป โดยกำหนดให้มีการลง
นามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังจากที่บริษัทได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น  ซึ่งมีกำหนดจัดประชุมในวันที่ 30 
เมษายน 2569 และคาดว่าจะสามารถดำเนินการลงนามสัญญาได้ภายในวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัท
เห็นว่าการกำหนดให้มีการลงนามสญัญาภายหลังจากได้รบัมตอินุมัติจากท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นดังกล่าวเป็นแนวทางที่เหมาะสม เพื่อ
กำหนดวันและระยะเวลาของสัญญาให้ชัดเจน นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเงื่อนไขการชำระราคาค่าหุ้นตาม
ร่างสัญญาแล้ว เห็นว่ามีความเหมาะสม โดยสัญญากำหนดให้ผู้ซื้อชำระเงินมัดจำ ณ วันท่ีลงนามในสัญญา และชำระค่าหุ้นส่วน
ที่เหลือภายในระยะเวลา 180 วันนับจากวันที่ได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นเงื่อนไขตามที่เจรจาต่อรองกับทางผู้
ซื้อ และถือเป็นระยะเวลาที่มีความชัดเจนและเหมาะสมต่อการดำเนินธุรกรรมดังกล่าว รวมถึงผู้ซื้อในครั้งนี้เป็นผู้ถือหุ้นและ
ผู้บริหารของ KTMS ซึ่งมีความเข้าใจในธุรกิจและการดำเนินงานของ KTMS เป็นอย่างดี ส่งผลให้คณะกรรมการบริษัทมีความ
เช่ือมั่นว่าผู้ซื้อจะสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขและภาระผูกพันตามสัญญาซื้อขายหุ้นได้อย่างครบถ้วน 

สำหรับเงื่อนไขสัญญาที่กำหนดไว้ในร่างสัญญาซื้อขายหุ้น คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่ามีความ
เหมาะสมเนื่องจากเป็นเงื่อนไขการค้าทั่วไป อีกทั้ง มีการกำหนดเงื่อนไขบังคับก่อน ซึ่งคณะกรรมการได้พิจารณาแล้วเห็นว่า
เหมาะสม ซึ่งจะทำให้การเข้าทำรายการดังกล่าวเปน็ไปตามข้อกำหนดของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเป็นไปตามกฎเกณฑข์อง
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) รวมถึงเง่ือนไข
หรือข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องกับสถาบันการเงินที่เกี่ยวข้องกับบริษัท ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่าเงื่อนไขสำคัญของร่าง
สัญญาซื้อขายหุ้นดังกล่าวมีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อการดำเนินการเข้าทำรายการของบริษัทในครั้งนี้ 

ซึ่งเมื่อ FVC มาทำการพิจารณาแล้วจะพบว่าการขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น จะทำให้ FVC ได้กำไรหุ้น
ละ 0.14 บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ท่ีร้อยละ 14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนท่ีได้รับนั้นอยู่ในเกณฑท์ี่
เหมาะสมตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน และนอกจากนี้การพิจารณาขายหุ้น KTMS ที่ราคา 1.10 
บาท/หุ้น ด้วยปริมาณหุ้นที่มากถึง 159.23 ล้านหุ้น ณ เวลานี้ ให้แก่คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา น่าจะเป็นช่วงเวลาที่
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เหมาะสมที่สุด แม้ว่าปัจจุบันธุรกิจของ KTMS กำลังอยู่ในช่วงขาขึ้น แต่ถ้าหากพิจารณาถึงอนาคตของธุรกิจฟอกเลือดด้วย
เครื่องไตเทียมในระยะยาวแล้วจะพบว่า ธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมมีแนวโน้มที่จะมีผลประกอบลดลงเมื่อเทียบกับใน
อดีตที่ผ่านมา ทั้งนี้ในอนาคตจะมีค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการคุมเข้มเรื่องคุณภาพมาตรฐานของ
ศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมดังจะเห็นไดว้่าในปัจจุบันแพทยสภาและสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทยได้มีคำสั่งปิดศูนย์ฟอก
เลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่ไม่ผ่านมาตรฐานไปแล้วเป็นจำนวนมาก ในขณะที่รายได้ค่าบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมนั้น
กลับไม่มีการปรับเพิ่มขึ้นเลยเป็นเวลาหลายสิบปี ดังนั้น FVC จึงพิจารณาว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ออกไป ณ ช่วงเวลานี้ ด้วย
ราคา 1.10 บาท/หุ้น น่าจะเป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่สุด  

อย่างไรก็ตามคณะกรรมการบริษัททราบดีว่าราคาตลาดของหุ้น KTMS ที่ซื้อ-ขาย กันอยู่บนกระดาน ณ วันที่ 27 
กุมภาพันธ์ 2569 นั้น มีราคาตลาดอยู่ที่ 2.06 บาท/หุ้น แต่ถ้าหากพิจารณาถึงปริมาณการซื้อขาย (volume) ของหุ้น KTMS ก็
จะพบว่าหุ้น KTMS นั้นมีปริมาณการซื้อขายที่ต่ำมาก ซึ่งมีอยู่เพียง 0.19 ล้านหุ้นเท่านั้น ในขณะที่ FVC มีความต้องการขาย
หุ้นสูงถึง 159.23 ล้านหุ้น ซึ่งถ้าหาก FVC ขายหุ้นด้วยปริมาณดังกล่าวบนกระดาน ซื้อ-ขาย ปกติ ย่อมทำให้เกิดผลกระทบต่อ
ราคาหุ้นของ KTMS ที่จะปรับตัวลดลงเป็นอย่างมากและมโีอกาสสงูมากที่ราคาหุ้น KTMS จะลดลงไปมากเกินกว่า 1.10 บาท/
หุ้น ซึ่งคงไม่เป็นผลดีต่อทั้ง FVC ผู้ลงทุนของ FVC ผู้ลงทุนของ KTMS และ ตัวบริษัท KTMS เอง ดังนั้นการที่ FVC เลือกขาย
หุ้นให้ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ผู้ก่อตั้งบริษัทและประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท KTMS น่าจะเป็นทางเลือกที่ดี
ที่สุดต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย ไม่ว่าจะเป็น FVC ที่จะได้รับเงินและกำไรในอัตราที่แน่นอนตามที่คาดการณ์ไว้ , นักลงทุนของ 
FVC และ KTMS ที่จะไม่เกิดความเสียหายจากการขายหุ้นในปริมาณมากของ FVC และสิ่งที่สำคัญที่สุด คือ การที่ผู้มีส่วนได้
เสียทุกราย ไม่ว่าจะเป็น นักลงทุน, พนักงาน และ คู่ค้า ของบริษัท KTMS จะเกิดความสบายใจอย่างสูงสุดว่าบริษัท KTMS จะ
ยังคงดำเนินธุรกิจไปในทิศทางเดิมและจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดๆที่มีสาะสำคัญเกิดขึ้นอย่างแน่นอน เนื่องจากผู้ถือหุ้นใหญ่
ของบริษัท KTMS คือ คุณกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ผู้ก่อตั้งบริษัทและประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท KTMS นั่นเอง  

โดยคณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาทางเลือกอ่ืนในการจัดหาเงินทุน ทั้งในส่วนของการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน
การเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือ เสนอขายให้กับผู ้ถือหุ้นเดิม (Right offering) ประกอบการ
พิจารณาร่วมด้วย พบว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ในครั ้งนี ้สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบันของบริษัทมากกว่า ทั ้งนี้ 
คณะกรรมการพิจารณาแล้วเห็นว่าหากบริษัทกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจะต้องใช้ระยะเวลาในการพิจารณาวงเงินกู้ยืมนาน 
ประกอบกับสภาวะตลาดการเงินที่มีความเข้มงวดในการปล่อยกู้และการเสนอวงเงินกู้และเงื่อนไขที่ รัดกุมขึ้นของสถาบัน
การเงิน ทำให้วงเงินและเง่ือนไขท่ีได้รับอาจจะไม่เหมาะสม รวมถึงการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจะก่อให้เกิดภาระต้นทุนทาง
การเงินท่ีบริษัทมีหน้าท่ีที่ต้องชำระดอกเบี้ยและเงินต้น ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการระดมทุนผ่านช่องทางดังกล่าวไม่
เหมาะสม อีกทั้งการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงหรือผู้ถือหุ้นเดิม มีข้อจำกัดเกี่ยวกับความไม่
แน่นอนของจำนวนเงินทุนท่ีจะได้รับ เนื่องจากความผันผวนของตลาดหลักทรัพย์ และความไม่แน่นอนของสภาวการณ์โดยรวม
ของเศรษฐกิจและการเมืองทั้งในประเทศและต่างประเทศ ทำให้เงินที่บริษัทจะได้รับจากการเพิ่มทุนเป็นจำนวนที่ไม่แน่นอน 
ดังนั้นคณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่าการระดมทุนผ่านช่องทางดังกล่าวไม่เหมาะสมเช่นกัน 

คณะกรรมการบริษัทมีมติเป็นเอกฉันท์อนุมัติให้เข้าทำรายการ โดยมีมติอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS (บริษัทย่อย) ที่บริษัทถืออยู่ทั้งหมด จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 0.50 บาท คิดเป็นร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วท้ังหมดของ KTMS โดยกำหนดราคาซื้อขายหุ้นละ 1.10 บาท 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ให้แก่นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งถือเป็นบุคคลที่เกี ่ยวโยงกันต่อไป โดยมี
กรรมการที่เข้าประชุม ดังนี้ 

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี ้
1. นายวิทิต สัจจพงษ์ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ เข้าร่วม 
2. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน เข้าร่วม 
3. นายธเนตร ขาเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง เข้าร่วม 
4. นายวิจิตร เตชะเกษม  
 

กรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการบรหิาร/ กรรมการบริหารความเส่ียง/ 
กรรมการผู้จัดการ 

ไม่เข้าร่วม 
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ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี ้
5. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัท/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/ กรรมการบริหาร
ความเส่ียง 

เข้าร่วม 

7. นายธนพรรจน์ ตันติวัฒนวิจิตร  กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
8. นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการบริษัท เข้าร่วม 

1.12 ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรอื กรรมการบรษิทัที่แตกตา่งจากความเหน็ของคณะกรรมการบริษัท 

ที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งที ่ 3/2569 เมื ่อวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 ไม่มีความเห็นแตกต่างจาก
ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท โดยได้พิจารณารายการดังกล่าวอย่างรอบคอบ โดยคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้มีส่วนได้
เสียทุกฝ่ายแล้ว โดยคณะกรรมการมีความเห็นเกี่ยวกับการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ  KTMS ให้กับนางสาว
กาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ดังนั้น การเข้าทำรายการในครั้งนี้จึงถือเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท โดยเป็นการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 1.10 บาท มีมูลค่ารวมทั้งสิ้น 
175.15 ล้านบาท โดยราคาหุ้นที่ 1.10 บาท ถือเป็นราคาที่เหมาะสมแม้ว่าราคาดังกล่าวจะเป็นราคาที่ต่ำกว่าราคาตลาด ณ 
วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2569 แต่ถ้าหากพิจารณาถึงปริมาณการซื้อขาย (volume) ของหุ้น KTMS ก็จะพบว่าหุ้น KTMS นั้นมี
ปริมาณการซื้อขายที่ต่ำมาก จึงเป็นไปไม่ได้เลยที่ FVC จะสามารถขายหุ้นของ KTMS จำนวน 159.23 ล้านหุ้น ได้ในราคา
ตลาดทั้งหมด และเมื่อพิจารณาถึงราคาต้นทุนเฉลี่ยของหุ้น KTMS ที่ FVC ถืออยู่นั้นจะพบว่า FVC มีราคาต้นทุนของหุ้น 
KTMS เฉลี่ยอยู่เพียง 0.96 บาท/หุ้น ดังนั้นการขายหุ้น KTMS ในราคา 1.10 บาท/หุ้น จะทำให้ FVC ได้กำไรหุ้นละ 0.14 
บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทนในด้าน Capital Gain อยู่ท่ีร้อยละ 14.58 ซึ่งถือว่าผลตอบแทนท่ีได้รับนั้นอยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสม
ตามสภาพเศรษฐกิจ และ สภาพตลาดทุนไทยในปัจจุบัน  อีกทั้งคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการเข้าทำ
รายการในครั้งนี้ จะส่งผลให้บริษัทได้ประโยชน์สูงสุดเนื่องจาก สามารถนำเงินที่ได้จากการทำรายการ ไปลงทุนใน ส่วนงานท่ี
ต้องการและสามารถสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่าได้ ซึ่งที่ผ่านมา KTMS ให้ผลตอบแทนเงินปันผลต่อเงินลงทุนที่ FVC ลงทุน
ประมาณร้อยละ 2.17 ต่อป ี(คำนวณจากระยะเวลา 4 ปีย้อนหลัง) รวมถึงได้พิจารณารายละเอียดของร่างสัญญาซื้อขายในครั้ง
นี้ เห็นว่าเงื่อนไขสำคัญของร่างสัญญามีความเหมาะสมและเป็นไปตามแนวทางปฏิบัติทางธุรกิจทั่วไป โดยกำหนดให้มีการลง
นามในสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังจากที่บริษัทได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ซึ่งมีกำหนดจั ดประชุมในวันที่ 30 
เมษายน 2569 และคาดว่าจะลงนามสัญญาได้ภายในวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 ทั้งนี้  คณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่าการ
กำหนดให้มีการลงนามสัญญาภายหลงัจากได้รบัมติอนุมัตจิากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นดังกล่าวเป็นแนวทางที่เหมาะสม เพื่อกำหนดวัน
และระยะเวลาของสัญญาให้ชัดเจน และเพิ่มโอกาสความสำเร็จของรายการในครั้งนี้  

นอกจากน้ี คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาเง่ือนไขการชำระราคาค่าหุ้นตามร่างสัญญาซื้อขายหุ้นแล้ว เห็นว่ามี
ความเหมาะสม โดยสัญญากำหนดให้ผู ้ซื ้อชำระเงินมัดจำ ณ วันที่ลงนามในสัญญา และชำระค่าหุ้นส่วนที่เหลือภายใน
ระยะเวลา 180 วันนับจากวันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติรายการ ซึ่งถือเป็นการกำหนดระยะเวลาการชำระเงินที่มีความ
ชัดเจนและเหมาะสม เนื่องจากคุณกาญจนาในฐานะของผู้ซื้อเป็นผู้ถือหุ้นและผู้บริหารของ KTMS ซึ่งมีความเข้าใจในธุรกิจและ
การดำเนินงานของ KTMS เป็นอย่างดี โดยคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่าปัจจัยดังกล่าวเป็นส่วนสนับสนุนให้ผู้ซื้อมีความ
พร้อมในการปฏิบัติตามเงื่อนไขและภาระผูกพันท่ีกำหนดไว้ในสัญญาซื้อขายหุ้น  

สำหรับ เงื่อนไขสัญญาที่กำหนดไว้ในร่างสัญญาซื้อขายหุ้น คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาแล้วเห็นว่ามีความ
เหมาะสมเนื่องจากเป็นเงื่อนไขการค้าทั่วไป อีกทั้ง มีการกำหนดเงื่อนไขบังคับก่อน ซึ่งคณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาแลว้
เห็นว่าเหมาะสม ซึ่งจะทำให้การเข้าทำรายการดังกล่าวเป็นไปตามข้อกำหนดของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงกฎเกณฑ์ของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) รวมถึงเง่ือนไข
หรือข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องกับสถาบันการเงินท่ีเกี่ยวข้องกับบริษัท 
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คณะกรรมการตรวจสอบมีมติเป็นเอกฉันท์เห็นชอบเสนอต่อที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท โดยมีกรรมการที่เข้า
ประชุม ดังน้ี 

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี ้
1. นายธเนตร ขาเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง เข้าร่วม 
2. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพ ิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งท่ี 4/2569 และที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 2/2569 เมื่อวันที่ 3 
เมษายน 2569 คณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัทได้รับทราบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระว่าการ
เข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินในการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS และรายการที่เกี่ยวโยงกัน ยังคงมีความเห็นว่ารายการมี
ความเหมาะสม โดยได้พิจารณาและสรุปความเหมาะสมได้ดังนี้ 

หัวข้อ ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัท 
ต่อรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

วัตถุประสงค์ วัตถุประสงค์ในการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เพื่อปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ โดยลดการ
พึ่งพาธุรกิจศูนย์ฟอกไตซ่ึงมีความเส่ียงจากการกำกับดูแลของภาครัฐที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น พร้อมทั้งเพิ่ม
ความคล่องตัวในการบริหารจัดการ และมุ่งเน้นการดำเนินธุรกิจหลักด้านระบบน้ำบริสุทธิ์  รวมถึงการขยาย
ไปสู่ธุรกิจใหม่ ได้แก่ การพัฒนาโครงการนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงคาดว่าจะสามารถสร้างรายได้และผลตอบแทน
ที่เหมาะสมในระยะยาว นอกจากนี้ การทำรายการดังกล่าวยังช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทจาก
การได้รับเงินสดเพื่อนำไปใช้ในการดำเนินงานและการลงทุนในอนาคต 

ข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียง การเข้าทำรายการมีข้อดีในด้านการเพิ่มสภาพคล่อง ลดความเสี่ยงจากธุรกิจที่มีความไม่แน่นอน และเปิด
โอกาสให้บริษัทสามารถนำเงินไปลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า  ขณะที่ข้อดอ้ย
คือบริษัทจะสูญเสียโอกาสในการรับรู้รายได้และผลกำไรจาก KTMS ซึ่งมีแนวโน้มเติบโต อย่างไรก็ตาม หาก
บริษัทไม่เข้าทำรายการ แม้จะยังคงได้รับผลตอบแทนจาก KTMS แต่ก็ต้องเผชิญกับความเส่ียงจากกฎระเบียบ
และความจำเป็นในการลงทุนเพิ่มเติมอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ การจำหน่ายหุ้นให้แก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันมีข้อดใีน
ด้านความสามารถในการดำเนินการได้ทันทีและหลีกเล่ียงผลกระทบต่อราคาหุ้นในตลาด เนื่องจากสภาพคล่อง
ของหุ้น KTMS ค่อนข้างต่ำ เมื่อเทียบกับการจำหน่ายในตลาดหรือให้บุคคลภายนอกซึ่งอาจก่อให้เกิดแรง
กดดันด้านราคาและความไม่แน่นอนในการจำหน่ายหุ้นได้ครบจำนวน โดยรวมแล้ว การเข้าทำรายการดังกลา่ว
จึงมีความเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทในเชิงกลยุทธ์และการบริหารความเส่ียง 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน วัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ได้มีกำหนดไว้อย่างชัดเจน โดยแบ่งเป็นการลงทุน
ในโครงการ WIE1 จำนวน 50.00 ล้านบาท เพื่อพัฒนาที่ดินและระบบสาธารณูปโภคที่เกี่ยวข้อง ซึ่งจะช่วย
เพิ่มศักยภาพในการสร้างรายได้จากการจำหน่ายที่ดินในอนาคต และอีกส่วนหนึ่งจำนวน 125.15 ล้านบาท จะ
นำไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต รวมถึงการลงทุนในโครงการหรือธุรกิจที่มี
ศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสม รวมทั้ง คณะกรรมการมีความเห็นว่าเงินทุนส่วนนี้อาจสามารถ
นำไปใช้ชำระหนี้สินของบริษัทที่มีอัตราดอกเบี้ยประมาณร้อยละ 5.00 – 6.00 ซ่ึงจะช่วยให้บริษัทสามารถลด
ภาระต้นทุนทางการเงินได้ ทั้งนี้ แผนการใช้เงินดังกล่าวมีความสอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัท และช่วยเสริม
สภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงินในการดำเนินธุรกิจ 

เง่ือนไขสัญญาซ้ือขาย คณะกรรมการมีความเห็นว่าเงื่อนไขสัญญาซื้อขายมีความเหมาะสม เนื่องจากมองว่าความเสี่ยงเป็นของผู้ซ้ือ
มากกว่า โดยผู้ซื้อจะต้องมีการวางเงินมัดจำ หากผู้ซื้อยกเลิกสัญญาทางบริษัทอาจมีโอกาสริบเงินมัดจำทั้ง
จำนวนเพื่อนำไปชำระค่าใช้จ่าย ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการฟ้องร้องจากการผิดสัญญาของผู้ซ้ือ  

ความเหมาะสมด้านราคา สำหรับความเหมาะสมของราคาในการจำหน่ายหุ ้น KTMS ที่ราคา 1.10 บาทต่อหุ ้น คณะกรรมการมี
ความเห็นว่าแม้ว่าราคาที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินในช่วง 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้นสูงกว่าราคาซ้ือขาย 
แต่เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบแล้วพบว่าราคาซื้อขายที่กำหนดสูงกว่าต้นทุนการลงทุนของบริษัทที่  0.96 บาท
ต่อหุ้น ส่งผลให้บริษัทสามารถรับรู้กำไรจากการจำหน่ายหุ้นได้ และราคานี้จะทำให้บริษัทสามารถขายหุ้นที่ถือ
ได้ทั้งหมด ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาร่วมกับอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลของ KTMS ในอดีตซึ่งอยู่ในระดับไม่สูง 
รวมถึงความจำเป็นในการลงทุนเพิ่มเติมและความเสี่ยงจากกฎระเบียบที่อาจส่งผลต่อผลประกอบการใน
อนาคต ประกอบกับการเปรียบเทียบกับทางเลือกการลงทุนอื่น เช่น พันธบัตรรัฐบาลที่ให้ผลตอบแทนในระดับ
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หัวข้อ ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัท 
ต่อรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ที่ดีกว่า จึงเห็นว่าราคาดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลและสะท้อนถึงความเหมาะสมของการเข้าทำรายการใน
ครั้งนี้ 

โดยมีกรรมการที่เข้าประชุมคณะกรรมการตรวจสอบครั้งท่ี 4/2569 ดังนี ้

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี ้
1. นายธเนตร ขำเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง เข้าร่วม 
2. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพ ิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

โดยมีกรรมการที่เข้าประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 2/2569 ดังนี ้

ชื่อ ตำแหน่ง 
เข้าร่วมประชุมใน

วาระนี ้
1. นายวิทิต สัจจพงษ์ ประธานกรรมการบริษัท/ กรรมการอิสระ เข้าร่วม 
2. นางนลินธรณ์ เลิศสิทธิชัยโชค กรรมการอิสระ/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน เข้าร่วม 
3. นายธเนตร ขำเชิดชูไชย  กรรมการอิสระ/ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ ประธานกรรมการบริหารความ

เส่ียง 
เข้าร่วม 

4. นายวิจิตร เตชะเกษม  
 

กรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการบรหิาร/ กรรมการบริหารความเส่ียง/ 
กรรมการผู้จัดการ 

ไม่เข้าร่วม 

5. นายเกียรติพร ศิริชัยสกุล  
 

กรรมการอิสระ/ กรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน/ กรรมการบริหารความเส่ียง 

เข้าร่วม 

6. นายมนตรี ประจันพาณิชย์ กรรมการบริษัท/ กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน/ กรรมการบริหาร
ความเส่ียง 

เข้าร่วม 

7. นางสาวปานจิต ฉิมพาลี กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
8. นางสาวพรทิวา ก๋าคำ กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
9. นางสาวสุนีย์รัตน์ อิ่นฝั้น กรรมการบริษัท เข้าร่วม 
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2. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ 

2.1 วัตถุประสงค์ในการเข้าทำรายการ 

รายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS มีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการ
ดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 
รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับ
ธุรกิจใหม่ และเพื่อลดความเสี่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง  ตลอดจนเพิ่มความ
คล่องตัวและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร ทั้งนี้ หากได้รับการอนุมัติให้ทำรายการ บริษัท และ KTMS จะ
ดำเนินธุรกิจแยกกันโดยไม่ได้เป็นบริษัทแม่และบริษัทลูกอีกต่อไป โดยบริษัทได้มีการพิจารณาการทำธุรกิจในกรณีที่มีมีการ
ร่วมมือกันหรือมีการทำรายการะหว่างกัน ซึ่งนโยบายของการทำรายการระหว่างกันในอนาคตและความร่วมมือทางธุรกิจซึ่ง
จะต้องปฏิบัติอย่างเหมาะสมเป็นธรรม และอ้างอิงราคาตลาด  

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ จำเป็นที่จะต้องพิจารณาในส่วนของราคา เงื่อนไข 
และความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการประกอบการพิจารณาด้วย ทั้งนี้ สำหรับความเหมาะสมด้านราคาพบว่าราคาซื้อ
ขายที่กำหนดต่ำกว่าราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (โปรด
พิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา) ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงราคาซื้อขายที่กำหนด
เปรียบเทียบกับราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้มีความแตกต่างกันค่อนข้ างมาก ทำให้พิจารณาได้ว่า
ราคาซื้อขายไม่เหมาะสม  

สำหรับเงื่อนไขของสัญญา ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายได้กำหนดเง่ือนไขการชำระเงินงวดที่ 
1 หรือเงินมัดจำ จำนวน 10 ล้านบาท โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าการซื้อขายทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่า
ธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำกว่าเงื่อนไขทางการค้าทั่วไป จึงถือเป็นข้อด้อยของสัญญา เนื่องจากมีความเสี่ยงที่ผู้ซื้ออาจไม่
ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระความรับผิดในระดับจำกัด อีกทั้ง การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 2 เป็นภายใน 180 วัน นับจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ ถือว่าไม่เหมาะสม เนื่องจากกำหนดระยะเวลาค่อนข้างนาน เมื่อเทียบกับการทำสัญญาซื้อขายหุ้น
โดยทั่วไป ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับก่อนไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้ระยะเวลาในการดำเนินการ ทำให้การกำหนดเงื่อนไขการ
ชำระเงินนี้ไม่เหมาะสม ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสมเช่นกัน เนื่องจาก
หากผู้ซื้อมีความประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของ ค่าที่
ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง อีกทั้ง บริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้
ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับนี้ นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังได้พิจารณาถึงความสามารถในการชำระ
มูลค่าหุ้นของผู้ซื้อตามเง่ือนไขของร่างสัญญาฉบับน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับเพียงคำช้ีแจงจากผู้ซื้อเท่าน้ัน และไม่ได้รับ
เอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกันความสามารถในการชำระเงินอื่นใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรองวงเงิน หนังสือค้ำ
ประกัน) เพื่อยืนยันความสามารถในการชำระค่าหุ้น ซึ่งอาจทำให้บริษัทมีความเสี่ยงในการไม่ได้รับชำระมูลค่าหุ้นตามสัญญา
ซื้อขายหุ้นได้ หรืออาจส่งผลทำให้การเข้าทำรายการในครั้งนี้ไม่ประสบความสำเร็จได้ 

นอกจากนี้ สำหรับความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ใช้ดุลยพินิจเพื่อพิจารณาความ
เหมาะสมในหลายด้าน โดยเห็นว่าแม้กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของ KTMS มีแนวโน้มเข้มงวดขึ้นในอนาคต 
แต่ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่ได้ประกาศหรือบังคับใช้อย่างเป็นทางการ  อีกทั้งศูนย์ฟอกไตของ KTMS ได้รับ
ผลกระทบอย่างจำกัด และยังไม่พบกรณีถูกลดระดับหรือเพิกถอนการรับรองการให้บริการ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงเห็นว่าการตัดสินใจจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในช่วงเวลานี้ยังมีความเสี่ยงค่อนข้างสูง เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนของ
กฎระเบียบในระดับสูง และยังไม่ปรากฏผลกระทบที่ชัดเจน ทั้งนี้ ยังมีความเป็นไปได้ที่การบังคับใช้กฎเกณฑ์ดังกล่าวอาจถูก
ขยายระยะเวลาออกไป ส่งผลให้ผลกระทบต่อบริษัทอาจอาจจำกัดหรือไม่รุนแรงตามที่กังวล อีกทั้ง สำหรับวัตถุประสงค์การใช้
เงินของบริษัทที่กำหนดไว้สามารถระบุได้ชัดเจนเพียงจำนวน 50 ล้านบาทจากมูลค่าการจำหน่ายสินทรัพย์ทั้งหมดที่เท่ากับ 
175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นเท่ากับร้อยละ 28.55 ของจำนวนทั้งหมด อาจทำให้พิจารณาได้ว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นท่ี
จะต้องใช้เงินท้ังจำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาถึงเฉพาะสภาพคล่องที่บริษัทจำเป็นต้องใช้ในการ
ลงทุนเฉพาะส่วน 50 ล้านบาท ที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาโดยอ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัท ณ สิ้นป ี2568 และเห็นว่า
บริษัทสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนทางอื่นได้สำหรับการลงทุนในส่วนที่มีแผนที่ชัดเจน  โดยอาจเป็นจากแหล่งเงินทุนภายใน
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บริษัท และ/หรือ การกู้ยืมเงินเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม สำหรับแผนการลงทุนอื่นในอนาคต เช่น โครงการ WIE2 ส่วนที่เหลือ 
เงินทุนหมุนเวียน และการรองรับการเติบโตของธุรกิจ บริษัทอาจต้องพิจารณาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม เช่น เงินทุนหมุนเวียน
ภายใน การกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่นหรือสถาบันการเงิน การเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือการเสนอ
ขายหุ้นให้ผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering) โดยควรจัดทำการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตให้
ชัดเจนก่อนดำเนินการ 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่า เมื่อพิจารณาจากราคา เงื่อนไข และความเหมาะสมของการเข้าทำรายการแล้ว 
รายการดังกล่าวยังไม่เหมาะสม ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

2.2 ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

2.2.1 ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

1. สามารถปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของบริษัทให้มีความชัดเจนเพื่อมุ่งเน้นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับระบบบำบดั
น้ำ และธุรกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรม 

บริษัทมีวัตถุประสงค์หลักในการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ เพื่อปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของ
บริษัทให้มีความชัดเจน และมุ่งเน้นสู่ธุรกิจใหม่มากยิ่งขึ้น โดยภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ 
บริษัทจะไม่ได้ถือหุ้นใน KTMS อีกต่อไป ซึ่งจะทำให้บริษัทสามารถมุ่งดำเนินธุรกิจตามกลยทุธ์ และขอบเขตการ
ดำเนินธุรกิจหลักที่เหลืออยู่ได้อย่างชัดเจน โดยมุ่งเน้นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับระบบบำบัดน้ำ และธุรกิจด้าน
อสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมเป็นหลัก รวมถึงการพิจารณาโอกาสการลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกิจที่
เหลืออยู่ ทั้งนี้ บริษัทได้เริ่มเข้าลงทุนและพัฒนาธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมผ่านการเข้าซื้อบริษัท เวิลด์ อินดัสเทรี
ยล เอสเตท จำกัด (“WIE”) ตั้งแต่ปี 2568 โดยปัจจุบันอยู่ระหว่างการพัฒนานิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน) 1 
(“WIE1”) และนิคมอุตสาหกรรมเวิลด์ (ลำพูน) 2 (“WIE2”) ดังนั้น การจำหน่ายหุ้น KTMS จะช่วยให้บริษัท
สามารถมุ่งเน้นทรัพยากรและการบริหารจัดการไปยังธุรกิจดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งคาดว่า
จะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินธุรกิจและก่อให้เกิดประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทในระยะยาว 

นอกจากนี้ บริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่าธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS มีการพึ่งพิง
นโยบายและกฎระเบียบของภาครัฐในระดับสูง และอาจมีแนวโน้มอัตรากำไรที่มีข้อจำกัดตามที่ได้มีการปรับ
กฎระเบียบในการดำเนินธุรกิจที่เข้มงวดมากขึ้น รวมถึงการกำหนดค่าบริการฟอกเลือดในส่วนที่สำนักงาน
หลักประกันสุขภาพแห่งชาติ (“สปสช.”) สนับสนุน 1,500 บาทต่อครั้ง ดังนั้น เพื่อให้สอดคล้องกับแนวทางการ
ลงทุนของบริษัทที่มุ่งเน้นการลงทุนในธุรกิจที่มีความเกี่ยวข้องหรือสามารถสนับสนุนการดำเนินธุรกิจหลักของ
บริษัทและบริษัทย่อย เพื่อเสริมสร้างความสามารถในการแข่งขันและสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่กิจการอย่างยั่งยืน  
บริษัทจึงพิจารณาจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ประกอบกับในช่วงเวลาเดียวกัน นางกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่ง
เป็นผู้บริหารสูงสุดของ KTMS ได้ยื่นข้อเสนอเข้าซื ้อหุ้นทั้งหมดใน KTMS จากบริษัท ซึ่งบริษัทเห็นว่าการ
จำหน่ายหุ้นดังกล่าวเป็นโอกาสที่เหมาะสมในการปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ และนำเงินที่ได้รับจากการ
จำหน่ายหุ้นไปใช้เป็นเงินลงทุนในการพัฒนาโครงการนิคมอุตสาหกรรม WIE และลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ
ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับระบบบำบัดน้ำต่อไป นอกจากนี้ บริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่านางกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา 
เป็นผู้ซื้อที่เหมาะสมที่สุด เนื่องจากเป็นผู้ซือ้ท่ีสามารถเข้าทำการตกลงรบัเงื่อนไขการซือ้ขายไดภ้ายในระยะเวลา
ที่บริษัทวางเป้าหมายไว้ 

ดังนั้น การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้จะช่วยให้บริษัทสามารถมุ่งเน้นการดำเนินธุรกิจไปยังธุรกิจใหม่ได้
อย่างชัดเจน เพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ และสนับสนุนการสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมให้แก่ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทในระยะยาว 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า แม้กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของ 
KTMS จะมีแนวโน้มที่หน่วยงานกำกับดูแลจะปรับให้มีความเข้มงวดมากขึ้นในอนาคต แต่จากข้อเท็จจริงใน
ปัจจุบัน กฎเกณฑ์ดังกล่าวยังไม่มีความชัดเจน และยังไม่ได้มีการประกาศหรือบังคับใช้อย่างเป็นลายลักษณ์
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อักษรแต่อย่างใด นอกจากน้ี ศูนย์ฟอกไตภายใต้การดำเนินงานของ KTMS ได้รับผลกระทบอย่างจำกัด และยัง
ไม่ปรากฏว่ามีศูนย์ฟอกไตใดภายใต้การดำเนินงานของ KTMS ถูกลดระดับหรือเพิกถอนการรับรองการ
ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการตัดสินใจจำหน่ายหุ้น
สามัญของ KTMS ในช่วงเวลานี้ยังมีความเสี่ยงค่อนข้างสูง เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนของกฎระเบียบใน
ระดับสูง และยังไม่ปรากฏผลกระทบที่ชัดเจน ทั้งนี้ ยังมีความเป็นไปได้ที่การบังคับใช้กฎเกณฑ์ดังกล่าวอาจถูก
ขยายระยะเวลาออกไป ส่งผลให้ผลกระทบต่อบริษัทอาจอยู่ในวงจำกัด หรืออาจไม่ส่งผ ลกระทบอย่างมี
นัยสำคัญตามที่บริษัทกังวล 

2. สามารถจำหน่ายธุรกิจ KTMS โดยมีกำไรจากการลงทุน และได้รับเงินสดจำนวนที่แน่นอน  

บริษัทเป็นผู้ก่อตั้ง KTMS ในป ี2558 ด้วยทุนจดทะเบียน 10.00 ล้านบาท เพื่อดำเนินธุรกิจให้บริการฟอกเลือด
ด้วยเครื่องไตเทียม ส่งผลให้บริษัทสามารถขยายธุรกิจจากผู้จำหน่ายอุปกรณ์ระบบน้ำไปสู่การเป็นผู้ให้บริการ
ทางการแพทย์โดยตรง ซึ่งถือเป็นการต่อยอดห่วงโซ่ธุรกิจ (Value Chain) และช่วยสร้างรายได้ประจำในระยะ
ยาว (Recurring Income) เนื่องจากผู้ป่วยโรคไตจำเป็นต้องเข้ารับการฟอกไตอย่างต่อเนื่องสัปดาห์ละ  2–4 
ครั้ง อีกทั้ง ช่วยลดความผันผวนของรายได้จากธุรกิจจำหน่ายอุปกรณ์ระบบบำบัดน้ำ นอกจากนี้  การดำเนิน
ธุรกิจดังกล่าวยังเป็นการต่อยอดความเชี่ยวชาญหลักของ FVC ซึ่งมีความเชี่ยวชาญด้านระบบน้ำ โดยสามารถ
สนับสนุนการจัดหาและติดตั้งระบบน้ำสำหรับศูนย์ฟอกไต (Synergy) ได้โดยตรง ทั้งนี้ ปัจจุบัน KTMS ได้ขยาย
การให้บริการศูนย์ไตเทียมครอบคลุมหลายจังหวัด โดยมีจำนวนประมาณ 39 สาขา ณ สิ้นป ี2568 ส่งผลให้ผล
การดำเนินงานของกลุ่มบริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ ที่ผ่านมา KTMS ให้ผลตอบแทนเงิน
ปันผลต่อเงินลงทุนที่ FVC ลงทุนประมาณร้อยละ 2.17 ต่อปี (คำนวณจากระยะเวลา 4 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 
2565 – 2568) 

แม้ว่าปัจจุบันธุรกิจของ KTMS กำลังอยู่ในช่วงที่เติบโตขึ้น แต่เมื่อบริษัทพิจารณาถึงอนาคตของธุรกิจฟอกเลือด
ด้วยเครื่องไตเทียมในระยะยาว พบว่าธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมมีแนวโน้มที่จะมีผลประกอบเติบโต
ลดลงเมื่อเทียบกับในอดีตที่ผ่านมา จากหลายปัจจัยอัน ได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่มีแนวโน้มสูงขึ้นใน
อนาคต อัตราชดเชยค่าฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่ไม่มีการปรับเพิ่มขึ้นเป็นเวลาหลายสิบปีที่ผ่านมา รวมทั้ง 
มาตรการคุมเข้มเรื่องคุณภาพมาตรฐานของศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่สูงขึ้นในปัจจุบัน ดังจะเห็นได้
จากแพทยสภาและสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทยได้มีคำสั่งปิดศูนย์ฟอกเลือดด้ วยเครื่องไตเทียมที่ไม่ผ่าน
มาตรฐานไปแล้วบางศูนย์ ประกอบกับบริษัทได้พิจารณาอัตราผลตอบแทน อาทิ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงิน
ลงทุน FVC อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล และอัตรากำไรต่อหุ้นสำหรับการเข้าทำรายการในครั้งนี้  โดยมี
รายละเอียดดังนี ้

อตัราสว่น หนว่ย 2565 2566 2567 2568 คา่เฉลีย่ 
เงินปันผลที่ KTMS จ่ายให้บริษัท บาท/หุ้น 0.0327   0.0140   0.0233   0.0130   
อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC1/ ร้อยละ  3.42   1.46   2.44   1.36  2.17 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (ร้อยละ) ร้อยละ 0.77 0.53 1.63 0.92 0.96 
กำไรจาการขายหุ้น2/ ร้อยละ 14.99  

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้น ต่อ เงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่า
เท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น)  

2/ กำไรจากการขายหุ้นเกิดขึ้นเมื่อบริษัทดำเนินการขายหุถ้นแล้วเสร็จ  โดยมูลค่าเงินลงทุนของ FVC ใน KTMS ณ สิ้นปี 2568 เท่ากับ 
152.32 ล้านบาท และมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ เท่ากับ 175.15 ล้านบาท 

นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาความเหมาะสมในการจำหน่ายหุ้น KTMS จากการพิจารณานำเงินที่ได้รับจากการ
จำหน่ายหุ้น KTMS จำนวน 175.15 ล้านบาท ไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลระยะเวลา 10 ปี ที่อัตราดอกเบี้ย
ร้อยละ 2.40 (อ้างอิงจาก KAsset Capital Market Assumptions 2026) เทียบกับเงินปันผลที่ได้รับจาก 
KTMS ในอดีต ซึ่งการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าการลงทุนใน KTMS ที่ผ่านมา โดยการ
ลงทุนใน KTMS นั้น ทำให้บริษัทได้รับผลตอบแทนการลงทุนที่ไม่สูงนัก ประกอบกับ คาดว่า KTMS จะต้องการ
ลงทุนอย่างต่อเนื่องอันอาจทำให้ยังคงได้รับเงินปันผลหรืออัตราผลตอบแทนที่ต่ำอยู่ต่อไป อันมาจากการต้อง
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ปรับปรุงระบบและมาตรฐานให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมตามเกณฑ์ที่เข้มงวดอยู่ตลอด และการลงทุนเปิดศูนย์
แห่งใหม่เพื่อให้มีรายได้ที่เพิ่มขึ้น ดังนั้น บริษัทจึงพิจารณาแล้วเห็นว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ออกไปในช่วง
เวลานี้เป็นช่วงเวลาที่เหมาะสมที่สุด  

นอกจากนี้ การเข้าทำรายการในครั้งนี้ จะทำให้บริษัทสามารถรับรู้กำไรจากการจำหน่ายหุ้นประมาณ 0.14 
บาทต่อหุ้น (โดยมีต้นทุนการลงทุนต่อหุ้นประมาณ 0.96 บาท อ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2568) หรือคิดเป็นอัตรากำไรประมาณร้อยละ 14.99 คิดเป็นมูลค่ากำไรรวมประมาณ 22.83 ล้าน
บาท (ก่อนหักภาษี) นอกจากน้ี การทำรายการดังกล่าวยังทำให้บริษัทได้รับเงินสดในจำนวนท่ีแน่นอน ช่วยเสริม
ความมั่นคงทางการเงิน และเพิ่มศักยภาพทางการเงินและการลงทุนเพิ่มเติม  

ทั้งนี้ การทำรายการในครั้งนี้ คุณกาญจนาคาดว่าจะจัดหาแหล่งเงินทุนจากเงินส่วนบุคคล และ/หรือการกู้ยืม
เงินจากบุคคลอื่นหรือสถาบันการเงิน โดยมูลค่ารวมสุทธิที่คุณกาญจนาจะต้องจัดหาเพื่อนำชำระค่าหุ้นสามัญ 
KTMS จนสิ้นสุดกระบวนการ ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้งนี้) เป็นจำนวน 
175.15 ล้านบาท และ (2) ภาระหน้าทีใ่นการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS ภายหลังการเข้าทำ
รายการ ตามหลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 154.85 
ล้านบาท รวมเป็นภาระเงินทุนทั้งสิ ้น 330.00 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ในการพิจารณารายการดังกล่าว ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สอบถามข้อมูลเกี่ยวกับแหล่งเงินทุนของคุณกาญจนาเพียงเท่านั้น  และไม่ได้รับ
เอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกันความสามารถในการชำระเงินอื่นใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรอง
วงเงิน หนังสือค้ำประกัน) เพื่อยืนยันความสามารถในการชำระค่าหุ้นตามรายการนี้ จึงเห็นว่าบริษัทยังคงมี
ความเสี ่ยงที่จะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน รวมถึงความเสี่ ยงที่รายการอาจไม่สามารถดำเนินการได้สำเร็จ
นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายหุ้นแล้ว พบว่า หากผู้ซื้อมีความ
ประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของค่าที่
ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นที่เกี่ยวข้อง โดยบริษัทไม่สามารถเรียกร้องความ
รับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับน้ี อย่างไรก็ตาม ภาระค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซื้อได้
ชำระเงินงวดที่ 1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ในสัญญา เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้ง
นี ้ โดยหากผู้ซื ้อผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทในฐานะผู้ขายสามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้  (โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสัญญาซื้อขายหุ้น หัวข้อ 1.10 เง่ือนไขในการเข้าทำรายการ) 

ภายหลังที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทได้มีมติอนุมัติให้เข้าทำรายการ คุณกาญจนาต้องมีการลงนามใน
สัญญาซื้อขายหุ้น พร้อมวางมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท และมีหน้าที่ท่ีต้องชำระส่วนท่ีเหลือภายใน 180 วัน
หลังมีมติอนุมัติให้เข้าทำรายการของ FVC ทั้งนี้เมื่อมีการโอนหุ้นเสร็จสิ้น คุณกาญจนามีหน้าที่ต้องทำคำเสนซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS 

3. ได้รับกระแสเงินสดและมีสภาพคล่องเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีแหล่งเงินทุนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS  

บริษัทจะได้รับชำระค่าหุ้นเป็นเงินสดจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้จำนวนทั้งสิ้น 175.15 ล้าน
บาท ซึ่งคาดว่าจะได้รับภายในไตรมาส 3/2569 ส่งผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดและสภาพคล่องเพิ่มขึ้น ทั้งนี้  
บริษัทมีแผนลงทุนพัฒนาโครงการ WIE1 ซึ่งจะต้องใช้เป็นเงินลงทุนซื้อที่ดินเพิ่มเติมประมาณ 50.00 ล้านบาท 
(โปรดดูเอกสารเผยแพร่ หัวข้อแจ้งมติคณะกรรมการบริษัท เรื่อง การกำหนดวันประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี 
2569 งดจ่ายปันผล และพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์หุ้นสามัญของบริษัท เคท ีเมดิคอล เซอร์วิส 
จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลที่เกี ่ยวโยงกัน เมื ่อวันที่ 2 มีนาคม 2569 (รวมทั้งที ่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม)) 
นอกจากนี้ เมื่อพิจารณางบการเงินเฉพาะกิจการที่ผ่านการตรวจสอบแล้ว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 พบว่า 
FVC และ WIE มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 84.85 ล้านบาท และ 3.60 ล้านบาท ตามลำดับ 
ซึ่งยังไม่เพียงพอสำหรับการลงทุนในโครงการอื่นๆ ในอนาคต บริษัทจึงมีแนวคิดในการจำหน่ายหุ้นสามัญ 
KTMS ในครั้งนี้เพื่อเสริมสภาพคล่องและเพิ่มแหล่งเงินทุนสำหรับการลงทุนอื่นเพิ่มเติมในอนาคต โดยการเข้า
ทำรายการดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจหลักของบริษัท ทั้งนี้  เมื่อพิจารณาโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) และ
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อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (DSCR) (งบเฉพาะกิจการ) เท่ากับ 0.79 เท่า และ 0.56 เท่า 
ตามลำดับ ขณะที่สถาบันการเงินมีการกำหนดให้บริษัทดำรงอัตราส่วนหนี ้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ ้น  และ
อัตราส่วนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (งบเฉพาะกิจการ) อยู่ท่ี 2.00 เท่า และ 1.20 เท่า ซึ่งยังอยู่ใน
ระดับที่สะท้อนถึงศักยภาพในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันบริษัทมี
การกู้ยืมเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในช่วงระยะเวลา 3 เดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 จำนวน 
100.00 ล้านบาท เพื่อเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท  

ดังนั้น เพื่อให้บริษัทมีสภาพคล่องสำหรับการลงทุนในโครงการดังกล่าว และการลงทุนอื่นๆ ที่รองรับการเติบโต
ของบริษัท บริษัทจึงมีแผนจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี ้ซึ่งจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการ
เงินทุน โดยบริษัทมีแผนนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นดังกล่าวไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนิน
ธุรกิจหลัก รวมทั้งใช้ลงทุนพัฒนาโครงการ WIE1 และในกรณีที่มีโครงการลงทุนใหม่ที่มีศักยภาพ บริษัทอาจ
พิจารณานำเงินดังกล่าวไปใช้ลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสม ซึ่งอาจให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าหรือ
เทียบเท่าการถือครองหุ้น KTMS ต่อไป ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาการใช้ประโยชน์จากเงินที่ได้รับ
จากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด ดังต่อไปนี้ 

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
1. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายในป ี2569 
2. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพื่อรองรับการเตบิโต

ของธุรกิจในอนาคตของบริษัท ซึ ่งรวมถึงการลงทุนที ่สามารถสร้าง
ผลตอบแทนที่ดีให้แก่บริษัท3/ 

125.15  ภายในป ี2569 - 
2570 

รวม 175.15  
หมายเหตุ: 1/  การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 

ล้านบาท ที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 
2/ งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 

แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 
1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือน

มกราคม 2569  (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

ทั้งนี้ สำหรับโครงการ WIE1 เนื่องด้วย WIE ได้ขออนุญาตให้แก้ไขเปลี่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดิน 
และใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดินต่อการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) โดยพื้นที่ที่ขอจัดสรร
เพิ่มเติมดังกล่าวเป็นที่ดินที่ WIE ถือครองและยังไม่ได้นำมาใช้ประโยชน์ (การจัดสรรที่ดินในโครงการ WIE1 
ครั้งที่ 2 เมื่อวันที่ 27 ตุลาคม 2566 ยังมีที่ดินบางส่วนภายในผังแม่บทโครงการที่ยังไม่ได้รับการจัดสรร ได้แก่ 
แปลง A16 (แปลง A9 เดิม) และพื้นที่บ่อหน่วงน้ำฝน C3 ซึ่งพื้นที่ดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของผังแม่บทโครงการ 
WIE1 ที่บริษัทถือครองอยู่แล้ว ดังนั้น WIE จึงได้ดำเนินการยื่นขออนุญาตจัดสรรที่ดินนิคมอุตสาหกรรมเพิ่มเติม
ต่อ กนอ. เมื่อวันที่ 23 กรกฎาคม 2568 เพื่อให้การจัดสรรที่ดินครอบคลมุพื้นท่ีทั้งหมดและเป็นไปตามผงัแม่บท
โครงการ ซึ่งบริษัทพ่ึงทราบภายหลังการเข้าซื้อกิจการว่าต้องมีการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังการอนุมัติจัดสรรที่ดิน
เพิ่มเติมจาก กนอ. ซึ ่งต่อมา กนอ. ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมตามหนังสืออนุญาตให้แก้ไข
เปลี ่ยนแปลงแผนผังโครงการจัดสรรที่ดินและอนุญาตให้ทำการจัดสรรที ่ดิน WIE1 ครั ้งที ่ 3 เลขที ่ อก 
5102.3.3/0904 ลงวันท่ี 12 มีนาคม 2569 (ทั้งนี้ WIE ได้รับการแจ้งอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเตมิอย่างไม่เป็น
ทางการเมื่อเดือนมกราคม จึงทำให้บริษัทสามารถกำหนดวัตถุประสงค์การใช้เงินเมื่อวันที ่27 กุมภาพันธ์ 2569 
ได้)) ซึ่งภายหลังได้รับอนุญาตทำให้บริษัทได้รับจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมจำนวน 29 ไร่ 0 งาน 10.7 ตารางวา ตาม
หนังสือแก้ไขเปลี่ยนแปลงผังโครงการจัดสรรที่ดินและใบอนุญาตให้ทำการจัดสรรที่ดิน WIE1 ครั้งท่ี 3 เมื่อวันที่ 
12 มีนาคม 2569 กนอ. ทำให้ WIE1 มีพื้นที่ได้รับอนุญาตจัดสรรที่ดินทั้งสิ้น 380 ไร่ 2 งาน 57.90 ตารางวา 
(พื้นที่ทั้งหมดของโครงการ WIE1) ซึ่งบริษัทจะดำเนินโครงการให้เป็นไปตามผังแม่บทของ กนอ. และกฎหมาย
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ที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัดดังที่ได้ปฏิบัติมาโดยตลอด ด้วยเหตุนี้ทำให้บริษัทมีหน้าที่ต้องดำเนินการพัฒนาที่ดิน
เพิ่มเติม ตามที่ กนอ. กำหนด  

อย่างไรก็ตาม เนื ่องจากพื ้นที ่ที ่ได้ร ับจัดสรรเพิ ่มเติมดังกล่าว  กนอ. กำหนดให้ส่วนหนึ ่งเป็นพื ้นที ่เพื่อ
สาธารณูปโภค และส่วนหนึ่งเป็นพื้นที่เพื่ออุตสาหกรรม ซึ่งจะทำให้บริษัทมีพื้นที่ในการขายได้เพิ่มขึ้น อีกทั้งมี
ลูกค้าสนใจและสามารถรับรู้รายได้ได้ตามที่คาดหวัง ซึ่งคาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จำนวน 240.00 ล้านบาท 
ได้ภายในปี 2569 ทั้งนี้ บริษัทคาดว่าจะนำเงินท่ีได้จากการขายหุ้น KTMS ในครั้งนี้จำนวน 50.00 ล้านบาท มา
ใช้พัฒนาพ้ืนท่ีที่ได้รับการจัดสรรเพิ่มเติม ดังต่อไปนี้ 

ความคืบหน้าและงบลงทุนใน WIE1 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่ใช้แล้ว 
(ล้านบาท) 

งบประมาณคงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้
เงิน 

งานถนน 2.25 1.82 0.42 

ภายในป ี
2569 

งานระบบระบายน้ำฝน 13.78 - 13.78 
งานระบบระบายน้ำเสีย 2.41 - 2.41 
งานระบบท่อเมนจ่ายน้ำประปา 1.62 - 1.62 
งานป้องกันน้ำท่วม 5.94 5.94 - 
งานไฟฟ้าส่องสว่าง 0.37 0.37 - 
ระบบบำบัดน้ำเสีย 9.83 - 9.83 
งานแพสูบน้ำ 1.16 - 1.16 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 37.35 8.13 29.22  

หมายเหตุ 1/ งบประมาณคงเหลือ ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2569 

โดยบริษัทมีแผนใช้เงินลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบ
สาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน (คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 
ล้านบาท สำหรับการพัฒนาท่ีดินในโครงการ WIE1 ส่วนเพ่ิมในปี2569 นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบ
ลงทุนเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาดอีกจำนวน 12.65 ล้านบาท เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที ่การ
พัฒนาท่ีดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น เพื่อให้การพัฒนาโครงการสามารถ
ดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและไม่เกิดความล่าช้าในการดำเนินงาน อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
พิจารณาแล้วเห็นว่างบลงทุนเพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) จำนวน 
50.00 ล้านบาท นั้นยังมีความไม่เหมาะสมเนื่องจากมูลค่าเงินลงทุนเผื่อเหลือเผื่อขาดดังกล่าวมีมูลค่าสูงเกนิไป 
อีกทั้ง ท่ีปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาถึงงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 
พบว่าบริษัทมีเงินสดและรายเทียบเท่าเงินสดจำนวนเท่ากับ 84.85 ล้านบาท ซึ่งถือว่าบริษัทยังมีสภาพคล่อง
เพียงพอต่อการลงทุนใน WIE1 

2.2.2 ข้อด้อยของการเข้าทำรายการ 

1. ผลการดำเนินการและฐานะการเงินของกลุ่มบริษัทโดยรวมที่จะเปลี่ยนแปลงไปจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ 
KTMS  

ภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ บริษัทจะต้องนำสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของ 
KTMS ออกจากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัท รวมทั้งบริษัทจะไม่ได้รับเงินปันผล หรือผลตอบแทนอื่นใดจาก
การลงทุนใน KTMS อีกต่อไป ซึ่งอาจส่งผลให้รายได้และกำไรของบริษัทลดลง ทั้งนี้ ในช่วงระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่าน
มา (ระหว่างป ี2566–2568) รายได้ของ KTMS คิดเป็นสัดส่วนต่อรายได้จากการดำเนินงานของบริษัทในอัตรา
ร้อยละ 50.57 ร้อยละ 57.07 และร้อยละ 61.03 ตามลำดับ ดังนั้น การจำหน่ายหุ้น KTMS อาจส่งผลให้ฐาน
รายได้และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทลดลงอย่างมีนัยสำคัญในระยะสั้น หรือในช่วงปี 2569 - 2570  
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อย่างไรก็ตาม การลดลงของแหล่งรายได้จาก KTMS อาจทำให้บริษัทต้องพึ่งพารายได้จากธุรกิจหลัก ได้แก่ 
ธุรกิจระบบน้ำบริสุทธิ์มากขึ้น หากธุรกิจดังกล่าวได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่ไม่แน่นอน หรือผลการ
ดำเนินงานไม่เป็นไปตามแผนที่บริษัทกำหนดไว้  อาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของบริษัทได้ ใน
ขณะเดียวกัน บริษัทมุ่งเน้นการขยายการลงทุนไปสู่ธุรกิจใหม่ผ่านโครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคม
อุตสาหกรรมพร้อมระบบสาธารณูปโภคแบบครบวงจร ซึ่งยังอยู่ในช่วงเริ่มต้นของการพัฒนา ดังนั้น หากธุรกิจ
ใหม่ดังกล่าวมีอัตราผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง ก็อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างรายได้
และผลการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต  

ทั้งนี้ สำหรับความคืบหน้าโครงการ WIE2 ปัจจุบันมีการลงทุนและงบประมาณส่วนท่ีเหลือ ดังต่อไปนี้ 

ความคืบหน้าและงบลงทุนใน WIE2 

รายละเอียด งบประมาณ 
(ล้านบาท) 

งบประมาณที่
ใช้แล้ว 

(ล้านบาท) 

งบประมาณ
คงเหลือ1/ 
(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน
ปี 2569 

(ล้านบาท) 

แผนการใช้เงิน
ปี 2570 

 (ล้านบาท) 
ที่ดิน 338.13 130.00 208.13 208.13 - 
ระบบสาธารณูปโภค ไฟฟ้า 
น้ำ ถนน และอื่น ๆ  

332.37 128.10 
204.27 122.56 

81.71 

ค่าใช่จ่ายอื่น ๆ 60.00 58.43 1.57 0.94 0.63 
รวมมูลค่าทั้งสิ้น 730.50 316.53 413.97 331.63 82.34 

เนื่องจากมีลูกค้าที่สนใจและได้เข้าทำสัญญาซื้อขายที่ดินแล้ว โดยบริษัทคาดว่าจะสามารถส่งมอบและรับรู้
รายได้ทั้งหมดภายในไตรมาส 4 ปี 2569 จำนวนประมาณ 610.00 ล้านบาท ดังนั้น บริษัทคาดว่าจะสามารถ
รับรู้รายได้จากการจำหน่ายที่ดินเพื่ออุตสาหกรรมของ WIE1 และ WIE2 มูลค่ารวมประมาณ 850.00 ล้านบาท 
ได้ภายในในปี 2569 ทั้งนี้ จากการสอบถามบริษัทพบว่ายังไม่มีลูกค้ารายใหม่เข้ามาทำสัญญาซื้อขายภายใน
โครงการ WIE2 เพิ่มเติม มีเพียงผู้มาสนใจสอบถามรายละเอียดโครงการเท่าน้ัน  

โดยจากการสัมภาษณผ์ู้บรหิารของบริษัท พบว่าปัจจุบันบริษัทยังไม่ได้มีการขอกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินและ/
หรือบุคคลอื ่นเพิ ่มเติม อีกทั ้ง ยังไม่ได้พิจารณาจัดหาเงินทุนจากทางเลือกอื ่น อาทิ การเพิ ่มทุนแบบ
เฉพาะเจาะจง หรือ เสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิม เพื่อนำมาลงทุนในโครงการ WIE2 หรือโครงการใหม่เพิ่มเติม 
เนื่องจากคาดว่าจะนำเงินที่ได้จากการจำหน่ายที่ดินที่คาดว่าจะได้รับภายในปี 2569 มาใช้ก่อสร้างและพัฒนา
โครงการ WIE2 ให้แล้วเสร็จตามกำหนดการ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่า แม้มีความเสี่ยงต่ำจาก
การไม่ได้รับเงินจากการขายที่ดิน เนื่องมีความเป็นไปได้สูงที่บริษัทจะสามารถรับรู้รายได้ในปี 2569 จำนวน 
850.00 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทควรพิจารณาจัดหาแหล่งเงินทุนสำรองจากช่องทางอื่น เพื่อรองรับความ
ไม่แน่นอนและสนับสนุนการพัฒนาโครงการ WIE2 รวมถึงการลงทุนใหม่ในอนาคตให้เป็นไปตามแผนอย่าง
ต่อเนื่อง 

นอกจากนี้ สำหรับการขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท ซึ่งอยู่ระหว่างการศึกษาความเป็นไปได้ (Feasibility Study) 
และการจัดทำงบประมาณการลงทุน เพื่อประกอบการพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนทั้งในด้าน
แผนการลงทุน มูลค่าการลงทุน และผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะได้รับนั้น อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
มีความเห็นว่า การขยายธุรกิจดังกล่าวยังมีความไม่ชัดเจนและมีความไม่แน่นอนในระดับสูง ไม่ว่าจะเป็นในด้าน
มูลค่าการลงทุน ประเภทธุรกิจ แผนการลงทุน ตลอดจนผลการศึกษาความเป็นไปได้ จึงยังไม่สามารถประเมิน
หรือเปรียบเทียบได้อย่างเหมาะสมว่าการลงทุนดังกล่าวจะให้ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นได้ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับ
การถือครองหุ้นใน KTMS ต่อไป ทั้งนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทควรดำเนินการศกึษาความเปน็ไป
ได้ให้แล้วเสร็จ พร้อมทั้งวิเคราะห์ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องอย่างรอบด้าน ก่อนตัดสินใจจำหน่าย
หุ้น KTMS เพื ่อให้สามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู ้ถือหุ้น โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นรายย่อยได้อย่างเหมาะสม 
นอกจากนี้ หากโครงการลงทุนใหม่มีอัตราผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที ่คาดการณ์  อาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการสร้างรายได้และผลการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต อีกทั้ง ภายหลังการศึกษาความ
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เป็นไปได้แล้วเสร็จ บริษัทอาจมีทางเลือกในการจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นเพิ่มเติม เช่น การออกและเสนอขายหุ้น
เพิ่มทุน หรือการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน เป็นต้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า การจำหน่าย
หุ้น KTMS เพื่อนำเงินไปใช้ตามวัตถุประสงค์ดังกล่าวในขณะนี้ อาจยังไม่มีความเหมาะสมและไม่สมเหตุสมผล
นัก 

ทั้งนี ้เพื่อให้เห็นภาพรวมของฐานะการเงินและผลการดำเนินงานภายหลังการเข้าทำรายการ บริษัทได้จัดทำงบ
การเงินเสมือน (Pro Forma Financial Statements) โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงินที่ตรวจสอบแล้วของ
บริษัท 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ ณ 31 ธันวาคม 2566 ถึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งได้ตัดสินทรัพย์ หนี้สิน 
และผลการดำเนินงานของ KTMS ออก และปรับปรุงรายการที่เกี่ยวข้องกับการทำรายการดังกล่าว อย่างไรก็
ตาม งบการเงินเสมือนดังกล่าวจัดทำขึ้นเพื่อแสดงภาพรวมของผลกระทบจากการเข้าทำรายการเท่านั้น  โดย
ตัวเลขจริงอาจเปลี่ยนแปลงไปตามเงื่อนไขในสัญญาและรายการที่เกิดขึ้นจริง  ณ วันที่เข้าทำรายการ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

งบการเงินรวมเสมือนของบริษัท  

งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือน  
หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 

(รวม KTMS) 
งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2568 2568 2566 2567 2568 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 74.46 124.32 122.03 45.20 59.01 264.36 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 308.52 306.89 388.90 98.14 69.61 82.14 
สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา - 2.38 1.18 - 1.33 0.39 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 1.86 1.59 1.67 - - - 
สินค้าคงเหลือ 190.05 191.52 210.51 159.70 156.46 175.58 
ต้นทุนพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ - - 1,313.48 - - 1,313.48 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน - - - - - - 
เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 3.36 3.32 1.86 3.30 2.56 1.80 
สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 58.85 34.82 60.29 - 0.01 - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 11.37 12.16 20.69 5.66 6.57 15.00 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 648.47 676.99 2,120.10 312.01 295.54 1,852.75 
สนิทรพัย์ไม่หมนุเวียน       
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน 22.41 22.60 42.29 11.31 11.40 23.99 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 152.32 152.32 - 
ลูกหนี้ตามสัญญาเช่าเงินทุน - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งปี 

2.90 3.04 2.30 - - - 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 30.48 30.48 57.57 30.48 30.48 30.48 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 408.80 458.99 694.98 121.10 115.85 381.16 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ 14.05 20.04 33.68 9.82 18.01 20.23 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 7.35 9.00 11.04 5.88 7.29 9.52 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 27.11 23.93 16.50 20.47 15.26 9.23 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 4.56 4.00 5.66 1.54 0.34 1.19 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 517.66 572.08 864.02 352.92 350.96 475.79 
รวมสนิทรพัย ์ 1,166.13 1,249.07 2,984.12 664.92 646.51 2,328.53 
หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้       
หนีส้นิหมนุเวยีน       
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 68.85 54.82 258.10 68.85 54.82 258.10 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น 149.45 217.54 356.98 57.89 67.42 227.55 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งปี 

25.53 46.62 157.15 9.05 10.30 31.18 

หนี้สินตามสัญญาเช่าที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 8.30 6.61 9.22 4.51 5.34 6.42 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าสำหรับการขายโครงการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ 

- - 213.59 - - 213.59 

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 4.05 9.41 8.90 1.57 6.06 5.68 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 0.41 0.36 2.18 - 0.12 4.57 
ประมาณการหนี้สินจากการค้ำประกัน 6.49 4.51 - 6.49 4.51 - 
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หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2568 2568 2566 2567 2568 

หนี้สินทางการเงินหมุนเวียนอื่น 1.16 3.39 11.10 1.16 0.16 0.87 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 18.32 21.50 33.58 5.22 6.12 16.23 
รวมหนีส้นิหมนุเวียน 282.55 364.76 1,050.80 154.75 154.86 764.19 
หนีส้นิไมห่มนุเวยีน       
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินสุทธิจากส่วนที่ถึง
กำหนดชำระภายในหนึ่งปี 

47.59 31.16 136.48 17.36 9.89 193.71 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากกรรมการและบุคคลอื่น - - 40.61 - - 40.61 
หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งปี 

6.22 13.27 23.84 5.46 12.33 13.05 

ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนสำหรับผลประโยชน์
พนักงาน 

22.66 29.89 31.56 19.14 21.26 20.37 

หนี้สินทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น - 12.88 35.30 - - - 
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 2.68 1.06 1.64 0.49 1.29 0.44 
รวมหนีส้นิไม่หมนุเวยีน 79.16 88.26 269.43 42.45 44.76 268.18 
รวมหนีส้นิ 361.71 453.02 1,320.23 197.19 199.62 1,032.37 
สว่นของผู้ถอืหุน้       
ทุนเรือนหุ้น       
ทุนที่ออกและชำระแล้ว 282.57 282.57 1,563.07 282.57 282.57 1,095.44 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 76.38 76.38 66.52 76.38 76.38 66.52 
ส่วนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท
ย่อย 

113.58 113.58 113.58 - - - 

กำไรสะสม       
จัดสรรแล้ว       
สำรองตามกฎหมาย    5.40 6.40 7.70 
สำรองสำหรับหุ้นสามัญซื้อคืน (1.23) (17.83) - (1.23) (17.83) - 
ยังไม่ได้จัดสรร 110.13 113.37 143.22 104.60 99.36 126.50 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  584.79 571.43 1,422.13 - - - 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อย 219.63 224.62 241.76 - - - 
รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 804.42 796.05 1,663.89 467.73 446.88 1,296.16 

หมายเหตุ: 1/ งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือนจัดทำโดยบริษัท 

งบกำไรขาดทุนรวมเสมือน 
หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 

(รวม KTMS) 
งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2567 2568 2566 2567 2568 

รายได ้       
รายได้จากการขายและบริการ 838.24 983.19 1,113.38 455.40 452.29 443.25 
รายได้จากการบริการรับเหมา 61.17 59.53 36.04 - - 9.55 
รายได้ค่าเช่า 2.26 3.07 4.13 2.26 3.07 4.13 
รายได้ดอกเบี้ยจากสัญญาเช่าเงินทุน 0.63 0.89 0.88 - - - 
กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนบริษัทย่อย 62.13 - - - - - 
รายได้ดอกเบี้ย 0.69 0.66 0.56 0.84 0.31 0.32 
กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.54 0.47 0.86 1.55 0.44 0.79 
รายได้อื่น 4.13 4.70 3.91 9.86 5.58 30.25 
รวมรายได ้ 970.78 1,052.51 1,159.76 469.91 461.69 488.30 
คา่ใชจ้า่ย       
ต้นทุนขายและบริการ 653.86 772.68 844.32 334.22 329.31 296.95 
ต้นทุนจากการบริการรับเหมา 43.31 51.00 21.68 - - 4.73 
ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำหน่าย 23.75 26.91 29.51 16.48 19.24 22.03 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 148.88 158.94 170.43 93.20 95.43 104.92 
กลับรายการค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - (90.00) - - 
ขาดทุนจากการจำหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - 89.99 - - 
โอนกลับผลขาดทุนทางด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึน 3.04 (5.00) (1.12) 2.89 (4.70) (0.26) 
รวมค่าใชจ้า่ย 872.84 1,004.53 1,064.82 446.78 439.29 428.37 
กำไรจากการดำเนนิงาน 97.93 47.98 94.94 23.12 22.40 59.93 
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หน่วย: ล้านบาท งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ 
(รวม KTMS) 

งบการเงินรวมเสมือน1/ 

(ไม่รวม KTMS) 
2566 2567 2568 2566 2567 2568 

ต้นทุนทางการเงิน (8.32) (9.25) (26.20) (5.68) (5.87) (20.58) 
กำไรก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษเีงินได้ 89.61 38.73 68.74 17.44 16.52 39.35 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 9.33 (12.09) (18.46) 14.19 (6.19) (10.91) 
กำไรสทุธจิากการดำเนนิงานตอ่เนือ่ง 98.95 26.64 50.28 31.63 10.33 28.44 
ขาดทุนสำหรับปีจากการดำเนินงานที่ยกเลิก (2.73) - - - - - 
กำไรสทุธสิำหรบัป ี 96.22 26.64 50.28 31.63 10.33 28.44 

หมายเหตุ: 1/ งบกำไรขาดทุนรวมเสมือนจัดทำโดยบริษัท 

2. อาจสญูเสยีโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการเตบิโตของธรุกจิการใหบ้รกิารฟอกเลอืดดว้ยเครือ่งไตเทยีมของ
ธุรกิจของกลุ่ม KTMS จากแนวโน้มจำนวนผู้ป่วยโรคไตที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 

การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้ อาจส่งผลให้บริษัทไม่ได้รับประโยชน์จากการเติบโต
ของธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมในอนาคต แม้ปัจจุบันธุรกิจดังกล่าวจะเผชิญกับปัจจัยกดดัน
หลายประการ อาทิ ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานที่มีแนวโน้มสูงขึ้นในอนาคต อัตราชดเชยค่าฟอกเลือดด้วย
เครื่องไตเทียมที่ไม่มีการปรับเพิ่มขึ้นเป็นเวลาหลายปีที่ผ่านมา รวมทั้งมาตรการคุมเข้มเรื่องคุณภาพมาตรฐาน
ของศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่สูงขึ้นในปัจจุบัน ดังจะเห็นได้จากแพทยสภาและสมาคมโรคไตแห่ง
ประเทศไทยได้มีคำสั่งปิดศูนย์ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่ไม่ผ่านมาตรฐานไปแล้วบางศูนย์  

ทั้งนี้ จากที่ที่ปรึกษาทางการเงินได้ตรวจสอบเอกสารที่ได้รับซึ่งจัดทำโดยศูนย์รับรองมาตรฐานการฟอกเลือด
ด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต.) พบว่ายังอยู่ระหว่างศึกษาแนวทางการเพิ่มมาตรฐานและคุณภาพของการดูแลรักษา
สำหรับกระบวนการฟอกเลือดด้วยเครื ่องไตเทียม และยังไม่มีการกำหนดกฎเกณฑ์หรือกำหนดเกณฑ์การ
ประเมินและตัวช้ีวัดคุณภาพสำหรับกระบวนการฟอกเลือดอย่างเป็นลายลักษณ์อักษรหรือบังคับใช้เพิ่มเติม  

นอกจากน้ี แม้ว่ามีการยกเลิกและลดระดับการรับรองมาตรฐานการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม
ของหน่วยไตเทียม ระหว่างปี 2566 – 2567 ตามรายงานของสมาคมโรคไต และ ศ.ร.ต. เมื่อวันที่ 21 – 22 
กุมภาพันธ์ 2569 สะท้อนผ่านจำนวนหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับการรับรองการรักษาโดยการ
ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ โดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

หน่วยไตเทียมถกูยกเลิกการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 
ไม่มีแพทย์ประจำสถานพยาบาล (หน่วย) 5 7 
จัดอัตรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 7 10 
ไม่มีอายุรแพทย์โรคไตดูแลรักษาผู้ป่วยที่หน่วย (หน่วย) - 1 
เอกสารสำคัญไม่ตรงกับข้อเท็จจริง (หน่วย) - 1 
หน่วยไตเทียมถกูลดระดับการรับรองการรักษาโดยการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 2566 2567 

การติดตาม และบำรุงรักษาระบบผลิต และจ่ายน้ำ RO (หน่วย) 12 23 
จัดอตัรากำลังปฏิบัติงานของพยาบาลไม่ครบ (หน่วย) 8 6 
แสดงความจำนงต่ออายุการรับรองล่วงหน้า <6 เดือน (หน่วย) 4 44 
ทำการฟอกเลือดเกินศักยภาพ ดัดแปลงพื้นที่เอง (หน่วย) 1  
รวมหน่วยไตเทียมถูกยกเลิกหรือถูกลดระดับการรับรอง (หน่วย) 37 92 
หน่วยไตเทียมทั้งหมด (หน่วย)1/ 1,106 1,206 
สัดส่วนหน่วยไตเทียมที่ถูกยกเลิกหรือลดระดับต่อหน่วยไตเทียมทั้งหมด (ร้อยละ) 3.35 7.63 

หมายเหตุ 1/ ข้อมูลหน่วยไตเทียมทั้งหมดจากสมาคมโรคไตแห่งประเทศไทย 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่าศูนย์ไตเทียมภายใต้การดำเนินงานของ KTMS ยังไม่ได้รับผลกระทบ
อย่างมีนัยสำคัญ และยังไม่ถูกยกเลิกและลดระดับการรับรองมาตรฐานแต่อย่างใด 

นอกจากน้ี ในอดีตธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่อง สอดคล้องกับ
การเพิ่มขึ ้นของจำนวนผู้ป่วยโรคไตเรื ้อรัง การเข้าสู ่สังคมผู้สูงอายุ และความต้องการเข้าถึงบริการทาง
การแพทย์ที่มีคุณภาพมากขึ้น โดยข้อมูลจากสำนักงานกองทุนสนับสนุนการสร้างเสริมสุขภาพ (สสส.) ระบุว่า 
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ในปี 2567 ประเทศไทยมีผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังจำนวนทั้งสิ้น 1,493,931 ราย ซึ่งในจำนวนดังกล่าวเป็นผู้ป่วยโรค
ไตเรื้อรังระยะที่ 4 และ 5 ซึ่งจำเป็นต้องได้รับการรักษาด้วยการฟอกไตจำนวน 294 ,691 ราย และมีอัตราการ
เติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) อยู่ที ่ร้อยละ 13.30 ในช่วงระยะเวลา 5 ปีที ่ผ่านมา (ระหว่างปี 2563–2567) 
นอกจากนี้ ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมยังถือเป็นธุรกิจที่มีลักษณะของรายได้ที่ค่อนข้าง
มั่นคงในระยะยาว เนื่องจากเป็นการรักษาที่มีความจำเป็นทางการแพทย์ โดยผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังระยะสุดท้าย
จำเป็นต้องเข้ารับบริการฟอกเลือดอย่างต่อเนื่องและสม่ำเสมอ โดยเฉลี่ยประมาณ 2–3 ครั้งต่อสัปดาห์ตลอด
ช่วงชีวิต ส่งผลให้เกิดการใช้บริการซ้ำอย่างต่อเนื่อง และทำให้รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตตามจำนวนรอบ
การให้บริการ ประกอบกับแนวโน้มจำนวนผู้ป่วยโรคไตที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ธุรกิจของ KTMS ยังคงมีศักยภาพใน
การขยายการให้บริการ เพิ่มจำนวนศูนย์ฟอกเลือด รวมถึงการต่อยอดไปสู่บริการทางการแพทย์ที่เกี่ยวเนื่อง ซึ่ง
อาจสร้างรายได้และผลตอบแทนอย่างต่อเนื่องในอนาคต ดังนั้น การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี ้อาจทำ
ให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจดังกล่าว และอาจสูญเสียแหล่งรายได้จาก
ธุรกิจที่มีแนวโน้มการเติบโตในระยะยาว 

3. อาจได้รับผลกระทบจากการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจที่ลดลง 

ปัจจุบัน บริษัทมีการดำเนินธุรกิจแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มธุรกิจหลัก (Business Unit) ตามประเภทธุรกิจของลูกค้า 
ได้แก่ 

(1) กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ (BU1) ดำเนินการภายใต้บริษัทและ INNO 

(2) กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย (BU2) ดำเนินการภายใต้บริษัท 

(3) กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์ (BU3) ดำเนินการผ่านกลุ่ม KTMS และ 

(4) กลุ่มธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการสาธารณูปโภค (BU4) ดำเนินการผ่าน WIE 

โดยบริษัทมีโครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC ย้อนหลัง 3 ปี มีรายละเอียดตามตารางดังต่อไปนี้ 
โครงสร้างรายได้จากการดำเนินงานของ FVC  2566 2567 2568 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 
รายไดจ้ากการดำเนนิงานตอ่เนือ่ง       
กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้าน (B1)1/ 128.09 14.20 112.62 10.76 76.91 6.66 
กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย (B2)2/ 317.21 35.16 336.68 32.17 371.15 32.15 
กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์ (B3)3/ 456.27 50.57 597.38 57.07 704.51 61.03 
กลุ่มธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการ
สาธารณูปโภคครบวงจร (B4)4/ 

– - – - 1.86 0.16 

รวมรายไดจ้ากการดำเนนิงานตอ่เนื่อง 901.57 99.92 1,046.68 100.00 1,154.43 100.00 
รายได้จากการดำเนินงานที่ยกเลิก       
กลุ่มธุรกิจคลินิกเวชกรรมด้านสุขภาพและความงาม5/ 0.72 0.08 – - – - 
รวมรายไดจ้ากการดำเนนิงานที่ยกเลกิ 0.72 0.08 – - – - 
รวมรายได ้ 902.29 100.00 1,046.68 100.00 1,154.43 100.00 
หมายเหตุ: 1/ ประกอบด้วย บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัท อินโนเวท (เอเชีย) จำกัด 

       2/ ประกอบด้วย บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน)  
       3/ ประกอบด้วย บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน), บริษัท เออร์วิ่ง คอร์ปอเรชั่น จำกัด, บริษัท เมดิคอล วิชั่น จำกัด  

และบริษัท ไนโตร วิชั่น จำกัด 
4/ ประกอบด้วย บริษัท เวิล์ด อินดัสเทรียล เอสเตท จำกัด 
5/ ประกอบด้วย บริษัท ไอ เอสแควร์ เซ็นเตอร์ จำกัด (สิ้นสุดสภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทต้ังแต่วันที่ 22 ธันวาคม 2566) 

ทั้งนี้ โครงสร้างการดำเนินธุรกิจดังกล่าวสะท้อนถึงแนวทางการกระจายการลงทุนของบริษัท เพื่อบริหารความ
เสี่ยงจากการพึ่งพารายได้จากธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งมากเกินไป ทั้งนี้ กลุ่มธุรกิจบริการทางการแพทย์ (BU3) ซึ่ง
บริษัทได้ก่อตั้งกลุ่ม KTMS ขึ้นในปี 2558 เพื่อดำเนินธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม อันเป็นการ
ต่อยอดห่วงโซ่ธุรกิจ (Value Chain) จากรูปแบบธุรกิจระหว่างองค์กร (B2B) ไปสู่ธุรกิจที่ให้บริการแก่ผู้บริโภค
โดยตรง (B2C) มากขึ้น อีกทั้งยังช่วยสร้างรายได้ประจำในระยะยาว (Recurring Income) ซึ่งมีส่วนสนับสนุน
ให้ผลการดำเนินงานของกลุ่มบริษัทมีแนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา 
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อย่างไรก็ตาม ภายหลังการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ โครงสร้างการลงทุนและการดำเนินธุรกิจของ
บริษัทอาจมีความกระจุกตัวมากขึ้น เนื่องจากบริษัทจะไม่มีการดำเนินธุรกิจในกลุ่มบริการทางการแพทย์อีก
ต่อไป ส่งผลให้บริษัทต้องพึ่งพารายได้จากธุรกิจหลักอ่ืนมากขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย ซึ่ง
จะเป็นแหล่งรายได้ที่สำคัญของบริษัทภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว ดังนั้น การจำหน่ายหุ้น KTMS อาจ
ทำให้ระดับการกระจายความเสี ่ยงของบริษัทลดลง ทั้งในด้านประเภทธุรกิจ แหล่งที่มาของรายได้ และ
โครงสร้างการดำเนินงาน นอกจากนี้ ในกรณีที่ธุรกิจหลักของบริษัทได้รับผลกระทบจากความผันผวนทาง
เศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของสภาวะตลาด หรือปัจจัยเฉพาะของอุตสาหกรรม อาจส่งผลกระทบต่อผลการ
ดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทได้  

อย่างไรก็ตาม เพื ่อลดความเสี ่ยงจากการกระจุกตัวของรายได้  บริษัทมีแผนมุ่งเน้นการพัฒนาโครงการ
อสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมผ่านโครงการ WIE ซึ่งถือเป็นการต่อยอดจากความเชี่ยวชาญหลัก
ของบริษัทในด้านระบบน้ำ โดยบริษัทสามารถสนับสนุนการออกแบบ ติดตั้ง และบริหารจัดการระบบน้ำภายใน
โครงการ WIE1 และ WIE2 ได้โดยตรง ทั้งนี้ ธุรกิจดังกล่าวมีศักยภาพในการสร้างรายได้ประจำในระยะยาว 
และช่วยลดการพึ่งพารายได้จากธุรกิจหลักของบริษัทเพียงอย่างเดียว 

4. อาจสูญเสียโอกาสในการได้รับเงินปันผลจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย 

เนื่องด้วยคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติให้บริษัทจำหน่ายหุ้นสามัญทั้งหมดใน KTMS ที่บริษัทถืออยู่จำนวน
รวมทั้งสิ้น 159,225,200 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.08 ของทุนจดทะเบียนชำระแล้วของ KTMS ให้แก่ 
นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ภายหลังการเข้าทำรายการดังกล่าว 
KTMS จะสิ้นสภาพการเป็นบริษัทย่อยของบริษัท และบริษัทจะไม่ได้รับผลตอบแทนหรือเงินปันผลจากการ
ประกอบธุรกิจของ KTMS อีกต่อไป ทั้งนี ้ในช่วงระยะเวลา 3 ปีท่ีผ่านมา (ระหว่างปี 2566–2568) KTMS ได้มี
การจ่ายเงินปันผลให้แก่ FVC โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

อัตราส่วน 2565 2566 2567 2568 ค่าเฉลี่ย 
เงินปันผลที่ KTMS จ่ายให้บริษัท (บาท/หุ้น) 0.0327   0.0140   0.0233   0.0130   
อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC1/ (ร้อยละ)  3.42   1.46   2.44   1.36  2.17 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (ร้อยละ) 0.77 0.53 1.63 0.92 0.96 
อัตรากำไรต่อหุ้น2/ (ร้อยละ) 14.99  
หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้น ต่อ เงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่าเท่ากับ 

0.96 บาทต่อหุ้น) 
2/ โดยมูลค่าเงินลงทุนของ FVC ใน KTMS ณ สิ้นปี 2568 เท่ากับ 152.32 ล้านบาท และมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ เท่ากับ 

175.15 ล้านบาท 

ดังนั้น หากคาดการณ์ว่า KTMS จะสามารถจ่ายเงินปันผลในระดับใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในอดีต  บริษัทอาจ
สูญเสียโอกาสในการได้รับเงินปันผลจากการถือหุ้นใน KTMS ประมาณ 3.30 ล้านบาทต่อปี หรือคิดเป็น
ประมาณ 16.52 ล้านบาทในระยะเวลา 5 ปี และประมาณ 33.04 ล้านบาทในระยะเวลา 10 ปี 

5. การทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้มีราคาต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม 

การทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ บริษัทกำหนดราคาจำหน่ายที่ 1.10 บาทต่อหุ้น สำหรับหุ้น
จำนวน 159,225,200 หุ้น คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 175.15 ล้านบาท ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่ายุติธรรมที่
ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ซึ่งเท่ากับ 512.98 – 621.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นละ 1.71 – 
2.07 บาทต่อหุ้น พบว่าราคาจำหน่ายดังกล่าวต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้ 
เท่ากับ 0.61 – 0.97 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าร้อยละ 35.67 – 46.90 ของมูลค่ายุติธรรมตามวิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงินสด (DCF) (โปรดดูรายละเอียดในหัวข้อ 3. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับ
ความเหมาะของราคาของการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์)  ดังนั้น หากบริษัทสามารถเจรจาหรือเสนอขายหุ้นให้แก่
บุคคลอื่นในราคาที่ใกล้เคียงกับราคาตลาด อาจทำให้บริษัทสามารถจำหน่ายหุ้นได้ในราคาที่สูงกว่า และได้รับ
เงินจากการจำหน่ายหุ้นในจำนวนที่มากขึ้น ซึ่งอาจนำไปใช้ลงทุนในโครงการหรือกิจการที่สร้างผลตอบแทนที่
สูงขึ้นในอนาคต 
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6. มีความไม่แน่นอนในการได้รับชำระเงิน อาจะส่งผลให้การทำรายการไม่ประสบความสำเร็จ 

สำหรับการเข้าทำรายการในครั้งนี้ จะดำเนินการเข้าทำสัญญาซื้อขายหุ้นภายหลังได้รับอนุมัติจากที่ประชุม
สามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 30 เมษายน 2569 (โปรดดรู่างสัญญาซื้อขายหุ้นได้ในหัวข้อที่ 1.10 เงื่อนไข
ในการเข้าทำรายการ) คุณกาญจนาคาดว่าจะจัดหาแหล่งเงินทุนจากเงินส่วนบุคคล และ/หรือการกู้ยืมเงินจาก
บุคคลอื่นหรือสถาบันการเงิน โดยมูลค่ารวมสุทธิที่คุณกาญจนาจะต้องจัดหาเพื่อนำชำระค่าหุ้นสามัญ KTMS 
จนสิ้นสุดกระบวนการ ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้งนี้) เป็นจำนวน 175.15 
ล้านบาท (แบ่งเป็นเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายหลังเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น และส่วนที่เหลือจำนวน 
165.15 ล้านบาท ภายใน 180 วันหลังจากเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น) และ (2) ภาระหน้าที่ในการทำคำเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS ภายหลังการเข้าทำรายการ ตามหลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อ
ครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 154.85 ล้านบาท รวมเป็นภาระเงินทุนทั้งสิ ้น 330.00 ล้านบาท 
อย่างไรก็ตาม ในการพิจารณารายการดังกล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สอบถามข้อมูลเกี่ยวกับแหล่ง
เงินทุนของคุณกาญจนาเพียงเท่านั้น และไม่ได้รับเอกสารหรือหลักฐานอื่นใดเพื่อยืนยันความสามารถในการ
ชำระค่าหุ้นตามรายการนี้ จึงเห็นว่าบริษัทยังคงมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน รวมถึงความเสี่ยงที่
รายการอาจไม่สามารถดำเนินการได้สำเร็จ นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเง่ือนไขในสัญญา
ซื้อขายหุ้นแล้ว พบว่าหากผู้ซื้อมีความประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระ
ค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของค่าที่ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นที่เกี่ยวข้อง 
โดยบริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้  ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับนี้ อย่างไรก็ตาม 
ภาระค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซื้อได้ชำระเงินงวดที่ 1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ในสัญญา เพื่อเป็น
หลักประกันเงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้งนี้  โดยหากผู้ซื้อผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทในฐานะผู้ขาย
สามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสัญญาซื้อขายหุ้น หัวข้อ 1.10 เง่ือนไขใน
การเข้าทำรายการ) 

7. เกิดภาระภาษีที่เกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการ 

การจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท เนื่องจากผู้ซื้อหุ้นคือ 
นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ซึ่งดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหารและกรรมการของ KTMS และ
เป็นภรรยาของนายวิจิตร เตชะเกษม ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ กรรมการ และผู้บริหารของบริษัท จึงถือเป็นบุคคลที่
เกี่ยวโยงกันของบริษัทตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง ดังนั้น บริษัทมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน เช่น การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อการเข้าทำรายการ และ
การจัดประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการ ซึ่งอาจส่งผลให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในการ
ดำเนินการดังกล่าว 

นอกจากนี้ การจำหน่ายหุ้น KTMS จะทำให้บริษัทมีภาระภาษีจากกำไรจากการจำหน่ายสินทรัพย์ โดยคาดว่า
บริษัทจะมีภาระภาษีประมาณ 4.57 ล้านบาท รวมถึงบริษัทอาจต้องนำเงินสดส่วนหนึ่งจากการทำรายการไป
ชำระภาษีและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งอาจส่งผลให้จำนวนเงินสดสุทธิที่บริษัทจะได้รบัจากการจำหน่ายหุน้ 
KTMS ลดลง 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าเง่ือนไขการชำระมูลค่าหุ้น KTMS ไม่เหมาะสม เนื่องจาก
การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 1 ซึ่งเปรียบเสมือนเงินมัดจำ มมีูลค่าค่อนข้างต่ำ โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อยละ 10 ของ
มูลค่าการซื้อขายทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่าธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำกว่าเงื่อนไขทางการค้าทั่วไป 
จึงถือเป็นข้อด้อยของสัญญา เนื่องจากมีความเสี่ยงที่ผู้ซื้ออาจไม่ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระความรับผิดใน
ระดับจำกัด สำหรับการกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 2 โดยกำหนดเป็นภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น
อนุมัติ มีระยะเวลาค่อนข้างนาน เมื่อเทียบกับการทำสัญญาซื้อขายหุ้นโดยทั่วไป ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับ
ก่อนไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้ระยะเวลาในการดำเนินการ ที่ปรึกษาทางการเงินจึงเห็นว่าเงื่อนไขการชำระเงิน
ดังกล่าวไม่เหมาะสม อย่างไรก็ตาม คาดว่าการทำรายการในครั้งนี้จะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ปี 2569 โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น บริษัทควรพิจารณาต่อรองเง่ือนไขการชำระ
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เงินให้มีระยะเวลาสั้นลง เพื่อลดความเสี่ยงที่การทำรายการในครั้งนี้จะไม่ประสบผลสำเร็จ  นอกจากนี้ ยังได้
พิจารณาถึงความสามารถในการจ่ายชำระเงินของผู้ซื้อ โดยได้สอบถามข้อมูลเกี่ยวกับแหล่งเงินทุนของคุณ
กาญจนาเพียงเท่านั้น และไม่ได้รับเอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกันความสามารถในการชำระเงินอื่นใด 
(เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรองวงเงิน หนังสือค้ำประกัน) เพื่อยืนยันความสามารถในการชำระค่าหุ้นตาม
รายการนี้ จึงเห็นว่าบริษัทยังคงมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน รวมถึงความเสี่ยงที่รายการอาจไม่
สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 

2.2.3 ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

1. ความเสีย่งจากผลตอบแทนจากการลงทุนตามทีร่ะบไุว้ในวตัถปุระสงค์การใช้เงนิที่ไดจ้ากการจำหนา่ยหุน้สามญั 
KTMS ต่ำกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในกิจการ KTMS ต่อไป 

การนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ตามแผนการใช้เงินของบริษัท อาจมีความเสี่ยงที่
ผลตอบแทนจากการใช้เงินดังกล่าวจะต่ำกว่าผลการดำเนินงานของกิจการ KTMS ที่ได้จำหน่ายไป เนื่องจาก
ลักษณะการดำเนินธุรกิจและปัจจัยความเสี่ยงของการลงทุนใหม่อาจแตกต่างจากธุรกิจบริการทางการแพทย์
ของ KTMS อีกทั้งยังอาจเผชิญกับความไม่แน่นอนจากปัจจัยต่าง ๆ ทั้งภายในและภายนอกบริษัท เช่น สภาวะ
เศรษฐกิจ ความผันผวนของตลาดการเงิน หรือข้อจำกัดในการดำเนินธุรกิจ ซึ่งอาจส่งผลให้การใช้เงินไม่เปน็ไป
ตามแผนที่กำหนดไว้ ทั้งนี้ บริษัทมีแผนนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นไปใช้ในการดำเนินธุรกิจหลักของ
บริษัท รวมถึงการลงทุนและพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมระบบ
สาธารณูปโภคผ่านโครงการ WIE1 และโครงการลงทุนอื่น ๆ อย่างไรก็ตาม หากโครงการลงทุนดังกล่าวไม่
สามารถสร้างผลตอบแทนได้ตามที่คาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้ผลตอบแทนจากการใช้เงินต่ำกว่าผลการลงทุนใน
กิจการ KTMS ที่บริษัทมีแผนท่ีจะได้จำหน่ายไป ดังนั้น หากบริษัทไม่สามารถบริหารจัดการเงินที่ได้รับจากการ
ทำรายการดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ หรือไม่สามารถจัดสรรเงินลงทุนไปสู่โครงการที่สามารถสร้าง
ผลตอบแทนที่เหมาะสมได้ อาจทำให้ประโยชน์ที่บริษัทได้รับจากการทำรายการดังกล่าวต่ำกว่าที่คาดการณ์ไว้ 
และผลตอบแทนอาจไม่เพียงพอที่จะชดเชยโอกาสทางธุรกิจหรือผลประโยชน์ในระยะยาวที่บริษัทอาจสูญเสีย
ไปจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแผนจัดทำงบประมาณและแผนการใช้เงินอย่าง
รอบคอบ โดยพิจารณาถึงความจำเป็นและความเหมาะสมของการใช้เงินดังกล่าวเป็นแหล่งเงินทุนหมุนเวียน
และเพื่อการลงทุนในธุรกิจของบริษัท เพื่อสนับสนุนการสร้างผลตอบแทนในระยะยาวตามที่บริษัทคาดหวังไว้ 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินได้รับเอกสารการคำนวณอัตราผลตอบแทน (IRR) และระยะเวลาคืนทุนจากบริษัท 
และได้ปรับข้อมูลผลการดำเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริงของ WIE ในปี 2568 พบว่ามกีารเปลี่ยนแปลงดังต่อไปนี้ 

 ประมาณการ เดมิ1/ ประมาณการ ใหม่1/ 
อัตราผลตอบแทน (IRR) (ร้อยละ) 26.28 18.44 
ระยะเวลาคืนทุน 4 ปี 4 – 5 ป ี

หมายเหตุ: 1/ ประมาณการโดยบริษัท 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมภายใต้โครงการ 
WIE ยังมีความเสี่ยงอยู่ในระดับสูง เนื่องจากบริษัทยังขาดประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในธุรกิจดังกล่าว 
ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัว รวมถึงปัจจัยกดดันจากสภาวการณ์ภายนอก เช่น ความ
ขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์และวิกฤติด้านพลังงาน ซึ่งอาจส่งผลให้ผลการดำเนินงานไม่ เป็นไปตามที่บริษัท
คาดการณ์ไว้ 

2. ความเสี่ยงที่บริษัทอาจสูญเสียโอกาสในการมีส่วนร่วมกับการเติบโตของธุรกิจของ KTMS ในอนาคต  

การจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS อาจส่งผลให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการมีส่วนร่วมกับการเติบโตของธุรกิจ
ของ KTMS ในอนาคต เนื่องจากผลการดำเนินงานของ KTMS ยังคงอยู่ในทิศทางที่ดี โดยในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา  
KTMS มีรายได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายได้จากการขายและ
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บริการร้อยละ 24.22 ต่อปี (ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 อ้างอิงจากงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของ KTMS) 
นอกจากน้ี ธุรกิจหลักของ KTMS ซึ่งมุ่งเน้นการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ยังมีแนวโน้มการเติบโต
ที่ดี สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของจำนวนผู้ป่วยโรคไตเรื้อรัง การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ และความต้องการเข้าถึง
บริการทางการแพทย์ที่มีคุณภาพสูงขึ้น ดังนั้น ภายหลังการจำหน่ายหุ้น บริษัทจะไม่มี ส่วนร่วมในโอกาสการ
ขยายตัวของธุรกิจและผลตอบแทนที่อาจเกิดขึ ้นจากการเติบโตดังกล่าวในอนาคต  ทั้งในส่วนของผลการ
ดำเนินงานของ KTMS เงินปันผล และกำไรจากการจำหน่ายหุ้นที่อาจเพิ่มสูงขึ ้นในอนาคต โดยสามารถ
พิจารณาได้ดังตารางข้างล่าง 

KTMS หน่วย 2565 2566 2567 2568 ค่าเฉลี่ย 
สัดส่วนรายได้รวมของ KTMS ต่อ FVC ร้อยละ 49.13 50.57 57.07 61.03  
สัดส่วนกำไรของ KTMS ต่อ FVC ร้อยละ 18.66 6.37 42.56 68.39  
เงินปันผลที่ KTMS จ่ายให้บริษัท บาท/หุ้น 0.0327   0.0140   0.0233   0.0130   
อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC1/ ร้อยละ  3.42   1.46   2.44   1.36  2.17 
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล ร้อยละ 0.77 0.53 1.63 0.92 0.96 
อัตรากำไรต่อหุ้น2/ ร้อยละ 14.99  

หมายเหตุ:  1/ อัตราเงินปันผล KTMS ต่อเงินลงทุน FVC คำนวณจาก เงินปันผลต่อหุ้น ต่อ เงินลงทุนของ FVC ต่อหุ้น (โดย ณ สิ้นปี 2568 มีมูลค่า
เท่ากับ 0.96 บาทต่อหุ้น) 

2/ โดยมูลค่าเงินลงทุนของ FVC ใน KTMS ณ สิ้นปี 2568 เท่ากับ 152.32 ล้านบาท และมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ เท่ากับ 
175.15 ล้านบาท 

3. ความเสี่ยงด้านภาพลักษณ์และความเชื่อมั่นของผู้มีส่วนได้เสียต่อ FVC 

การจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้ ซึ่งเป็นธุรกิจที่ในอดีตมีแนวโน้มการเติบโตที่ดี อยู่ในอุตสาหกรรม
บริการทางการแพทย์ และมีศักยภาพในการสร้างรายได้ประจำในระยะยาว อาจส่งผลให้ผู้มีส่วนได้เสียบางส่วน
ของบริษัท เช่น ผู้ลงทุน ผู้ถือหุ้น เจ้าหนี้ และผู้เกี่ยวข้องในตลาดทุน ตั้งข้อสังเกตต่อความเหมาะสมของกลยุทธ์
การดำเนินธุรกิจและทิศทางการเติบโตของบริษัทในระยะยาว ว่าการตัดสินใจดังกล่าวสะท้อนถึงข้อจำกัดดา้น
ศักยภาพของธุรกิจในอนาคตของบริษัท นอกจากน้ี การจำหน่ายบริษัทย่อยที่ดำเนินธุรกิจอยู่ในอุตสาหกรรมทีม่ี
แนวโน้มการเติบโต อาจส่งผลต่อมุมมองหรือความเช่ือมั่นของผู้มีส่วนได้เสียบางส่วน ซึ่งอาจมองว่าบริษัทมีการ
ปรับเปลี่ยนทิศทางการดำเนินธุรกิจอย่างมีนัยสำคัญ หรือขาดความต่อเนื่องของกลยุทธ์ทางธุรกิจ อันอาจ
นำไปสู่การตัดสินใจซื้อหรือจำหน่ายหุ้นของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของปริมาณ
การซื้อขายดังกล่าวอาจส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทเกิดความผันผวนในระยะสั้น  ซึ ่งอาจไม่สอดคล้องกับ
ปัจจัยพื้นฐานหรือศักยภาพในการดำเนินธุรกิจของบริษัท อย่างไรก็ตาม แม้ว่าการเข้าทำรายการดังกล่าวจะมี
วัตถุประสงค์เพื่อปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจ เสริมสร้างสภาพคล่อง และเพิ่มความเหมาะสมของโครงสร้าง
เงินทุน บริษัทจำเป็นต้องบริหารจัดการการสื่อสารและการเปิดเผยข้อมูลอย่างเหมาะสม เพื่อสร้างความเข้าใจ
ต่อเหตุผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการดังกล่าว 

4. ความเสี่ยงเกี่ยวกับความสามารถในการชำระเงินของคู่สัญญา 

ความเสี่ยงด้านการจัดหาเงินทุนและการชำระเงินของผู้ซื้อเป็นปัจจัยที่บริษัทไม่สามารถควบคุมได้โดยตรง  
อย่างไรก็ตาม จากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัท ได้มีการให้ข้อมูลว่าผู้ซื้อ หรือ นางสาวกาญจนา พงศ์
พัฒนะเดชา ซึ่งเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท ดำรงตำแหน่งเป็นกรรมการและผู้บริหารของกลุ่ม KTMS ซึ่ง
เป็นพยาบาลระดับผู้เช่ียวชาญเฉพาะทางไตเทียม และมีประสบการณ์ด้านการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม และเป็นที่รู้จักในแวดวงธุรกิจ ดังนั้น ผู้ซื้อดังกล่าวจึงเป็นผู้มีศักยภาพในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพื่อชําระ
เงินค่าหุ้นได้ตามเงื่อนไขที่กําหนด และได้มีการจัดหาแหล่งเงินทุนรองรับได้ก่อนการทำรายการซื้อขายหุ้น ทั้งนี้ 
ความเห็นดังกล่าวเป็นการพิจารณาบนพ้ืนฐานของข้อมูลและสมมติฐานที่มีอยู่ในปัจจุบัน 

อย่างไรก็ตาม การทำรายการในครั้งนี้ คุณกาญจนาคาดว่าจะจัดหาแหล่งเงินทุนจากเงินส่วนบุคคล และ/หรือ
การกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่นหรือสถาบันการเงิน โดยมูลค่ารวมสุทธิที่คุณกาญจนาจะต้องจัดหาเพื่อนำชำระค่าหุ้น
สามัญ KTMS จนสิ้นสุดกระบวนการ ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้งนี้) เป็น
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จำนวน 175.15 ล้านบาท และ (2) ภาระหน้าที่ในการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS ภายหลัง
การเข้าทำรายการ ตามหลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 
154.85 ล้านบาท รวมเป็นภาระเงินทุนท้ังสิ้น 330.00 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม ในการพิจารณารายการดังกล่าว 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สอบถามข้อมูลเกี่ยวกับแหล่งเงินทุนของคุณกาญจนาเพียงเท่านั้น  และไม่ได้รับ
เอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกันความสามารถในการชำระเงินอื่นใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรอง
วงเงิน หนังสือค้ำประกัน) เพื่อยืนยันความสามารถในการชำระค่าหุ้นตามรายการนี้  จึงเห็นว่าบริษัทยังคงมี
ความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน รวมถึงความเสี่ยงที่รายการอาจไม่สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 
นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายหุ้นแล้ว พบว่า หากผู้ซื้อมีความ
ประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของค่าที่
ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นที่เกี่ยวข้อง โดยบริษัทไม่สามารถเรียกร้องความ
รับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับน้ี อย่างไรก็ตาม ภาระค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซื้อได้
ชำระเงินงวดที่ 1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ในสัญญา เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้ง
นี้ โดยหากผู้ซื ้อผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทในฐานะผู้ขายสามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้ (โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสัญญาซื้อขายหุ้น หัวข้อ 1.10 เง่ือนไขในการเข้าทำรายการ) 

5. ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับอนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นภายในระยะเวลาที่
กำหนด 

เนื่องจากเงื่อนไขบังคับก่อนของรายการในครั้งนี้ กำหนดให้ KTMS ต้องได้รับอนุมัติจากสถาบันการเงินในการ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้น และต้องมีหนังสือยืนยันอย่างเป็นลายลักษณ์อักษร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่าบริษัทควรเร่งดำเนินการประสานงานและแจ้งต่อสถาบันการเงินที่เกี่ยวข้องเพื่อขออนุมัติดังกล่าวโดยเร็ว  
ทั้งนี ้เงื่อนไขดังกล่าวมิได้เป็นอุปสรรคต่อการเข้าลงนามสัญญาซื้อขายหุ้น อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่สามารถ
ได้รับอนุมัติและหนังสือยืนยันภายในระยะเวลาที่กำหนดประมาณ 1 เดือน อาจส่งผลให้กำหนดการโอนหุ้น
ล่าช้าออกไป ซึ่งอาจกระทบต่อระยะเวลาในการรับรู้เงินลงทุนและแผนการใช้เงินของบริษัทได้ในบางส่วน 
(โปรดพิจารณารายละเอียดในหัวข้อ 1.10 เงื่อนไขในการเข้าทำรายการ) 

6. ความเสี่ยงจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอาจไม่อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

เนื่องจากการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้ ต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท 
ซึ่งต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม และมี
สิทธิออกเสียง โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ดังนั้น การเข้าทำรายการในครั้งนี้จึงมีความเสี่ยงที่ไม่ได้รับ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทเสียโอกาสในการจำหน่ายหุ้นสามัญ  KTMS รวมทั้ง
เสียค่าใช้จ่ายเกี ่ยวกับการจัดการเตรียมการเข้าทำรายการ เช่น ค่าที่ปรึกษา การจัดเตรียมเอกสาร การ
ดำเนินการเพื่อให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการทำรายการในครั้งนี้ 

2.3 ข้อดี ข้อด้อย ของการไม่เข้าทำรายการ 

2.3.1 ข้อดีของการไม่เข้าทำรายการ  

1. สามารถคงสัดส่วนการถือหุ้นของ KTMS ไว้ได้ และสามารถรักษาระดับรายได้และผลการดำเนินงาน  

กรณีที่บริษัทไม่เข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามญัของ KTMS ในครั้งนี ้บริษัทจะยังคงถือหุ้นใน KTMS ในสัดส่วน
เดิม และยังคงรวมสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของกลุ่ม KTMS ไว้ในงบการเงินของบริษัทต่อไป 
รวมทั้งยังสามารถได้รับเงินปันผล หรือผลตอบแทนอ่ืน ๆ จากการลงทุนในกลุ่ม KTMS ในอนาคต ซึ่งจะช่วยลด
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของฐานรายได้และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่อาจลดลงอย่างมี
นัยสำคัญจากการจำหน่ายบริษัทย่อยดังกล่าว อย่างไรก็ตาม การไม่เข้าทำรายการอาจทำให้บริษัทไม่ได้รับเงิน
จากการจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อนำไปใช้ในการดำเนินธุรกิจหลักและการลงทุนเพื่อขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท 
ได้แก่ ธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ และธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อม
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การให้บริการสาธารณูปโภค ซึ่งยังคงต้องใช้เงินลงทุนและกระแสเงินสดจำนวนมากในระยะเริ่มต้นของการ
ดำเนินโครงการ  

ดังนั้น หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทจะสามารถคงสัดส่วนการถือหุ้นของ KTMS ไว้ได้ ซึ่งคาดว่า
จะช่วยให้บริษัทยังคงรักษาระดับรายได้และผลการดำเนินงานให้อยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม หรืออาจมีแนวโน้ม
ปรับตัวดีขึ้นตามแนวโน้มจำนวนผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังที่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

2. สามารถลงทุนในธุรกิจบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS ซึ่งมีโอกาสเติบโตตามแนวโนม้จำนวน
ผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS มีแนวโน้มการเติบโตในระดับสูงอย่าง โดยเมื่อ
พิจารณาผลการดำเนินงานของ KTMS ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา พบว่า KTMS มีรายได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายได้จากการขายและบริการร้อยละ 24.22 ต่อปี (ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 
อ้างอิงจากงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วของกลุ่ม KTMS) นอกจากนี้ ธุรกิจหลักของ KTMS ซึ่งมุ่งเน้นการ
ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ยังมีแนวโน้มการเติบโตที่ดี สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของจำนวนผู้ป่วย
โรคไตเรื้อรัง การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ และความต้องการเข้าถึงบริการทางการแพทย์ที่มีคุณภาพมากขึ้น ส่งผลให้
ภาพรวมการลงทุนในธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมถือเป็นธุรกิจที่มีศักยภาพในการเติบโตใน
ระยะยาว และเป็นธุรกิจที่มีการขยายตัวสอดคล้องกับโครงสร้างประชากรและความจำเป็นทางการแพทย์มา
โดยตลอด ทั้งนี้ หากบริษัทไม่เข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS บริษัทจะยังคงมีส่วนร่วมในการ
เติบโตของธุรกิจดังกล่าว สามารถรักษาแหล่งรายได้ที่มีความมั่นคงและต่อเนื่อง และสนับสนุนการเติบโตอยา่ง
ยั่งยืนของบริษัท  

3. สามารถกระจายความเสี่ยงผ่านการดำเนินธุรกิจที่หลากหลาย 

จากโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของบริษัท ซึ่งปัจจุบันสามารถแบ่งลักษณะการดำเนินธุรกิจออกเป็น 4 กลุ่ม
ธุรกิจ ได้แก่ กลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมและผู้ประกอบการด้านระบบน้ำ กลุ่มธุรกิจพาณิชย์และที่พักอาศัย กลุ่ม
ธุรกิจบริการทางการแพทย์ ซึ่งดำเนินการผ่านกลุ่ม KTMS และ กลุ่มธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรมและบริการ
สาธารณูปโภค สะท้อนให้เห็นถึงแนวทางการกระจายการลงทุนของบริษัท เพื่อบริหารความเสี่ยงจากการพึ่งพา
รายได้จากธุรกิจใดธุรกิจหนึ่งมากเกินไป ดังนั้น กรณีบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ จะทำให้บริษัทยังคง
สามารถระดับการกระจายความเสี่ยงของบริษัท ทั้งในด้านประเภทธุรกิจ แหล่งที่มาของรายได้ และโครงสร้าง
การดำเนินงานคงอยู่ในระดับเดิม อีกทั้ง บริษัทไม่ต้องเผชิญความเสี่ยงในกรณีบริษัทจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 
แล้วต้องพึ่งพิงธุรกิจหลักเป็นหลัก หากเกิดเหตุการณ์ที่ทำให้ธุรกิจหลักซึ่งดำเนินการเกี่ยวกับการให้บริการด้าน
ระบบน้ำบริสุทธิ์ของบริษัทได้รับผลกระทบจากความผันผวนทางเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของสภาวะตลาด 
หรือปัจจัยเฉพาะของอุตสาหกรรม อาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทได้ 

4. โอกาสในการได้รับเงินปันผลและผลตอบแทนอื่นจากการลงทุนในกลุ่มธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม 

กรณีบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ จะทำให้ธุรกิจของกลุ่ม KTMS ยังคงสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท
ต่อไป และจะทำให้บริษัทได้รับผลตอบแทนหรือเงินปันผล หรือส่วนแบ่งกำไรจากการประกอบธุรกิจของ KTMS 
อยู่ต่อไป ทั้งนี้ ในช่วงระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา (ระหว่างปี 2566–2568) KTMS ได้มีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้
ถือหุ้นเป็นจำนวนรวม 9.81 ล้านบาท 4.20 ล้านบาท และ 6.99 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นเงินปันผล
เฉลี่ยประมาณ 0.0233 บาทต่อหุ้นต่อปี ซึ่งคิดเป็นอัตราผลตอบแทนเงินปันผลต่อเงินลงทุนที่ FVC ลงทุน 
ประมาณร้อยละ 2.17 ดังนั้น หากสมมติให้ KTMS สามารถจ่ายเงินปันผลในระดับใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในอดีต 
จะทำให้บริษัทมีโอกาสในการได้รับเงินปันผลจากการถือหุ้นใน KTMS ประมาณ 3.46 ล้านบาทต่อปี หรือคิด
เป็นประมาณ 17.28 ล้านบาทในระยะเวลา 5 ปี และประมาณ 34.55 ล้านบาทในระยะเวลา 10 ปี 

5. อาจมีโอกาสในการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ได้ในราคาที่สูงกว่าราคาที่ตกลงซื้อขายกันในครั้งนี้ 
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หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ ซึ่งกำหนดราคาซื้อขายที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ขณะที่มูลค่ายุติธรรมที่ประเมิน
โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เท่ากับ 515.99 – 624.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นละ 1.72 – 2.08 บาท
ต่อหุ้น พบว่าราคาจำหน่ายดังกล่าวต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมเท่ากับ 0.62 – 0.98 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าร้อยละ 
36.05 – 47.18 ของมูลค่ายุติธรรม ดังนั้น การไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ อาจทำให้บริษัทมีโอกาสเจรจาหรือ
เสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลอื่นในราคาที่ใกล้เคียงกับมูลค่ายุติธรรม อาจทำให้บริษัทสามารถจำหน่ายหุ้นได้ใน
ราคาที่สูงกว่าราคาที่ตกลงซื้อขายกันในครั้งนี้  และได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้นในจำนวนที่มากขึ้น ซึ่งอาจ
นำไปใช้ลงทุนในโครงการหรือกิจการที่สร้างผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นในอนาคต 

6. ไม่เกิดภาระค่าใช้จ่ายและภาระภาษีที่เกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการ 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทจะไม่มีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยง
กัน เช่น การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อการเข้าทำรายการ และการจัดประชุมผู้ถือ
หุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าทำรายการ ซึ่งอาจส่งผลให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในการดำเนินการดังกล่าว 
ดังนั้น กรณีที่บริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ จะทำให้ไม่เกิดภาระค่าใช้จ่ายและภาระภาษีที่เกี่ยวข้องกับการ
เข้าทำรายการดังกล่าวข้างต้น 

2.3.2 ข้อด้อยของการไม่เข้าทำรายการ 

1. อาจไมส่ามารถปรบัโครงสรา้งการดำเนินธุรกจิของบรษิทัให้มคีวามชัดเจนเพือ่มุง่เนน้ธรุกิจที่เกีย่วขอ้งกับระบบ
บำบัดน้ำ และธุรกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรม 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้ อาจส่งผลให้บริษัทไม่สามารถมุ่งเน้นธรุกิจ 
ที่เกี ่ยวข้องกับระบบบำบัดน้ำ และธุรกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรม และไม่อาจปรับ
โครงสร้างการดำเนินธุรกิจให้มีความชัดเจนตามกลยุทธ์ที่บริษัทกำหนดไว้ได้อย่างเต็มที่  เนื่องจากบริษัทมีแผน
ปรับทิศทางการดำเนินธุรกิจโดยมุ่งเน้นธุรกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมให้เข้ามาเป็นหนึ่ง
ในธุรกิจหลักในอนาคต ทั้งนี้ บริษัทได้เริ่มเข้าสู่ธุรกิจดงักล่าวโดยการเข้าลงทุนในโครงการนิคมอุตสาหกรรมของ 
WIE ตั้งแต่ปี 2568 และปัจจุบันอยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการ WIE1 และ WIE2 ซึ่งต้องใช้ทรัพยากรด้าน
เงินทุน การบริหารจัดการ และการกำหนดกลยุทธ์ทางธุรกิจอย่างต่อเนื่อง 

ดังนั้น หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ อาจทำให้บริษัทไม่สามารถมุ่งเน้นทรัพยากรและการบริหารจัดการ
ไปยังธุรกิจดังกล่าวได้อย่างเต็มที่ ส่งผลให้การปรับโครงสร้างธุรกิจและการดำเนินกลยุทธ์เพื่อมุ่งสู่ธุรกิจนิคม
อุตสาหกรรมอาจไม่เป็นไปตามแผนงานท่ีบริษัทกำหนดไว้ 

ทั้งนี้ หากการทำเข้ารายการในครั้งนี้ไม่ได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น บริษัทอาจจำเป็นต้อง
พิจารณาทางเลือกในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินหรือบุคคลอื่น หรือ การเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง  
(Private Placement) หรือ เสนอขายให้กับผู้ถือหุ้นเดิม (Right offering) เพื่อใช้ในการลงทุนตามวัตถุประสงค์
การใช้เงิน ที่เกี่ยวข้องกับการพัฒนาโครงการ WIE1 จำนวน 50.00 ล้านบาท ซึ่งบริษัทจะมีต้นทุนทางการเงินที่
บริษัทมีภาระหน้าที่ท่ีต้องชำระ รวมถึงการชำระคืนเงินต้นแก่สถาบันการเงินด้วย แต่สำหรับวัตถุประสงค์การใช้
เงินข้อที่ 2 คาดว่าบริษัทอาจจะไม่ได้รับผลกระทบที่ชัดเจนมากนัก จากทั้งความไม่แน่นอนในการลงทุนที่ซึ่ง
บริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาข้อมูล มูลค่าการลงทุน รวมถึงแม้แต่ประเภทธุรกิจที่บริษัทจะเข้าไปลงทุน (โปรดดู
รายละเอียดในหัวข้อ 1.ลักษณะและรายละเอียดของการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์และรายการที่เกี่ยว
โยงกัน หัวข้อย่อย 1.1 วัตถุประสงค์และที่มาของการเข้าทำรายการ) 

2. อาจเผชิญข้อจำกัดด้านระยะเวลาและต้นทุนที่สูงขึ้นในการจัดหาเงินทุนจากแนวทางอื่น  

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการดังกล่าว บริษัทอาจต้องใช้ระยะเวลาและมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในการจัดหาแหล่ง
เงินทุนจากวิธีการอื่นเพื่อทดแทนการระดมทุนผ่านการขายหุ้นสามัญ KTMS อีกทั้ง ยังมีความไม่แน่นอนว่า
บริษัทจะสามารถจัดหาเงินทุนได้ครบถ้วนตามจำนวนที่ต้องการหรือไม่  ซึ่งอาจส่งผลต่อแผนการดำเนินธุรกิจ
และการลงทุนของบริษัทในอนาคต 
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3. อาจมีความเสี่ยงจากการไม่ได้จำหน่ายหุ้นสามัญในช่วงเวลานี้ตามมุมมองเชิงลบที่บริษัทมีต่อธุรกิจให้บริการ
ฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการดังกล่าว บริษัทอาจมีความเสี่ยงท่ีจากการไม่ได้จำหน่ายหุ้นสามญัตามมุมมองเชิงลบ
ที่บริษัทมีต่อธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ซึ่งบริษัทมีมุมมองว่าธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วย
เครื่องไตเทียมมีกฎระเบียบที่เข้มงวดขึ้น และอัตราการเติบโตของราคาค่าบริการฟอกเลือดที่จำกัดในส่วนที่
ภาครัฐสนับสนุน โดยหากไม่ได้ทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญในครั้งนี้ บริษัทมีทางเลือกที่จะดำเนินธุรกิจ
ดังกล่าวต่อไป หรือเจรจาหาข้อเสนออ่ืนเพื่อท่ีจะขายหุ้น KTMS 

2.4 ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 

2.4.1 ข้อดีของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเทียบกับการเข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก  

1. การทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันช่วยให้การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่าง ๆ เป็นไปอย่างสะดวกและรวดเร็ว
กว่าการดำเนินการกับบุคคลภายนอก 

บริษัทเห็นว่าการเข้าทำรายการจำหน่ายกิจการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเอื้อให้การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่าง  ๆ 
ดำเนินการได้อย่างสะดวกและรวดเร็ว เนื่องจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันมีความเข้าใจในลักษณะธุรกิจ โครงสร้าง 
และการดำเนินงานของบริษัทเป็นอย่างดี อีกทั้งเป็นพยาบาลระดับผู้เชี ่ยวชาญเฉพาะทางไตเทียม และมี
ประสบการณ์ด้านการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครือ่งไตเทียม และเป็นที่รู้จักในแวดวงธุรกิจ ส่งผลให้สามารถตก
ลงเงื่อนไขของสัญญาการจำหน่ายกิจการได้ในระยะเวลาที่เหมาะสม ทั้งนี้ หากบริษัทดำเนินการจำหน่ายกิจการ
ให้แก่บุคคลภายนอก อาจต้องใช้ระยะเวลาในการเจรจาและพิจารณาเงื่อนไขสัญญานานกว่า โดยเฉพาะใน
ประเด็นเกี่ยวกับมูลค่าสิ่งตอบแทน เงื่อนไขการชำระเงิน และเงื่อนไขทางกฎหมายอื่น ๆ ซึ่งอาจส่งผลต่อความ
ล่าช้าในการดำเนินธุรกรรม  

2.4.2 ข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเทียบกับการเข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก  

1. ราคาเสนอขายอาจต่ำกว่าราคาที่ทำรายการหากเป็นการทำรายการกับบุคคลภายนอก  

ราคาซื้อขายหุ้นสามัญ KTMS ในครั้งนี้กำหนดราคาซื้อขายที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาต่ำกว่าราคาตลาด
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 15 วัน ซึ ่งเท่ากับ 1.99 บาทต่อหุ้น (ย้อนหลัง 15 วันทำการจนถึงวันที่ 26 
กุมภาพันธ์ 2569) ซึ่งต่ำกว่าราคาตลาด 0.89 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นต่ำกว่าร้อยละ 44.72 ของราคาตลาด ซึ่ง
หากเป็นกรณีขายหุ้นสามัญเพิ ่มทุน KTMS ให้กับบุคคลภายนอกหรือขายหุ้นบิ ๊กล็อต (Big lot) ในตลาด
หลักทรัพย์ฯ อาจทำให้บริษัทสามารถเสนอขายได้ราคาสูงกว่าข้อเสนอที่บริษัทตกลงกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

2. การทำรายการกับบุคลที่เกี ่ยวโยงกัน อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองและเงื่อนไขต่างๆ ได้ไม่เต็มที่
เหมือนกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก 

การทำรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองและเงื่อนไขต่างๆ 
ได้ไม่เต็มที่เหมือนกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัท 
อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการและผู้บริหารของบริษัท เข้าใจกฎเกณฑ์ และตระหนักถึงผลกระทบของการทำ
รายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเป็นอย่างดี ทั้งนี้ บริษัทได้ปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ข้อกำหนดของการทำรายการที่
เกี่ยวโยงกัน ทั้งนี้ ในการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่ออนุมัติรายการที่เกี่ยงโยงกันนี้ ผู้มีส่วนได้เสียจะไม่สามารถออกเสียง
ลงคะแนนได้ (สามารถดูรายละเอียดได้ในหัวข้อ 1.8 กรรมการที่มีส่วนได้เสีย และบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และ/
หรือผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียที่ไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) ซึ่งการดำเนินการต่างๆ ที่กล่าวมาข้างต้น เป็น
แนวทางหนึ่งที่ช่วยรักษาผลประโยชน์ของบริษัทในการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายหุ้นในครั้งนี้ จากหลายปัจจัยดังนี้ ด้าน
ราคาซื้อขายที่ตกลงระหว่างคู่สัญญา รวมทั้งเป็นราคาการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ที่ปรึกษามีความเห็นว่าที่ไม่
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เหมาะสม เนื่องจากราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (โปรดพิจารณา
บทสรุปผู้บริหารหัวข้อความเหมาะสมเรื่องราคาในการจำหน่ายหุ้น KTMS และความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคาจำหน่ายหุ้น KTMS) ประกอบกับเห็นว่าเงื่อนไขการชำระเงินตาม
สัญญายังไม่เหมาะสม เนื่องจากคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายได้กำหนดเงื่อนไขการชำระเงินงวดที่  1 หรือเงินมัดจำ 
จำนวน 10 ล้านบาท โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าการซื้อขายทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่า
ธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำกว่าเงื่อนไขทางการค้าทั่วไป จึงถือเป็นข้อด้อยของสัญญา เนื่องจากมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ซื้ออาจไม่ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระความรับผิดในระดับจำกัด อีกทั้ง การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 
2 เป็นภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ ถือว่าไม่เหมาะสม เนื่องจากกำหนดระยะเวลาค่อนข้าง
นาน เมื่อเทียบกับการทำสัญญาซื้อขายหุ้นโดยทั่วไป ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับก่อนไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้
ระยะเวลาในการดำเนินการ อย่างไรก็ตาม คาดว่าการทำรายการในครั้งนี้จะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ปี 
2569 โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเพื่อรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น  บริษัทควรพิจารณาต่อรอง
เงื่อนไขการชำระเงินให้มีระยะเวลาสั้นลง เพื่อลดความเสี่ยงท่ีการทำรายการในครั้งน้ีจะไม่ประสบผลสำเร็จ 

ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสมเช่นกัน  เนื่องจากหากผู้
ซื้อมีความประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วน
ของ ค่าที่ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นที่เกี่ยวข้อง อีกทั้ง บริษัทไม่สามารถ
เรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับนี้ นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ
ยังได้พิจารณาถึงความสามารถในการชำระมูลค่าหุ้นของผู้ซื ้อตามเงื ่อนไขของร่างสัญญาฉบับนี้  ที ่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้รับเพียงคำชี้แจงจากผู้ซื ้อเท่านั ้น  และไม่ได้รับเอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกัน
ความสามารถในการชำระเงินอื่นใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรองวงเงิน หนังสือค้ำประกัน) เพื่อยืนยัน
ความสามารถในการชำระค่าหุ้นตามรายการนี้ จึงเห็นว่าบริษัทยังคงมีความเสี่ยงท่ีจะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน 
รวมถึงความเสี่ยงท่ีรายการอาจไม่สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 

3. การเขา้ทำรายการกับบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักอ่ใหเ้กิดภาระหน้าที่และต้นทุนในการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ที่เพิ่มขึ้น  

การเข้าทำรายการในครั้งนี้เป็นการทำรายการการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ตามประกาศรายการได้มาหรือ
จำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 46.54 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่ง
เป็นเกณฑ์ที่ขนาดรายการสูงสุด และบริษัทไม่มีการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์อ่ืนในช่วงหกเดือนที่ผ่าน
มาก่อนวันที่มีการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ดังนั้น ขนาดรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์จึงมีจำนวนรวมร้อยละ 46.54 
และเป็นรายการที่มีมูลค่ามากกว่าร้อยละ 15.00 แต่ไม่เกินร้อยละ 50.00 ตามประกาศรายการได้มาหรือ
จำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ และถือเป็นรายการที่ที่เกี่ยวโยงกันประเภทที่ 4 รายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการ 
โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 12.65 ซึ่งเกินกว่า 20.00 ล้านบาท และมากกว่าร้อยละ 3.00 ของมูลค่า
สินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ดังนั้น บริษัทในฐานะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงมีภาระหน้าที่
ตามประกาศเรื่องรายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งส่งผลให้เกิดขั้นตอน ความยุ่งยาก และค่าใช้จ่ายในการดำเนินการ
เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับการทำธุรกรรมกับบุคคลภายนอก โดยต้องดำเนินการตามรายละเอียด ดังต่อไปนี้ 

- ดำเนินการเปิดเผยสารสนเทศที่เกี่ยวข้องกับรายการที่เกี่ยวโยงกันต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีสารสนเทศ
อย่างน้อยตามบัญชี (1) ท้ายประกาศเรื่องได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

- จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียง
ไม่ต่ำกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่
นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย 

- แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อทำหน้าที่ให้ความเห็นต่อรายการดังกล่าวตามที่กำหนดในประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหนังสือนัดประชมุผู้
ถือหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้น สำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อพิจารณาเป็นการล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 
14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
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จากการพิจารณาในข้อดี ข้อด้อย ความเสี่ยงในการเข้าทำรายการ รวมถึงข้อดี ข้อด้อยของการไม่เข้าทำรายการ และ
วัตถุประสงค์และความจำเป็นในการเข้าทำรายการดังกล่าวแล้ว ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาเห็นว่าบริษัทมี
วัตถุประสงค์ในการจัดหาเงินทุนเพื่อรองรับการลงทุนเพื่อขยายธุรกิจของบริษัท ได้แก่ ธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ 
และธุรกิจการลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภค ผ่านโครงการ 
WIE1 รวมถึงการลงทุนอื่น ๆ ในอนาคต รวมถึงบริษัทมีความเห็นว่าธุรกิจศูนย์ให้บริการฟอกเลอืดด้วยเครื่องไตเทียมมขี้อจำกดั
ด้านกฎระเบียบที่เข้มงวดและรายได้การบริการต่อศูนย์ฟอกไตอาจเติบโตขึ้นได้ไม่มากนักจากการมีการกำหนดค่าบริการฟอก
ไตจากสปสช. อย่างไรก็ตาม เนื่องจากการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ จำเป็นที่จะต้องพิจารณาในส่วนของความ
เหมาะสมของราคาจำหน่ายหุ้นประกอบการพิจารณาความสมเหตุสมผล พบว่าราคาซื้อขายท่ีกำหนดต่ำกว่าราคาหุ้นสามัญที่ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Method) (โปรด
พิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา) ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงราคาซื้อขายที่กำหนด
เปรียบเทียบกับราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้มีความแตกต่างกันค่อนข้างมาก ทำให้พิจารณาได้ว่า
ราคาซื้อขายไม่เหมาะสม นอกจากน้ี วัตถุประสงค์การใช้เงินของบริษัทท่ีกำหนดไว้สามารถระบุได้ชัดเจนเพียงจำนวน 50 ล้าน
บาทจากมูลค่าการจำหน่ายสินทรัพย์ทั้งหมดที่เท่ากับ 175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นเท่ากับร้อยละ 28.55 ของจำนวนทั้งหมด 
อาจทำให้พิจารณาได้ว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นท่ีจะต้องใช้เงินท้ังจำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ นอกจากน้ี หากพิจารณา
โดยอ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัท ณ สิ้นปี 2568 และเห็นว่าบริษัทสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนทางอื่นได้สำหรับการลงทุนใน
ส่วนท่ีมีแผนทีชั่ดเจน โดยอาจเป็นจากแหล่งเงินทุนภายในบริษัท และ/หรือ การกู้ยืมเงินเพิ่มเติม 

ดังนั ้น ที ่ปร ึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า ความจำเป็นในการจำหน่ายหุ ้นสามัญของ KTMS ในครั ้งนี ้ไม่
สมเหตุสมผล ตามเหตุผลที่กล่าวไปข้างต้น  
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3. ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะของราคาของการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาในการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS จำนวน 159,225,200 หุ้น หรือ
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 53.08 ของหุ้นท่ีออกและชำระแล้วของ KTMS ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้ข้อมูลที่ได้รับจากบริษัท
และบริษัทย่อย การสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทและบริษัทย่อย ตลอดจนเอกสารที่ได้รับจากบริษัทและบริษัทย่อย ได้แก่ 
สมมติฐานในการจัดทำประมาณการ สัญญาที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของบริษัท งบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบหรือสอบ
ทานแล้ว แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี รวมทั้งข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป เช่น ข้อมูลทางการเงินจากเว็บไซต์ต่าง 
ๆ รวมถึงการศึกษาข้อมูลทางธุรกิจและการเงินของบริษัทอ่ืนท่ีเทียบเคียงได้ 

อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูลและเอกสารสำคัญดังกล่าวเป็น
ข้อมูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทั้งเป็นการพิจารณาจากสถานการณ์และข้อมูลที่สามารถรับรู้ได้ในปัจจุบัน ซึ่งหาก
มีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการดำเนินธุรกิจ รวมถึงอาจกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้น
ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาสินทรัพย์ที่จะได้มาในครั้งนี้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีการต่าง ๆ จำนวน 6 วิธี ได้แก่  

1. วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

3. วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Volume Weighted Average Price Approach) 

4. วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (Price to Book Value Ratio Approach) 

5. วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (Price-to-Earnings Ratio Approach) 

6. วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

โดยการประเมินมูลค่ายุติธรรมในแต่ละวิธี สามารถสรุปรายละเอียดได้ดังต่อไปนี้ 

3.1 วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach: BV) 

 การประเมินมูลค่ายุตธิรรมของกิจการหรอืหุ้นสามญัของกิจการดว้ยวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) 
เป็นการประเมินจากมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์สุทธิ (สินทรัพย์รวมลบหนี้สินรวม) หรือเท่ากับส่วนของผู้ถือหุ้นของ KTMS 
และนำมาหารด้วยจำนวนหุ้นที่ชำระแล้วท้ังหมดของบริษัทจะได้เป็นมูลค่าหุ้นตามบัญชีต่อหุ้น โดยอ้างอิงข้อมูลจากงบการเงิน
ของ KTMS สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ฉบับตรวจสอบโดยบริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด โดยนางสาว อรวรรณ 
เตชวัฒนสิริกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขท่ี 4807 โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

รายละเอยีด มลูคา่ (ลา้นบาท) 
ทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลว้ (1) 150.00 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ (2) 318.88 
ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (3) (2.75) 
กำไร (ขาดทุน) สะสม (4) 73.97 
สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (5) = (1) + (2) + (3) + (4)  540.10 
จำนวนหุ้นที่ชำระแลว้ทั้งหมด (หุ้น)1/ (6) 300,000,000 
มลูคา่ตามบญัชตีอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้) (7) = (5) / (6) 1.80 

หมายเหตุ: 1/ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีจำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  

 จากการประเมินมูลค่าหุ้น KTMS โดยวิธีนี้จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นหรือมูลค่าหุ้นสามัญของ KTMS เท่ากับ 
540.10 ล้านบาท หรือ 1.80 บาทต่อหุ้น โดยวิธีการประเมินมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) จะสะท้อนฐานะ
ทางการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิตามที่ได้บันทึกบัญชีไว้ โดยไม่ได้พิจารณาถึงความสามารถในการทำ
กำไรและผลการดำเนินงานของ KTMS ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการแข่งขันของกิจการ แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและ
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ภาพรวมอุตสาหกรรม การเติบโตและการลงทุนในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมิน
มูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 

3.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach: ABV) 

 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการหรือหุ้นสามัญของกิจการด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีที่ปรับปรุงแล้ว (Adjusted 
Book Value Approach) เป็นการนำสินทรัพย์รวมหักด้วยหนี้สินทั้งหมดรวมทั้งภาระผูก พันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นใน
อนาคต (Commitments and Contingent Liabilities) ของบริษัทตามงบการเงินฉบับตรวจสอบสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2568 และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นภายหลังจากวันที่ปิดงบการเงินดังกล่าว หรือรายการที่มีผลกระทบทำให้มูลค่า
ตามบัญชีสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงมากข้ึน เช่น ส่วนเพ่ิมหรือส่วนลดจากการประเมินราคาทรัพย์สินที่ยังไม่ได้บันทึกในงบการเงิน 
เป็นต้น หลังจากนั้นจึงนำผลลัพธ์ที่คำนวณได้หารด้วยจำนวนหุ้นท่ีชำระแล้วท้ังหมดของบริษัท โดยสามารถสรุปได้ดังนี้  

รายละเอยีด มลูคา่ (ลา้นบาท) 
ทุนจดทะเบียนที่ออกและชำระแลว้ (1) 150.00 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ (2) 318.88 
ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (3) (2.75) 
กำไร (ขาดทุน) สะสม (4) 73.97 
สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (5) = (1) + (2) + (3) + (4)  540.10 
รายการปรับปรุง (6) - ไม่มี - 
สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัภายหลงัการปรบัปรุงมลูคา่ (7) = (6) + (5) 540.10 
จำนวนหุ้นที่ชำระแลว้ทั้งหมด (หุ้น)1/ (8) 300,000,000 
มลูคา่ตามบญัชตีอ่หุน้ (บาทตอ่หุน้) (9) = (7) / (8) 1.80 

หมายเหตุ: 1/ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีจำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  

ทั้งนี้ บริษัทไม่ได้มีการประเมินราคาทรัพย์สินโดยผู้ประเมินทรัพย์สินอิสระ และไม่ปรากฎรายการปรับปรุงที่เกิดขึ้น
ภายหลังจากงบการเงินดังกล่าว หรือรายการที่มีผลกระทบทำให้มูลค่าตามบัญชีสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงมากขึ้นแต่อย่างใด จึง
ทำให้ไม่มีรายการปรับปรุงท่ีสามารถนำมาใช้ในการปรับปรุงมูลค่ากิจการได้  

จากการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) จะได้มูลค่าส่วน
ของผู้ถือหุ้นหรือมูลค่าหุ้นสามัญของ KTMS เท่ากบั 540.10 ล้านบาท หรือ 1.80 บาทต่อหุ้น โดยการประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธี
ปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะท้อนฐานะทางการเงินของ KTMS ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2568 แต่อย่างไรก็ตาม ไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไร และความสามารถในการแข่งขันของกิจการใน
อนาคต รวมถึงในงบการเงินไม่ปรากฎรายการปรับปรุงที่เกิดขึ้นภายหลังจากงบการเงินดังกล่าว หรือรายการที่มีผลกระทบทำ
ให้มูลค่าตามบัญชีสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงมากขึ้นแต่อย่างใด จึงทำให้ไม่มีรายการปรับปรุงที่สามารถนำมาใช้ในการปรับปรุง
มูลค่ากิจการได้ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็วา่การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวิธกีารปรบัปรงุมลูคา่หุน้ตามบัญชี
ไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 

3.3 วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Volume Weighted Average Price Approach: VWAP) 

 การประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการหรือหุ้นสามัญของกิจการด้วยวิธีมูลค่าตามราคาตลาด  (VWAP) จะใช้ราคา
ตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักจากการซื้อขายหลักทรัพย์ของ KTMS ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในอดีต ณ ช่วงเวลาต่าง ๆ ซึ่งได้สะท้อน
ถึงอุปสงค์ (Demand) และอุปทาน (Supply) จากการซื้อขายหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของกลุ่มนักลงทุนที่มีมุมมองต่อ
หุ้นสามัญของ KTMS ตามรายละเอียดแผนภูมิดังต่อไปนี้ 
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ที่มา: จาก www.setsmart.com ข้อมูลการซื้อขายหุ้น KTMS ย้อนหลัง 3 ปี นับจากวันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาราคาตลาดถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้น KTMS (หรือมูลค่าการซื้อขายหุ้นของ 
KTMS ต่อปริมาณการซื้อขายหุ้นของ KTMS) ย้อนหลังในช่วงระยะเวลา 7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 
270 วัน และ 360 วัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการมีมติอนุมัติ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

Market Value1/ 
ชว่งระยะเวลายอ้นหลงั 

7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 
มูลค่าการซ้ือขายหุ้น 
KTMS (ล้านบาท) 

2.21 3.48 5.20 10.68 23.30 59.43 83.94 122.92 255.08 

ปริมาณการซ้ือขายหุ้น 
KTMS (ล้านหุ้น) 

1.09 1.75 2.64 5.44 11.66 28.86 41.78 67.78 143.18 

มลูคา่ตอ่หุน้ KTMS  
(บาทตอ่หุน้) 

2.02 1.99 1.97 1.96 2.00 2.06 2.01 1.81 1.78 

มลูคา่กจิการ KTMS  
(ลา้นบาท)2/ 

605.41 597.57 590.24 588.70 599.29 617.80 602.81 544.05 534.45 

หมายเหตุ:  1/  ที่มาจาก www.setsmart.com ข้อมูล ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 ซึ่งเป็นวันทำการก่อนหน้าวันประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 1/2569 เมื่อวันที่ 27 
กุมภาพันธ์ 2569 

2/  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีจำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  

 จากการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Market Price Approach) จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นหรือ
มูลค่าหุ้นสามัญของ KTMS อยู่ระหว่าง 534.45 – 617.80 ล้านบาท หรือ 1.78 – 2.06 บาทต่อหุ้น เป็นการพิจารณาข้อมูล
การซื้อขายหุ้นสามัญของ KTMS ในอดีต ซึ่งสะท้อนอุปสงค์และอุปทานในการซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ ที่เกิดขึ้นจริงจาก
การซื้อขายของนักลงทุนที่มีมุมมองต่อหุ้นสามัญของ KTMS อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าหุ้นยุติธรรมด้วยวิธีนี้เป็นการ
แสดงมูลค่าหุ้นสามัญของ KTMS ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง ซึ่ง ณ ช่วงเวลานั้นๆ อาจมีปัจจัยอื่นท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหุ้น เช่น 
ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม หรือปัจจัยระยะสั้นอ่ืน ซึ่งทำให้ราคาหุ้นไม่ได้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) ที่เกิดจาก
ผลการดำเนินงาน ความสามารถในการทำกำไร และแนวโน้มการเติบโตของ KTMS ในอนาคต รวมถึงปริมาณซื้อขายของหุ้น
สามัญของ KTMS ต่อวันที่อยู่ในระดับที่ไม่สูงนัก อาจทำราคาของหุ้นสามัญผันผวนหรือเปลี่ยนแปลงได้ง่าย ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอสิระจึงมคีวามเหน็วา่การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวิธมีูลคา่ตามราคาตลาดไมเ่หมาะสมที่จะใช้ประเมนิราคายุติธรรม
ของหุ้นสามัญ KTMS 
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3.4 วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการหรือหุ้นสามัญของกิจการด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น  
(P/BV Ratio) เป็นการนำมูลค่าตามบัญชีของ KTMS ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งมีค่า
เท่ากับ 1.80 บาทต่อหุ้น คูณกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนราคาปิดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นเฉลี่ย (P/BV) ของ KTMS โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ขอ้มลู KTMS 
หน่วย: ลา้นบาท 

ชือ่ยอ่ ลกัษณะการประกอบธรุกจิ 
มลูคา่ตาม

ราคาตลาด1/ 
สนิทรพัย์

รวม2/ 
รายได้รวม2/ กำไรสุทธ2ิ/ 

KTMS ธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และ
ระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์สำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม รวมทั้งการขายและการใหบ้ริการที่เกี่ยวขอ้งกับ
การแพทย์อยา่งครบวงจร ด้วยคุณภาพและมาตรฐาน
ระดับสากล 

612.00 839.46 708.39 44.90 

หมายเหตุ: 1/ ข้อมูลมูลค่าตลาด ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 จาก www.setsmart.com 
2/ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ของ KTMS  

ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้ค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนราคาปิดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (P/BV) ของบริษัทจด
ทะเบียนที่นำมาเปรียบเทียบ คำนวณจากค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ของกลุ่มบริษัทดังกล่าวตามช่วงระยะเวลาย้อนหลัง 7 วัน 15 วัน  
30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน และ 360 วัน หารด้วยมูลค่าตามบัญชีของบริษัทนั้น ๆ โดยรายละเอียด
สามารถสรุปได้ดังนี้ 

P/BV: (เทา่)1/ 
ชว่งระยะเวลายอ้นหลงั 

7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 
KTMS 1.15 1.13 1.12 1.12 1.13 1.15 1.14 1.06 1.13 
มูลค่าทางบัญชีต่อ
หุ้น (บาท/หุ้น)2/ 

1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 

มลูคา่ตอ่หุน้ 
(บาท/หุน้)3/ 

2.08 2.03 2.01 2.02 2.04 2.07 2.05 1.90 2.03 

มลูคา่หุน้  
(ลา้นบาท)3/ 

622.66 610.31 603.47 605.90 612.53 619.81 614.33 571.27 610.42 

หมายเหตุ:    1/  ที่มาจาก www.setsmart.com ข้อมูล ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 
2/ มูลค่าทางบัญชีของ KTMS จากงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแล้วสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 เท่ากับ 540.10 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น 

(Book Value Per Share) เท่ากับ 1.80 บาทต่อหุ้น 
3/  จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

จากการประเมินมูลค่าหุ ้นด้วยวิธ ีอ ัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต ่อหุ ้น  (Price to Book Value Ratio 
Approach: P/BV Ratio) จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นหรือมูลค่าหุ้นสามัญของ KTMS อยู่ระหว่าง 571.27 – 622.66 ล้าน
บาทหรอื 1.90 – 2.08 บาทต่อหุ้น ทั้งนี ้การประเมินมูลค่าโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นเป็นการแสดงมูลค่า
ยุติธรรมของ KTMS ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ ่ง อาจมีปัจจัยอื ่นที่จะส่งผลกระทบต่อ KTMS เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
อุตสาหกรรม ซึ่งไม่ได้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงและไม่ได้คำนึงถึงความสามารถในการทำกำไรและผลการดำเนินงานของ KTMS 
ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็วา่การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวิธอีตัราสว่นราคาตอ่มลูค่าตามบญัชตีอ่
หุ้นไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 

3.5 วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการหรือหุ้นสามัญของกิจการด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น  (P/E 
Ratio) เป็นการนำกำไรต่อหุ้น (Earnings per Share) ช่วง 4 ไตรมาสย้อนหลังล่าสุดตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบ ณ 
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วันที่ 31 ธันวาคม 2568 คูณกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนราคาปิดต่อกำไรต่อหุ้น (P/E) ของกลุ่มบริษัทที่ใช้อ้างอิงตามเหตุผลที่
กล่าวไว้ในหัวข้อก่อนหน้า โดยรายละเอียดสามารถสรุปได้ดังนี้ 

P/E: (เทา่)1/ 
ชว่งระยะเวลายอ้นหลงั 

7 วนั 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 120 วนั 180 วนั 270 วนั 360 วนั 
KTMS 14.76 14.54 14.41 14.48 15.50 16.50 17.54 19.64 25.00 
กำไรต่อหุ้น  
(บาท/หุ้น)2/ 

0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 

มลูคา่ตอ่หุน้ 
(บาท/หุน้)3/ 

2.17 2.14 2.12 2.13 2.28 2.43 2.58 2.89 3.67 

มลูคา่หุน้  
(ลา้นบาท)3/ 

650.83 641.24 635.37 638.46 683.19 727.66 773.39 865.77 1,102.09 

หมายเหตุ:    1/     ที่มาจาก www.setsmart.com ข้อมูล ณ วันที่ 26 กุมภาพันธ์ 2569 
2/ บร ิษ ัทม ีผลกำไรส ุทธิ  4 ไตรมาสล ่ าส ุ ดจากงบการ เ ง ินรวมฉบ ับสอบทานแล ้ วส ิ ้ นส ุ ด  ณ ว ันท ี ่  31 ธ ันวาคม 2568  เท ่ าก ับ  44.90  

ล้านบาท คิดเป็นกำไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings Per Share) เท่ากับ 0.15 บาทต่อหุ้น 
3/     จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

จากการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach: P/E 
Ratio) จะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นหรือมูลค่าหุ้นสามัญของ KTMS อยู่ระหว่าง 635.37 – 1,102.09 ล้านบาท หรือ 2.12 – 
3.67 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้การประเมินมูลค่าโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น เป็นการแสดงมูลค่ายุติธรรมของ KTMS ณ 
ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง อาจมีปัจจัยอื่นที่จะส่งผลกระทบต่อ KTMS เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม ซึ่งไม่ได้สะท้อนมูล
ค่าที่แท้จริงและไม่ได้คำนึงถึงความสามารถในการทำกำไรและผลการดำเนินงานของ  KTMS ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้นไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมิน
ราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 

3.6 วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการหรือหุ้นสามัญของกิจการโดยการใช้วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (DCF) 
เป็นการคำนวณเพื่อหามูลค่าปัจจุบัน (Present Value) ของการประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ (Free Cash Flow : FCF) 
ของบริษัทด้วยอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่เหมาะสมซึ่งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณหาอัตราต้นทุนทางการเงินถัว
เฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เพื่อใช้เป็นอัตราคิดลดดังกล่าว และนำมาคำนวณมูลค่า
ปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของกิจการ ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ข้อมูลจริงที่เกิดขึ้นในอดีตตั้งแต่ปี 2566 – ปี 
2568 เป็นแนวทางการทำประมาณการในระยะเวลา 5 ปีข้างหน้า (ตั้งแต ่ปี 2569 – ปี 2573) โดยตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าธุรกจิ
ของ KTMS จะยังคงดำเนินต่อไปอย่างต่อเนื่อง (Going Concern Basis) ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญและเป็นไป
ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน รวมทั้งไม่มีผลกระทบที่มีนัยสำคัญจากเหตุการณ์ภัยพิบัติทางธรรมชาติใน
อนาคต อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงกฎเกณฑ์และมาตรฐานที่เกี่ยวข้องของ ศ.ร.ต. ซึ่งอาจมีผลต่อ
การดำเนินงานของศูนย์ฟอกไตในอนาคต โดยเฉพาะในด้านการจัดเก็บและบริหารจัดการข้อมูลทางการแพทย์ รวมถึงระบบ
การรายงานข้อมูลที่ต้องเป็นไปตามมาตรฐานที่กำหนด ดังนั้น ในการจัดทำประมาณการทางการเงิน ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงได้พิจารณารวม ค่าใช้จ่ายในการลงทุน (CAPEX) เพิ่มเติมสำหรับการพัฒนาและปรับปรุง ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
ของศูนย์ฟอกไต เพื่อให้สามารถรองรับข้อกำหนดและมาตรฐานใหม่ของ ศ.ร.ต. ทั้งนี ้สมมติฐานดังกล่าวจัดทำขึ้นเพื่อสะท้อน
ความจำเป็นในการลงทุนด้านระบบสนับสนุนการให้บริการทางการแพทย์ และเพื่อให้การดำเนินงานของศูนย์ฟอกไตสามารถ
เป็นไปตามหลักเกณฑ์และมาตรฐานท่ีเกี่ยวข้องในระยะยาว  

การประมาณการทางการเงินที่ใช้ในการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญจัดทำขึ้นภายใต้สมมติฐานและข้อมูลที่ได้รับจาก
บริษัทและกำหนดขึ้นมาภายใต้ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณป์ัจจุบันโดยได้ทำการพิจารณาควบคู่กับข้อมูลในอดีต หากมีการ
เปลี่ยนแปลงใด ๆ เกี่ยวกับแผนธุรกิจและนโยบายต่าง ๆ ของบริษัท หรือสภาวะเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงไป ทำให้การดำเนิน
ธุรกิจของบริษัทเปลี่ยนแปลงไปจากประมาณการและตัวแปรที่กำหนดไว้ อาจทำให้ประมาณการที่กำหนดขึ้นภายใต้สมมติฐาน
ที่กล่าวมาข้างต้นเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสำคัญและอาจส่งผลกระทบให้มูลค่าหุ้นของบริษัทที่ประเมิ นได้เปลี่ยนแปลงไป
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เช่นกัน ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปปัจจัยและสมมติฐานต่าง ๆ เพื่อนำมาใช้ในการประเมินมูลค่ากิจการหรือหุ้น
สามัญของบริษัท โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

สมมต ิฐานในการทำประมาณการที ่สำคัญเพ ื ่อคำนวณมูลค่า ก ิจการหร ือห ุ ้นสามัญด ้วยว ิธ ีม ูลค ่าปัจจ ุบ ันส ุทธิ  
ของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

1) รายได้จากการขายและบริการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดสมมติฐานของรายได้จากการขายและบริการ โดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

รายไดจ้ากการขายและบรกิารของกลุม่ KTMS (KTMS NEP IRV และ MV) 

รายไดจ้ากการขายและ
บรกิารของ KTMS 

รายได้จากการบริการฟอกเลือดของศูนย์บริการคลินิกเฉพาะทางไตเทียม (Stand Alone) มีรายละเอียด
ดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้จำนวนศูนย์ให้บริการ Stand Alone เท่ากับ 3 แห่ง คงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการตั้งแต่ปี 2569 
– 2573  

โดยกำหนดให้จำนวนคนไข้ในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 83 คนต่อศูนย์การให้บริการโดยอ้างอิงจากจำนวนคนไข้
เฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ของศูนย์ให้บริการ Stand Alone และกำหนดให้จำนวนการฟอกไต
ต่อปีเท่ากับ 132 ครั้งต่อคนต่อปี มาจากการฟอกไตเดือนละประมาณ 11 ครั้งต่อเดือน คูณกับ 12 เดือน ซ่ึง
ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยการให้บริการฟอกไตต่อคนย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดให้รายได้ค่าบริการฟอกเลือดในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 1,500 บาท ต่อครั้งต่อคน โดยอ้างอิงตาม
ประกาศสำนักงานหลักประกันสุขภาพแห่งชาติ ณ วันที่ 26 มกราคม 2569 และใกล้เคียงค่าเฉลี่ยรายได้ต่อครั้ง
ของศูนย์ให้บริการในโรงพยาบาลย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

รายได้จากการบริการฟอกเลือดของศูนย์บริการในโรงพยาบาล โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตามแผนการลงทุนของ KTMS กำหนดให้จำนวนศูนย์ให้บริการในโรงพยาบาลตั ้งแต่ปี 2569 – 2573 มี
รายละเอียดดังต่อไปนี้ 

 2569 2570 2571 2572 2573 
ศูนย์ให้บริการ (ทั้งหมด) (แห่ง) 33 41 45 49 53 
ศูนย์ให้บริการ (ใหม่) (แห่ง)  8 4 4 4 4 

โดยศูนย์ให้บริการ (ใหม่) ในปี 2569 เป็นการขยายศูนย์การให้บริการในไตรมาส 1 ปี 2569 4 แห่ง และในไตร
มาส 2 ปี 2569 4 แห่ง และสำหรับศูนย์ให้บริการ (ใหม่) ในปี 2570 – 2573 เปิดให้บริการในช่วงต้นปีของแต่
ละปี ตามแผนการดำเนินงานของ KTMS อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของ KTMS 

กำหนดให้จำนวนคนไข้ในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 94 คนต่อศูนย์การให้บริการโดยอ้างอิงจากจำนวนคนไข้ของ
ศูนย์บริการในโรงพยาบาลเฉลี่ยย้อนหลัง 2 ปี ตั้งแต่ปี 2567 – 2568 เนื่องจากในอดีตจนถึงปี 2566 มีการเปิด
ศูนย์แบบก้าวกระโดดทำให้จำนวนคนไข้ไม่คงที่ ทั้งนี ้สำหรับศูนย์ให้บริการ (ใหม่) ได้กำหนดจำนวนคนไข้ในปี
แรกที่เปิดให้บริการเท่ากับ 52 คน และปีถัด ๆ ไปเท่ากับ 85 คน 89 คน และคงที่ที่ 94 คนต่อปี โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้พิจารณาจำนวนคนไข้ของศูนย์ให้บริการ (ใหม่) โดยอ้างอิงจากการจำนวนคนไข้เฉลี่ยของ
ศูนย์การให้บริการ (เดิม) ที่เปิดให้บริการในแต่ละปี และกำหนดให้จำนวนการฟอกไตต่อคนเท่ากับ 132 ครั้งต่อ
คนต่อปี มาจากการฟอกไตเดือนละประมาณ 11 ครั้ง คูณกับ 12 เดือน ซึ่งใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยการให้บริการ
ฟอกไตต่อคนย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดให้รายได้ค่าบริการฟอกเลือดในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 1,253.68 บาทต่อคนต่อครั้ง โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยรายได้ต่อคร้ังของศูนย์ให้บริการในโรงพยาบาลย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

รายได้จากการให้บริการอื่นที่เกี่ยวข้องกับการฟอกไต โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้รายได้จากการให้บริการอื ่นที ่เกี ่ยวข้องกับการฟอกไตเท่ากับร้อยละ  2.81 ของรายได้จากการ
ให้บริการฟอกไตทั้งหมด โดยอ้างอิงจากรายได้จากการให้บริการอื่นที่เกี่ยวข้องกับการฟอกไตต่อรายได้จากการ
ให้บริการฟอกไตทั้งหมด เฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

รายได ้จากการขายและ
บริการของ NEP 

รายได้จากการบริการฟอกเลือดของศูนย์บริการคลินิกเฉพาะทางไตเทียม (Stand Alone) มีรายละเอียด
ดังต่อไปนี้ 
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รายไดจ้ากการขายและบรกิารของกลุม่ KTMS (KTMS NEP IRV และ MV) 

กำหนดให้ศูนย์ให้บริการ Stand Alone เท่ากับ 3 แห่งคงที่ตลอดระยะเวลาประมาณการตั้งแต่ปี 2569 – 
2573  

โดยกำหนดให้จำนวนคนไข้ในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 74 คนต่อศูนย์การให้บริการโดยอ้างอิงจากจำนวนคนไข้
ของศูนย์ให้บริการ Stand Alone ในปี 2568 และกำหนดให้จำนวนการฟอกไตต่อปีเท่ากับ 132 ครั้งต่อคนต่อ
ปี มาจากการฟอกไตเดือนละประมาณ 11 ครั้ง คูณกับ 12 เดือน ซึ่งใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยการให้บริการฟอกไต
ต่อคนย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดให้รายได้ค่าบริการฟอกเลือดในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 1,500 บาท ต่อครั้งต่อคน โดยอ้างอิงตาม
ประกาศสำนักงานหลักประกันสุขภาพแห่งชาติ ณ วันที่ 26 มกราคม 2569 และใกล้เคียงค่าเฉลี่ยรายได้ต่อครั้ง
ของศูนย์ให้บริการในโรงพยาบาลย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

รายได้จากการให้บริการอื่นที่เกี่ยวข้องกับการฟอกไต โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้  

กำหนดให้รายได้จากการให้บริการอื่นที ่เกี่ยวข้องกับการฟอกไตเท่ากับร้อยละ  9.56 ของรายได้จากการ
ให้บริการฟอกไตทั้งหมด โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของรายได้จากการให้บริการอื่นที่เกี่ยวข้องต่อรายได้จากการ
ให้บริการฟอกไตทั้งหมดของ NEP ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

รายได ้จากการขายและ
บริการของ IRV 

รายได้จากการให้บริการติดตั้งระบบน้ำ โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณงานการให้บริการติดตั้งระบบน้ำโครงการใหม่ ในปี 2569 เท่ากับ 10 โครงการ โดยอ้างอิง
จากจำนวนงานเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งมีจำนวนโครงการเท่ากับ 8 โครงการ และปรับ
เพิ่มขึ้นตามอัตราการเติบโตของจำนวนงานโครงการเฉลี่ยยอ้นหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ที่ร้อยละ 25.00
หลังจากนั้นกำหนดให้จำนวนโครงการเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.00 จากปีก่อนหน้าตั้งแต่ปี 2570 – 2573 โดยอ้างอิง
จากอัตราการเติบโตของจำนวนงานโครงการเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดให้รายได้การให้บริการติดตั้งระบบน้ำในปี 2569 เท่ากับ 0.99 ล้านบาทต่อโครงการ โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยรายได้จากการให้บริการติดตั้งระบบน้ำต่อโครงการย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 
0.97 ล้านบาทต่อโครงการ และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อย
ละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจากนั้นกำหนดให้รายได้จากการให้บริการติดตั้ง
ระบบน้ำในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปีของประเทศไทย
ที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการผลิตและจำหน่ายน้ำยาฟอกไต โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณการผลิตและจำหน่ายน้ำยาฟอกไตในปี 2569 เท่ากับ 0.77 ล้านขวดต่อปี โดยอ้างอิงจาก
ปริมาณการผลิตและจำหน่ายในปี 2568 ซึ่งเท่ากับ 0.75 ล้านขวดและปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราการเติบโตของ
ปริมาณการผลิตและจำหน่ายเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ที่ร้อยละ 2.73 หลังจากนั้นกำหนดให้
ปริมาณการผลิตและจำหน่ายในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.73 จากปีก่อนหน้า 

กำหนดให้ราคาน้ำยาฟอกไตในปี 2569 เท่ากับ 53.84 บาทต่อขวด โดยอ้างอิงจากราคาเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี 
ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 52.72 บาทต่อขวด และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี
ของประเทศไทยที่ร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจากนั้นกำหนดให้ราคาน้ำยา
ฟอกไตในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทย
ที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการขาย โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดปริมาณการขายในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 58 รายการต่อปีโดยอ้างอิงจากปริมาณการจำหน่ายเฉลี่ย
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 และไม่ได้กำหนดในมีการเปลี่ยนแปลงในปีอื่นเนื่องจากปริมาณขายมีการ
ผันผวนในอดีตมีการผันผวน 

กำหนดให้รายได้จากการขายในปี 2569 เท่ากับ 0.12 ล้านบาทต่อครั้ง โดยอ้างอิงจากราคาขายเฉลี่ยย้อนหลัง 
3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซ่ึงเท่ากับ 0.12 ล้านบาทต่อคร้ัง และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 
20 ปี ของประเทศไทยที่ร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจากนั้นกำหนดให้รายได้
จากการขายในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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รายไดจ้ากการขายและบรกิารของกลุม่ KTMS (KTMS NEP IRV และ MV) 
รายได้จากการให้บริการซ่อมบำรุง โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณการให้บริการซ่อมบำรุงในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 129 งานต่อปี โดยอ้างอิงจากปริมาณการ
ให้บริการซ่อมแซมเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 และไม่ได้กำหนดในมีการเปลี่ยนแปลงในปีอื่น
เนื่องจากปริมาณขายมีการผันผวนในอดีตมีการผันผวน 

กำหนดรายได้การให้บริการซ่อมบำรุงในปี 2569 เท่ากับ 0.118 ล้านบาทต่องาน โดยอ้างอิงจากราคาเฉลี่ย
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 0.116 ล้านบาทต่องาน และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจาก
นั้นกำหนดให้รายได้การให้บริการซ่อมแซมในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการให้บริการทั่วไป เช่น ซ่อมแซมรายครั้ง โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้  

กำหนดให้ปริมาณการให้บริการทั่วไปในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 327 งานต่อปี โดยอ้างอิงจากปริมาณการ
ให้บริการทั่วไปเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 และไม่ได้กำหนดในมีการเปลี่ยนแปลงในปีอื่น
เนื่องจากปริมาณขายมีการผันผวนในอดีตมีการผันผวน  

กำหนดรายไดก้ารให้บริการทั่วไปในปี 2569 เท่ากับ 0.019 ล้านบาทต่องาน โดยอ้างอิงจากราคาเฉลี่ยย้อนหลงั 
3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซ่ึงเท่ากับ 0.018 ล้านบาทต่องาน และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 
20 ปี ของเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจากนั้นกำหนดให้รายได้
การให้บริการในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของ
ประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการให้บริการปรับปรุงสถานที่ โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณงานบริการปรับปรุงสถานที่ในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 4 งานต่อปี โดยอ้างอิงจากปริมาณ
งานการให้บริการปรับปรุงสถานที่เฉลี่ยย้อนหลัง 2 ปี ตั้งแต่ปี 2567 – 2568 (ปี 2566 ไม่มีรายได้จากการ
ให้บริการปรับปรุงสถานที่) 

กำหนดรายไดก้ารให้บริการปรับปรุงสถานที่ในปี 2569 เท่ากับ 2.20 ล้านบาทต่องาน โดยอ้างอิงจากราคาเฉลีย่
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซ่ึงเท่ากับ 2.15 ล้านบาทต่องาน และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ย
ย้อนหลัง 20 ปี ของเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย  หลังจากนั้น
กำหนดให้รายได้การให้บริการปรับปรุงสถานที่ในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงิน
เฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการให้เช่าระบบน้ำ 

กำหนดให้ปริมาณสัญญาในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 8 สัญญาต่อปี โดยอ้างอิงสัญญาการให้เช่าเฉลี่ยย้อนหลัง 
3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

กำหนดรายได้จากการให้เช่าระบบน้ำในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 0.22 ล้านบาทต่อสัญญา โดยอ้างอิงจากราคา
เฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

รายได ้จากการขายและ
บริการของ MV 

รายได้จากการให้บริการติดตั้งระบบท่อลม โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณงานการให้บริการติดตั้งระบบท่อลมโครงการใหม่ ในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 11 โครงการ
ต่อปี โดยอ้างอิงจากจำนวนงานบริการติดตั้งระบบท่อลมเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ป ีตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดให้รายได้การให้บริการติดตั้งระบบท่อลมในปี 2569 เท่ากับ 1.64 ล้านบาทต่อโครงการ โดยอ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยรายได้การให้บริการติดตั้งระบบท่อลมต่อโครงการย้อนหลัง 3 ปี  ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 
1.60 ล้านบาทต่อโครงการ และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อย
ละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจากนั้นกำหนดให้รายได้จากการให้บริการติดตั้ง
ระบบท่อลมในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการขาย โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดปริมาณการขายในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 18 ครั้งต่อปีโดยอ้างอิงจากปริมาณการจำหน่ายเฉลี่ย
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 
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รายไดจ้ากการขายและบรกิารของกลุม่ KTMS (KTMS NEP IRV และ MV) 
กำหนดให้รายได้จากการขายในปี 2569 เท่ากับ 0.11 ล้านบาทต่อคร้ัง โดยอ้างอิงจากราคาขายเฉลี่ยย้อนหลัง 
3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซ่ึงเท่ากับ 0.10 ล้านบาทต่อคร้ัง และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 
20 ปี ของประเทศไทยที่ร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจากนั้นกำหนดให้รายได้
จากการขายในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศ
ไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการให้บริการซ่อมแซม โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณการให้บริการซ่อมแซมในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 35 งานต่อปี โดยอ้างอิงจากปริมาณการ
ให้บริการซ่อมแซมเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดรายได้จากการให้บริการซ่อมแซมในปี 2569 เท่ากับ 0.102 ล้านบาทต่องาน โดยอ้างอิงจากราคาเฉลี่ย
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 0.100 ล้านบาทต่องาน และปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจาก
นั้นกำหนดให้รายได้จากการให้บริการซ่อมแซมในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงิน
เฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้จากการให้บริการทั่วไป เช่น ซ่อมแซมรายครั้ง โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

กำหนดให้ปริมาณการให้บริการทั่วไปในปี 2569 – 2573 เท่ากับ 145 งานต่อปี โดยอ้างอิงจากปริมาณการ
ให้บริการทั่วไปเฉลี่ยย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

กำหนดรายได้จากการให้บริการทั่วไปในปี 2569 เท่ากับ 0.0205 ล้านบาทต่องาน โดยอ้างอิงจากราคาเฉลี่ย
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 ซึ่งเท่ากับ 0.0201 ล้านบาทต่องานและปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย หลังจาก
นั้นกำหนดให้รายได้จากการให้บริการในปี 2570 – 2573 ปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ย
ย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

รายได้อื่น 

รายได้อื่น 

รายไดอ้ืน่ เช่น การจำหนา่ย
เวชภณัฑ ์และแกลลอน ทีใ่ช้
แลว้ 

กำหนดให้รายอื่นในปี 2569 – 2573 เท่ากับร้อยละ 0.93 ต่อปี ของรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม 
KTMS โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของรายได้อื่นต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม KTMS ย้อนหลัง 3 ปี 
ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

2) ต้นทุนขายและบริการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดสมมติฐานของต้นทุนขายและบริการโดยสามารถสรุปได้ดังนี้  

ต้นทุนขายและบริการ 
ต้นทุนขายและบริการฟอก
เลือดของ KTMS และ NEP 

กำหนดให้ต้นทุนขายและบริการฟอกเลือดของ KTMS และ NEP ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 26.63 
ของรายได้จากการขายและบริการฟอกเลือดของ KTMS และ NEP โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนขาย
และบริการฟอกเลือดของ KTMS และ NEP ต่อรายได้จากการขายและบริการฟอกเลือดของ KTMS และ NEP 
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

ต้นทุนงานตดิตัง้ระบบนำ้ ของ 
IRV 

กำหนดให้ต้นทุนงานติดตั้งระบบน้ำของ IRV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 55.31 ของรายได้จากการ
ติดตั้งระบบน้ำของ IRV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนงานติดตั้งระบบน้ำของ IRV ต่อรายได้จากการ
ติดต้ังระบบน้ำของ IRV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

ต้นทุนผลิตและจำหนา่ยนำ้ยา
ไตเทียมของ IRV 

กำหนดให้ต้นทุนผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทียมของ IRV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 51.39 ของรายได้
จากการจำหน่ายน้ำยาไตเทียมของ IRV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนผลิตและจำหน่ายน้ำยาไตเทยีม
ของ IRV ต่อรายได้จากการจำหน่ายน้ำยาไตเทียมของ IRV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

ต ้นท ุนขาย  (Trading) ของ 
IRV 

กำหนดให้ต้นทุนขาย (Trading) ของ IRV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 37.60 ของรายได้จากการขาย 
(Trading) ของ IRV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนขาย (Trading) ของ IRV ต่อรายได้จากการขาย 
(Trading) ของ IRV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 
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ต้นทุนขายและบริการ 
ต ้นท ุนการให ้บริการ  (PM 
และ Service) ของ IRV 

กำหนดให้ต้นทุนการให้บริการ (PM และ Service) ของ IRV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 73.78 ของ
รายได้จากการให้บริการซ่อมแซมและให้บริการของ IRV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนการใหบ้ริการ 
(PM และ Service) ของ IRV ต่อรายได้จากการให้บริการซ่อมแซมและให้บริการของ IRV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่
ปี 2566 - 2568 

ต้นทุนการให้บริการปรับปรุง
หน่วยไตเทียมของ IRV 

กำหนดให้ต้นทุนการให้บริการปรับปรุงหน่วยไตเทียมของ IRV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 97.70 ของ
รายได้จากการให้บริการปรับปรุงหน่วยไตเทียมของ IRV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนการให้บริการ
ปรับปรุงหน่วยไตเทียมของ IRV ต่อรายได้จากการให้บริการปรับปรุงหน่วยไตเทียมของ IRV ย้อนหลัง 2 ปี 
ตั้งแต่ปี 2567 – 2568 (ปี 2566 ไม่มีต้นทุนจากการให้บริการปรับปรุงสถานที่) 

ต้นทุนตามสญัญาเชา่เครือ่งไต
เทียมของ IRV 

กำหนดให้ต้นทุนตามสัญญาเช่าเครื่องไตเทียมของ IRV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 26.42 ของรายได้
จากการให้บริการตามสัญญาเช่าเครื่องไตเทียมของ IRV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนตามสัญญาเช่า
เครื่องไตเทียมของ IRV ต่อรายได้จากการให้บริการตามสัญญาเช่าเครื่องไตเทียมของ IRV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่
ปี 2566 - 2568 

ต้นทุนงานติดตั ้งท่อลมของ
MV 

กำหนดให้ต้นทุนงานติดตั้งท่อลมของ MV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 56.20 ของรายได้จากการ
ให้บริการติดตั้งระบบท่อลมของ MV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนงานติดต้ังท่อลมของ MV ต่อรายได้
จากการให้บริการติดตั้งระบบท่อลมของ MV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

ต ้นท ุนขาย  (Trading) ของ 
MV 

กำหนดให้ต้นทุนขาย (Trading) ของ MV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 48.07 ของรายได้จากการขาย 
(Trading) ของ MV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนขาย (Trading) ของ MV ต่อรายได้จากการขาย 
(Trading) ของ MV ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

ต ้นท ุนการให ้บร ิการ  (PM 
และ Service) ของ MV 

กำหนดให้ต้นทุนการให้บริการ (PM และ Service) ของ MV ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 43.06 ของ
รายได้จากการการให้บริการซ่อมแซมและให้บริการของ MV โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนการ
ให้บริการ (PM และ Service) ของ MV ต่อรายได้จากการให้บริการซ่อมแซมและให้บริการของ MV ย้อนหลัง 
3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

ต ้ น ท ุ น ค ่ า บ ร ิ ก า ร ท า ง
การแพทย์ 

กำหนดให้ค่าบริการทางการแพทย์ในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 15.00 ของรายได้จากการขายและ
บริการฟอกเลือดของ KTMS และ NEP โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนค่าบริการทางการแพทย์ต่อรายได้
จากการขายและบริการฟอกเลือดของ KTMS และ NEP ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 - 2568 

เงินเดือนพนักงาน กำหนดให้จำนวนพนักงานเพิ่มขึ้นในปี 2569 เท่ากับ 28 คน และในปี 2570 – 2573 เท่ากับปีละ 13 คน เพื่อ
รองรับการขยายสาขาการให้บริการของศูนย์ฟอกไต และเงินเดือนพนักงานในปี 2569 - 2573 เท่ากับปี 
2568 และกำหนดให้เงินเดือนพนักงานปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.00 ต่อปี อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ KTMS 

โบนัส กำหนดให้โบนัสในปี 2569 - 2573 เท่ากับ 2 เดือน ตามการสัมภาษณ์ KTMS 
ค่าใช้จ่ายสำนักงาน กำหนดให้ค่าใช้จ่ายสำนักงานในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 2.08 ของรายได้จากการขายและบริการของ

กลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายสำนักงานต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม  KTMS 
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

ค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุง กำหนดให้ค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุงในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 0.71 ของรายได้จากการขายและบริการของ
กลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุงต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม  KTMS 
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง กำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการขนส่งในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 0.32 ของรายได้จากการขายและบรกิาร
ของกลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขนส่งต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม  
KTMS ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

ค่าสาธารณูปโภค กำหนดให้ค่าสาธารณูปโภคในปี 2569 - 2573 เท่ากับปี 2568 และกำหนดให้ปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าเช่า กำหนดให้ค่าเช่าในปี 2568 – 2573 อ้างอิงค่าเช่าตามสัญญาเช่าพื้นที่ของแต่ละพื้นที่ให้บริการของ KTMS 
และกำหนดให้อัตราค่าเช่าปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.00 ต่อปี และกำหนดให้ค่าเช่าพื้นที่ที่ให้บริการฟอกเลือดใน
โรงพยาบาลใหม่เท่ากับค่าเช่าที่บริษัทได้มีการให้บริการในปี 2568  

คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ เชน่ คา่ใชจ้า่ย
สำนกังาน วสัดสุิน้เปลอืง เปน็
ตน้ 

กำหนดให้ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในปี 2569 – 2573 กับร้อยละ 0.76 ของรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม 
KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายอื่นๆ ต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม KTMS ย้อนหลัง 3 
ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 
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3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดสมมติฐานของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารโดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
เงินเดือนพนักงาน กำหนดให้จำนวนพนักงานเพิ่มขึ้นในปี 2569 เท่ากับ 24 คน และในปี 2570 – 2573 เพิ่มขึ้นปีละ 12 คน 

เพื่อรองรับการขยายสาขาการให้บริการของศูนย์ฟอกไต และเงินเดือนพนักงานในปี 2569 - 2573 เท่ากับปี 
2568 และกำหนดให้เงินเดือนพนักงานปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.00 ต่อปี อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ KTMS 

โบนัส กำหนดให้โบนัสในปี 2569 - 2573 เท่ากับ 2 เดือน ตามการสัมภาษณ์ KTMS 
เงินเดือนผู้บริหาร กำหนดให้จำนวนผู้บริหารและเงินเดือนผู้บริหารในปี 2569 – 2573 เท่ากับปี 2568 และกำหนดเงินเดือน

ผู้บริหารปรับเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 2.12 ตามอัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่
อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

โบนัสผู้บริหาร กำหนดให้โบนัสผู้บริหารในปี 2569 - 2573 เท่ากับ 2 เดือน ตามการสัมภาษณ์ KTMS 
เบี้ยประชุม กำหนดให้เบี้ยประชุมในปี 2569 – 2573 คงที่เท่ากับเบี้ยประชุมของ KTMS ในปี 2568 
ค่าใช้จ่ายด้านการตลาด กำหนดให้ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 0.14 ของรายได้จากการขายและบริการ

ของกลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายด้านการตลาดต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม 
KTMS ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

ค่าใช้จ่ายสำนักงาน กำหนดให้ค่าใช้จ่ายสำนักงานในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 0.17 ของรายได้จากการขายและบริการของ
กลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายสำนักงานต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม  KTMS 
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

ค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุง กำหนดให้ค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุงในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 0.04 ของรายได้จากการขายและบริการของ
กลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุงต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม  KTMS 
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568  

ค่าใช้จ่ายในการเดินทาง กำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการขนส่งในปี 2569 - 2573 เท่ากับร้อยละ 0.14 ของรายได้จากการขายและบริการ
ของกลุ่ม KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขนส่งต่อรายได้จากการขายและบริการของ KTMS 
บริษัทย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

ค่าสาธารณูปโภค กำหนดให้ค่าสาธารณูปโภคในปี 2569 - 2573 เท่ากับปี 2568 และกำหนดให้ปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ค่าบริการวิชาชีพ กำหนดให้ค่าบริการวิชาชีพในปี 2569 - 2573 เท่ากับปี 2568 และกำหนดให้ปรับเพิ่มขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ
เฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ของประเทศไทยที่อัตราร้อยละ 2.12 ต่อปี อ้างอิงข้อมูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

คา่ใชจ้า่ยอืน่ ๆ เชน่ 
คา่ธรรมเนยีม ภาษบีำรงุ
ทอ้งที ่และคา่บรจิาคการกศุล 
เปน็ตน้ 

กำหนดให้ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ เท่าในปี 2569 - 2573 กับร้อยละ 2.04 ของรายได้จากการขายและบริการของกลุม่ 
KTMS โดยอ้างอิงค่าเฉลี่ยสัดส่วนค่าใช้จ่ายซ่อมบำรุงต่อรายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม  KTMS 
ย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี 2566 – 2568 

4) ค่าใช้จ่ายลงทุน (Capital Expenditure) 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดค่าใช้จ่ายลงทุนตลอดระยะเวลาที่ทำการประมาณการจากการสัมภาษณ์
ผู้บริหารของ KTMS ซึ่งค่าใช้จ่ายลงทุน ประกอบไปด้วย ส่วนปรับปรุงอาคาร อุปกรณ์และเครื่องใช้ เป็นต้น โดยบริษัทมีแผนที่
จะลงทุนและขยายสาขาการให้บริการฟอกเลือดในโรงพยาบาลของ KTMS ตามแผนการขยายธุรกิจในโดยสรุปตามตาราง
ด้านล่างดังนี ้ 

หน่วย: ล้านบาท 2566A1/ 2567A1/ 2568A1/ 2569F2/ 2570F 2571F 2572F 2573F 
ค่าใช้จ่ายลงทุน 50.58 74.18 15.72 110.34 41.17 42.22 34.62 34.62 
จำนวนสาขา 6 8 3 8 4 4 4 4 

หมายเหตุ: 1/ มูลค่าการลงทุนขยายสาขาศูนย์ฟอกไต 
2/ มูลค่าการลงทุนการขยายสาขาศูนย์ฟอกไตจำนวน 90.34 ล้านบาท และค่าพัฒนาระบบ IT ของศูนย์ฟอกไตเพื่อรองรับกฎเกณฑ์ที่จะเปลี่ยนแปลงในอนาคต

จำนวน 20.00 ล้านบาท 
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5) ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

 ค่าเสื ่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ประกอบไปด้วย ส่วนปรับปรุงอาคาร อุปกรณ์สำนักงานและเครื ่องใช้
สำนักงาน และยานพาหนะ เป็นต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้มีการคิดค่าเสื่อมราคาในอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง 
และอ้างอิงการตัดจำหน่ายค่าเสื่อมราคาจาก KTMS ดังนี ้

รายการสนิทรพัย ์ อายกุารใชง้าน 
ส่วนปรับปรุงที่ดิน 10 – 20 ป ี
อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 5 – 20 ป ี
เครื่องตกแต่งและเครื่องใช้สำนักงาน 5 – 20 ป ี
เครื่องมือและอุปกรณ์ 5 – 20 ป ี
ยานพาหนะ 5 ปี 

6) สรุปประมาณการทางการเงินของ KTMS 

หน่วย: ล้านบาท 2566A 2567A 2568A 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 
รายได้จากการขายและบริการ 456.73 597.69 704.72 794.81 901.83 972.05 1,047.68 1,121.32 

รายได-้KTMS 354.62 460.91 543.78 622.71 729.56 792.85 860.23 924.20 
รายได-้NEP 0.10 22.90 46.25 48.16 48.16 48.16 48.16 48.16 
รายได-้IRV 78.86 87.76 88.03 96.29 96.92 103.27 110.94 120.00 
รายได-้MV 23.15 26.11 26.67 27.66 27.19 27.77 28.36 28.96 

รายได้อื่น  4.85 4.22 3.67 7.38 8.37 9.02 9.73 10.41 
รวมรายได ้ 461.58 601.90 708.39 802.19 910.20 981.07 1,057.40 1,131.72 
ต้นทุนขายและบริการ  373.46 500.75 571.29 669.51 757.14 818.34 884.01 952.21 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  66.85 73.38 75.09 87.42 94.60 101.08 107.87 115.18 
รวมคา่ใชจ้า่ย  440.31 574.13 646.38 756.93 851.75 919.42 991.87 1,067.40 
กำไรจากการดำเนนิงาน  21.28 27.77 62.01 45.26 58.45 61.65 65.53 64.33 
ต้นทุนทางการเงิน  2.83 3.45 5.81 2.60 1.73 1.08 0.84 0.69 
กำไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได้  18.45 24.32 56.20 42.66 56.73 60.57 64.69 63.64 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  4.86 5.86 12.11 8.53 11.35 12.11 12.94 12.73 
กำไรสำหรบังวด  13.59 18.46 44.09 34.13 45.38 48.46 51.75 50.91 

7) สมมติฐานอัตราส่วนคิดลด (Discount Rate) 

 อัตราส่วนลดที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด ได้มาจากการคำนวณต้นทุนทางการเงินถัว
เฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณค่า WACC จาก
ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของต้นทุนของหนี้ (Kd) และต้นทุนของทุน (Ke) ของ KTMS โดยรายละเอียดการประมาณการอัตราส่วน
คิดลดเป็นดังต่อไปนี้ 

WACC =  Ke x E / (D+E) + Kd x (1-T) x D / (D+E) 
 
 โดยที ่

  Ke = ต้นทุนของทุน หรืออัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นต้องการ เท่ากับร้อยละ 10.56 โดยมี
    รายละเอียดการคำนวณด้านล่าง 

 Kd  = ต้นทุนของหนี ้ หรืออัตราดอกเบี ้ยเงินกู ้ของบริษัท โดยเฉลี ่ยอยู ่ที ่ร ้อยละ 4.56  
   อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของเงินกู้ยืมระยะสั้น เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
   การเงินตามที่เปิดเผยในงบการเงินของบริษัทปี 2568  

  T = อัตราภาษเีงินได้นติิบุคคล ร้อยละ 20 
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  E = ส่วนของผู้ถือหุ้นของ KTMS ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 เท่ากับ 540.10 ล้านบาท 
  D = หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยของ KTMS ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 เท่ากับ 84.48 ล้าน

    บาท 

 ต้นทุนของทุน (Ke) หรืออัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นต้องการ (Re) คำนวณได้จาก Capital Asset Pricing Model 
(CAPM) ดังนี ้

Ke (หรือ Re) = Rf + β (Rm - Rf) 
 โดยที ่

 Risk Free Rate (Rf) = อ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 25 ปี ซึ่ง
   เท่ากับร้อยละ 2.67 ต่อปี (ข้อมูล ณ วันท่ี 3 มีนาคม 2568) 

 Market Return (Rm) = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
   ไทย (SET) เฉลี่ยย้อนหลัง 25 ปี ซึ่งเท่ากับร้อยละ 13.40 ต่อปี 
   (ข้อมูล ณ วันท่ี 3 มีนาคม 2568) 

  Beta (β)           = อ้างอิงจาก Beta ของ KTMS ในช่วงระยะเวลา 3 ปี ย้อนหลัง
      จนถึงวันท่ี 28 กุมภาพันธ์ 2568 

โดยมีรายละเอียดการคำนวณเพื่อหาค่า Beta ของ KTMS ตามตารางดังต่อไปนี้ 

 KTMS 
Beta – 3 ป ี 0.74 
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (ล้านบาท) 84.47 
ส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 540.10 
อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อสว่นของผู้ถือหุ้น 0.16 
อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล 20.00% 
Unlevered Beta – 3 ปี1/ 0.65 
คา่เฉลีย่ Unlevered Beta 0.65 

หมายเหตุ: 1/ Unlevered Beta = Levered Beta / (1 + อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น x (1 – อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล) 

 
  ดังนั้น Levered Beta ของ KTMS  =  ค่าเฉลี่ย Unlevered Beta x (1 + อัตราส่วนหน้ีสินท่ีมี
       ภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  x (1 - อัตราภาษเีงิน
       ได้นิติบคุคล) 
      =  0.65 x [1 + 0.16 x (1 – 20%)]  
      =  0.74 
 

โดย Beta ดังกล่าวสามารถนำมาคำนวณต้นทุนของทุน (Ke) หรืออัตราผลตอบแทนท่ีผู้ถือหุ้นต้องการ (Re) ดังนี้ 
   Ke (หรือ Re)  =  Rf + β (Rm – Rf) 
      =  2.67% + [0.74 x (13.40% - 2.67%)] 
      =  10.56% 
 

จากข้อมูลคำนวณข้างต้นจะคำนวณ WACC ของ KTMS ได้ดังนี้ 
 

WACC    =  Ke x E / (D+E) + Kd x (1-T) x D / (D+E) 
=  10.56% x 86.48% + 4.56% x (1 - 20%) x 13.52% 
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= 9.62% 

การคำนวณมูลค่าปัจจุบัน (Net Present Value) ของกระแสเงินสดสุทธิ 

 ประมาณการกระแสเงินสดสุทธิของ KTMS สามารถแสดงได้ในตารางดังต่อไปนี้ 

ประมาณการกระแสเงินสดสุทธิ (หน่วย: ล้านบาท) 2569F 2570F 2571F 2572F 2573F 
จำนวนปีสำหรับการคิดลด 1 2 3 4 5 
กำไรก่อนต้นทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้ (1) 45.26 58.45 61.65 65.53 64.33 
กำไรสุทธิจากการดำเนินงานหลังหักภาษี (2) = (1) x (1- 20%) 36.21 46.76 49.32 52.42 51.46 
บวกกลับ : ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย (3) 66.85 70.45 71.09 67.88 66.94 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน (4) 16.19 (28.95) (19.20) (20.48) (19.23) 
หัก : รายจ่ายการลงทุน (CAPEX) (5) (110.34) (41.17) (42.22) (34.62) (34.62) 
กระแสเงนิสดสุทธขิอง KTMS (6) = (2) + (3) + (4) + (5) 8.91 47.09 58.99 65.21 64.56 
มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) (7)     670.72 
กระแสเงินสดของบริษัทรวมมูลค่าสุดท้าย (8) = (6) + (7) 8.91 47.09 58.99 65.21 735.28 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ KTMS 8.13 39.19 44.78 45.15 464.42 
รวมมลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดสทุธขิอง KTMS1/ (Enterprise Value) 601.66 
บวก : เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 32.81 
หัก : หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 68.73 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ KTMS (Equity Value) 565.75 
จำนวนหุ้นชำระแล้วทั้งหมด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 (ล้านหุ้น) 300.00 
มูลค่าต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 1.89 

หมายเหตุ: 1/ คิดลดกลับมา ณ 31 ธันวาคม 2568 

การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) โดยการเปลี่ยนแปลงอัตราคิด
ลดจากต้นทุนทางการเงินด้วยต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของกิจการ (WACC) และ อัตราการการเปลี่ยนแปลงของรายได้จาก
การดำเนินงาน โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

มลูคา่ปจัจบุนัของกระแสเงนิสดของสว่นของผูถ้ือหุน้ (Equity Value) (ลา้นบาท) 

 อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงนิ (WACC) 
อตัราการเปลีย่นแปลง 

ของต้นทนุการใหบ้รกิารฟอกเลอืด 
(-0.25%) 9.62% (+0.25%) 

(-0.50%) 621.47  602.74  584.97  
26.63% 583.43  565.75  548.97  
(+0.50%) 545.39  528.76  512.98  

 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อหุ้น (Equity Value per share) (บาทต่อหุ้น) 

 อตัราคิดลดจากตน้ทนุทางการเงนิ (WACC) 
อตัราการเปลีย่นแปลง 

ของต้นทนุการใหบ้รกิารฟอกเลอืด 
(-0.25%) 9.62% (+0.25%) 

(-0.50%) 2.07  2.01  1.95  
26.63% 1.94  1.89  1.83  
(+0.50%) 1.82  1.76  1.71  
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จากการประเมินมูลค่าตามวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) จะ
ประเม ินมูลค่าย ุต ิธรรมต่อหุ ้นสาม ัญของ KTMS โดยม ูลค ่าป ัจจ ุบ ันของกระแสเง ินสดของผ ู ้ถ ือห ุ ้นอย ู ่ระหว่าง  
512.98 – 621.47 ล้านบาท หรือ คิดเป็นมูลค่าต่อหุ้นเท่ากับ 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้การประเมินมูลค่าตามวิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเป็นวิธีที่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรและความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของ 
KTMS ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต โดยมีสมมติฐานมาจากแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและการดำเนินงานของ KTMS ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเหมาะสมที่จะใช้
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS  
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3.7 สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของราคา  

 จากการประเมินมูลค่าหุ้นของ KTMS สามารถสรุปมูลค่าที่คำนวณจากแต่ละวิธี ได้ดังต่อไปนี ้

วธิกีารประเมนิมลูคา่หุน้ 
มลูคา่หุน้ KTMS 

(บาทตอ่หุน้) 
มลูคา่หุน้ KTMS 

(ลา้นบาท) 
ความเหน็ทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระ 

1.  วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี  
(Book Value Approach: BV) 

1.80 540.10 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี  
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

1.80 540.10 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีมูลค่าตามราคาตลาด  
(Volume Weighted Average Price Approach: VWAP) 

1.78 – 2.06 534.45 – 617.80 ไม่เหมาะสม 

4.  วิธีอัตราสว่นราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบัญช ี 
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

1.90 – 2.08 571.27 – 622.66 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีอัตราสว่นราคาต่อกำไรต่อหุ้น  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

2.12 – 3.67 635.37 – 1,102.09 ไม่เหมาะสม 

6.  วธิมีลูคา่ปจัจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

1.71 – 2.07 621.47 – 512.98 เหมาะสม 

หมายเหตุ: จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

1) วิธ ีมูลค่าหุ ้นตามบัญชี (Book Value Approach) โดยวิธีการประเมินมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value 
Approach) จะสะท้อนฐานะทางการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิตามที่ได้บันทึกบัญชีไว้ โดยไม่ได้
พิจารณาถึงความสามารถในการทำกำไรและผลการดำเนินงานของ KTMS ในอนาคต รวมถึงความสามารถในการแข่งขันของ
กิจการ แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและภาพรวมอุตสาหกรรม การเติบโตและการลงทุนในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามญั 
KTMS 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) สามารถสะท้อนฐานะทางการเงินของ 
KTMS ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 แต่อย่างไรก็ตาม ไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไร และความสามารถในการ
แข่งขันของกิจการในอนาคต รวมถึงในงบการเงินไม่ปรากฎรายการปรับปรุงด้วยส่วนเพิ่มหรือส่วนลดตามราคาตลาดของ
สินทรัพย์ถาวรของรายการต่าง ๆ จึงทำให้ไม่มีรายการปรับปรุงที่สามารถนำมาใช้ในการปรับปรุ งมูลค่ากิจการได้ ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีการปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีไม่เหมาะสมที่จะใช้
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS  

3) วิธีมูลค่าตามราคาตลาด (Volume Weighted Average Price Approach) เป็นการพิจารณาข้อมูลการซื้อ
ขายหุ้นสามัญของ KTMS ในอดีต ซึ่งสะท้อนอุปสงค์และอุปทานในการซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ ที่เกิดขึ้นจริงจากการซื้อ
ขายของนักลงทุนท่ีมีมุมมองต่อหุ้นสามัญของ KTMS อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าหุ้นยุติธรรมด้วยวิธีนี้เป็นการแสดงมูลค่า
หุ้นสามัญของ KTMS ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง ซึ่ง ณ ช่วงเวลานั้นๆ อาจมีปัจจัยอื่นที่ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้น เช่น ภาวะ
เศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม หรือปัจจัยระยะสั้นอื่น ซึ่งทำให้ราคาหุ้นไม่ได้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริง  (Fair Price) ที่เกิดจากผล
การดำเนินงาน ความสามารถในการทำกำไร และแนวโน้มการเติบโตของ  KTMS ในอนาคต รวมถึงปริมาณซื้อขายของหุ้น
สามัญของ KTMS ต่อวันที่อยู่ในระดับที่ไม่สูงนัก อาจทำราคาของหุ้นสามัญผันผวนหรือเปลี่ยนแปลงได้ง่าย ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอสิระจงึมคีวามเหน็วา่การประเมนิมูลคา่หุ้นโดยวิธมีลูค่าตามราคาตลาดไมเ่หมาะสมทีจ่ะใช้ประเมนิราคายุติธรรม
ของหุ้นสามัญ KTMS 

4) วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) เป็นการแสดง
มูลค่ายุติธรรมของ KTMS ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง อาจมีปัจจัยอื่นที่จะส่งผลกระทบต่อ  KTMS เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
อุตสาหกรรม ซึ่งไม่ได้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงและไม่ได้คำนึงถึงความสามารถในการทำกำไรและผลการดำเนินงานของ  KTMS 
ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระจงึมคีวามเหน็วา่การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวิธอีตัราสว่นราคาตอ่มลูค่าตามบญัชตีอ่
หุ้นไม่เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 
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5) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio Approach P/E Ratio) หุ้น เป็นการแสดงมูลค่า
ยุติธรรมของ KTMS ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ ่ง อาจมีปัจจัยอื ่นที่จะส่งผลกระทบต่อ  KTMS เช่น ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะ
อุตสาหกรรม ซึ่งไม่ได้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงและไม่ได้คำนึงถึงความสามารถในการทำกำไรและผลการดำเนินงานของ  KTMS 
ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอสิระจงึมคีวามเหน็ว่าการประเมนิมลูคา่หุน้โดยวิธอีตัราสว่นราคาตอ่กำไรสทุธติอ่หุน้ไม่
เหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 

6) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach: DCF) เป็นวิธีที ่สะท้อนถึง
ความสามารถในการทำกำไรและความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของ  KTMS ที ่คาดว่าจะได้รับในอนาคต โดยมี
สมมติฐานมาจากแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจและการดำเนินงานของ KTMS ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า
การประเมนิมลูคา่หุน้โดยวธิีมลูคา่ปจัจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดเหมาะสมที่จะใช้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นสามัญ KTMS 

3.8 สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเป็นธรรมของเงื่อนไขในการเข้าทำรายการ 

 บริษัทจะเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS ซึ่งประกอบธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียม และระบบผลิตน้ำบริสุทธิ์สำหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม รวมทั้งการขายและการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับ
การแพทย์ โดยบริษัทจะเข้าทำสัญญาซื้อขายหุ้น KTMS และคาดว่ารายการดังกล่าวจะเสร็จสมบูรณภ์ายในไตรมาส 3 ปี 2569 
ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นเกี่ยวกับเง่ือนไขของร่างสัญญาซื้อขายหุ้น KTMS ดังต่อไปนี้ 

หัวข้อ รายละเอียด 
ความเห็นของ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
คู่สัญญา บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“ผู้ขาย” หรือ “FVC”) 

นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (“ผู้ซื้อ”) 
เป็นการกำหนดคู่สัญญาที่เกี่ยวข้องใน
สัญญาซ้ือขายหุ้น KTMS 

สินทรัพย์ที่จะจำหน่าย หุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) 
จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็น
ร้อยละ 53.08 ของหุ้นจดทะเบียนชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS 

เป็นรายละเอียดของทรัพย์สินที่จะซ้ือ
จะขาย 

ค่าตอบแทน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกำหนดราคาซื้อขายหุ้นของ  KTMS จำนวน 
175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นหุ้นละ 1.10 บาทต่อหุ้น โดยผู้ซื ้อตกลง
ชำระเงินค่าตอบแทนให้แก่ผู้ขายดังนี้ 

งวดที่ 1 เมื่อลงนามในสัญญาจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายในวันที่ 5 
พฤษภาคม 2569 
งวดที่ 2 ส่วนที่เหลือภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ
โดยเงินส่วนที่เหลือจะมีการชำระก่อนหรือภายในวันที่ทำการโอนหุ้น 

ในกรณีผู้ถือหุ้นของผู้ขายไม่อนุมัติการทำรายการซ้ือขาย หรือผู้ขายไม่ทำ
ไม่มีการโอนกรรมสิทธิ์ในหุ้นเกิดขึ้นตามที่ตกลงกัน ผู้ขายต้องคืนเงินแก่ผู้
ซ้ือตามงวดที่รับชำระไปแล้วทั้งจำนวน 
ในกรณีที่ผู ้ซื ้อยกเลิกสัญญาฉบับนี้ หรือไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนด และ
เงื่อนไขใด ๆ ตามสัญญาฉบับนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้ถือว่าผู้ซ้ือ
เป็นฝ่ายผิดสัญญา และผู้ขายมีสิทธิริบเงินมัดจำที่ผู้ซื้อได้ชำระไว้ทั้งหมด
ทันที โดยผู้ซื ้อไม่มีสิทธิเรียกร้องเงินมัดจำดังกล่าวคืนแต่อย่างใด โดย
ผู้ขายยังคงมีสิทธิในการฟ้องร้องต่อการผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญาโดยผู้
ซ้ือ 

- การกำหนดราคาซื ้อขายที่ตกลง
ระหว่างคู ่สัญญา และเป็นราคา
การเข้าทำรายการในครั้งนี้ โดยถือ
เป็นราคาที่ไม่เหมาะสม เนื่องจาก
ราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม
ที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระ (โปรดพิจารณาบทสรุป
ผู ้บร ิหารหัวข ้อความเหมาะสม
เร ื ่องราคาในการจำหน่ายหุ้น 
KTMS แ ล ะ ค ว า ม เห ็ น ข อ ง ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับ
ความเหมาะสมของราคาจำหน่าย
หุ้น KTMS) 

- การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 1 ซ่ึง
เปรียบเสมือนเงินมัดจำ ถือเป็นมูล
ค่าที่ไม่เหมาะสม เนื่องจากมูลค่า
ค่อนข้างต่ำ โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อย
ละ 10 ของม ูลค ่าการซ ื ้อขาย
ทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่า
ธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำ
กว่าเงื่อนไขทางการค้าทั ่วไป จึง
ถ ื อ เ ป ็ น ข ้ อ ด ้ อ ยขอ งส ัญญา 
เนื่องจากมีความเส่ียงที่ผู้ซ้ืออาจไม่
ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระ
ความรับผิดในระดับจำกัด 

เอกสารแนบ 13

(273)



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                113 | หน้า  

หัวข้อ รายละเอียด 
ความเห็นของ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
- การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 2 โดย

กำหนดให้ผู้ขายชำระภายใน 180 
ว ัน น ับจากท ี ่ประช ุมผ ู ้ถ ือหุ้น
อน ุ ม ั ต ิ  ถ ื อ ว ่ า ไม ่ เ หมาะ สม 
เน ื ่ อ งจากกำหนดระยะเว ลา
ค่อนข้างนาน เมื่อเทียบกับการทำ
ส ัญญาซ ื ้ อขายห ุ ้ น โดยท ั ่ ว ไป 
ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับก่อน
ไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้ระยะเวลา
ในการดำเนินการ อย่างไรก็ตาม 
คาดว่าการทำรายการในครั้งนี ้จะ
แล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ปี 
2569 โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อ ิ ส ร ะ เ ห ็ น ว ่ า เ พ ื ่ อ ร ั ก ษ า
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น บริษัท
ควรพิจารณาต่อรองเงื่อนไขการ
ชำระเงินให้มีระยะเวลาสั้นลง เพื่อ
ลดความเสี่ยงที่การทำรายการใน
ครั้งนี้จะไม่ประสบผลสำเร็จ 

- ความสามารถในการจ่ายชำระเงิน
ของผู ้ซื ้อ ที ่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้สอบถามข้อมูลเกี่ยวกับ
แหล่งเง ินทุนของคุณกาญจนา
เพียงเท่านั้น และไม่ได้รับเอกสาร
หรือหลักฐานหรือหลักประกัน
ความสามารถในการชำระเงินอื่น
ใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือ
รับรองวงเงิน หนังสือค้ำประกัน) 
เพื ่อยืนยันความสามารถในการ
ชำระค่าหุ้นตามรายการนี้ จึงเห็น
ว่าบริษัทยังคงมีความเสี ่ยงที่จะ
ไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน รวมถึง
ความเส ี ่ ย งท ี ่ รายการอาจไม่
สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 

 
ค่าธรรมเนียมและภาษี - ผู้ขายตกลงที่จะเป็นผู้รับผิดชอบชำระค่าอากรแสตมป์สำหรับการโอน

หุ้นของบริษัททั้งหมด  
- คู่สัญญาต่างฝ่ายต่างรับผิดชอบภาระค่าธรรมเนียม หรือค่าใช้จ่ายที่

เกี่ยวข้องของตน ตามที่กฎหมายกำหนด เว้นแต่จะกำหนดเป็นอย่าง
อื่นโดยชัดเจนในสัญญานี้ 

- การกำหนดเงื่อนไขค่าธรรมเนียม
และภาษี ที ่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว ่า เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นเงื่อนไขทั่วไปในการ
ทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น 

- การกำหนดเงื ่อนไขค่าใช้จ่ายที่
เกี ่ยวข้อง ที ่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสม 
เนื่องจากหากผู้ซ้ือมีความประสงค์
ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำ
รายการ อาจก ่อให ้ เก ิดภาระ
ค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของ 
ค่าที ่ปร ึกษา ค่าใช ้จ ่ายในการ
จัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่าย
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อ ื ่นท ี ่ เก ี ่ยวข ้อง โดยบร ิษ ัทไม่
สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบ
ต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของ
สัญญาฉบับนี้ อย่างไรก็ตาม ภาระ
ค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซ้ือได้
ชำระ เง ินงวดท ี ่  1 มาภายใน
ระยะเวลาที ่กำหนดไว้ในสัญญา 
เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำของ
การซื้อหุ้นในครั้งนี้ โดยหากผู้ซ้ือ
ผ ิดส ัญญาหร ือยกเล ิกส ัญญา 
บริษัทในฐานะผู ้ขายสามารถริบ
เงินมัดจำดังกล่าวได้ 

เง่ือนไขบังคับก่อน - การซื ้อหุ ้นของ KTMS และการจ่ายค่าตอบแทนการซื ้อหุ ้น จะอยู่
ภายใต้เงื่อนไขบังคับก่อนดังต่อไปนี้ (เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเป็น
หนังสือจากผู้ซ้ือ) 

- การซื ้อขายหุ ้นของ KTMS ได้รับอนุญาต หรือได้รับความ
เห็นชอบ และ/หรือได้ร ับการผ่อนผันในเร ื ่องต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องและจำเป็นกับการดำเนินการตามสัญญานี้จากที่
ประชุมคณะกรรมการและ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ขาย โดยไม่มี
เง่ือนไขใด ๆ ที่ผู้ซ้ือไม่สามารถยอมรับได้  

- ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของผู้ขาย
มีมติอนุมัติรายการจำหน่ายไปซึ ่งสินทรัพย์ตามประกาศ
คณะกรรมการกำกับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์เกี่ยวกับการจำหน่ายหุ้นของ KTMS 

- สถาบันการเงินต้องอนุม ัต ิให้  KTMS สามารถดำเนินการ
เปลี ่ยนแปลงผู ้ถือหุ ้นได้อย่างเป็นทางการ และมีหนังสือ
ออกมาเป็นลายลักษณ์อักษร 

- ไม่มีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดคำรับรอง คำรับประกัน หรือ
หน้าที่ใด ๆ ตามที่กำหนดไว้ในสัญญาฉบับนี้ 

- ผู้ซ้ือและผู้ขายตกลงจะใช้ความพยายามอย่างดีที่สุดในการดำเนินการ
ให้เง่ือนไขบังคับก่อนที่ได้กำหนดไว้ สำเร็จลุล่วงก่อนวันทำการซ้ือขาย
หุ้น เว้นแต่ผู้ขายและผู้ซ้ือจะพิจารณาขยายระยะเวลาดังกล่าวออกไป
ตามที่ผู้ขายและผู้ซ้ือเห็นสมควร 

- ในกรณีที่เง่ือนไขบังคับก่อนข้อใดข้อหนึ่งที่กำหนดไว้ในข้อใดไม่สำเร็จ 
หรือไม่ได้รับการผ่อนผันตามที่กำหนด ภายในกำหนดระยะเวลากอ่น
วันทำการซ้ือขายหุ้น (หรือในระยะเวลาภายหลังจากนั้นตามที่ผู้ซ้ือได้
ขยายออกไป) ให้ถือว่าสิทธิหน้าที่และภาระผูกพันของคู่สัญญาแต่ละ
ฝ่ายตามสัญญานี้เป็นอันสิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่ละฝ่ายไม่มีความรับ
ผิดใด ๆ ต่อกัน เว้นแต่ความรับผิดอันเกิดจากการกระทำผิดสัญญาซ่ึง
เกิดขึ้นก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุดลง 

เงื ่อนไขดังกล่าวเป็นเงื ่อนไขบังคับ
ก่อนก่อนการเข้าทำรายการในครั้งนี้ 
ซ ึ ่ งท ี ่ปร ึกษาทางการเง ินอ ิสระมี
ความเห็นมีความเหมาะสม ดังนี้ 
- สำหรับการขออนุมัติจากที่ประชุม

กรรมการและผู้ถือหุ้นของบริษัท
เป็นการกำหนดเงื ่อนไขเพื ่อให้
บริษัทดำเนินการตามกฎหมายที่
เกี่ยวข้องกำหนดไว้ในส่วนของการ
ทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
รวมถึงรายการที่เกี่ยวโยงกัน  

- สำหรับการขออนุมัติจากสถาบัน
การเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้น
ข อ ง  KTMS เ ป ็ น ก า ร ก ำหนด
เงื ่อนไขเพื่อให้บริษัทดำเนินการ
ตามเงื่อนไขของสถาบันการเงินที่
เก ี ่ยวข้องกำหนด โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า
บร ิษ ัทควรดำเน ินการแจ ้งต่อ
ส ถ า บ ั น ก า ร เ ง ิ น ใ ห ้ อ น ุ ม ั ติ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS 
และออกหนังสือเป็นลายลักษณ์
อักษรอย่างเป็นทางการ 

- สำหรับกรณีที่เงื ่อนไขบังคับก่อน
ข้อหนึ่งข้อใดไม่สำเร็จ ให้ถือว่า
สิทธิหน้าที ่และภาระผูกพันของ
คู ่สัญญาแต่ละฝ่ายตามสัญญานี้
เป็นอันสิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่
ละฝ่ายไม่มีความรับผิดใด ๆ ต่อ
กัน เว้นแต่ความรับผิดอันเกดิจาก
การกระทำผิดสัญญาซึ ่งเกิดขึ้น
ก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุดลง ซึ่งถือ
เป ็นเง ื ่อนไขทางธ ุรก ิจที ่พบได้
ทั่วไป 

คำรับรอง ผู้ขาย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่ามีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการ
กำหนดเรื ่องข้อรับรอง ซึ ่งมีความ
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- ผู้ขายได้ดำเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อนและสามารถดำเนินการ

ผูกพันในการเข้าทำสัญญานี้ และผู้ขายตกลงจะดำเนินการตาม
ข้อตกลงที่ผู้ขายได้ให้ไว้กับผู้ซ้ือตามสัญญานี้ทุกประการ 

- ผู้ขายไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 
- ผู้ขายให้คํารับรองและรับประกันแก่ผู้ซ้ือว่า ผู้ขายเป็นเจ้าของหุ้นที่ซ้ือ

ขาย แต่เพียงผู้เดียวโดยชอบด้วยกฎหมาย และมีสิทธิที่จะจําหน่าย 
และโอน สิทธิและผลประโยชน์ทั้งหมดของหุ้นที่ซื้อขายของตน ตาม
ข้อกําหนดและเง่ือนไขในสัญญาฉบับนี้ โดยปราศจากข้อเรียกร้องและ
ภาระผูกพันใด ๆ และไม่มีบุคคลใดที่มีสิทธิเรียกร้องให้มีการก่อภาระ
ผูกพันเช่นว่านั้นเหนือหุ้นที่ซ้ือขาย 

ผู้ซื้อ 
- ผู้ซื ้อมีความสามารถสมบูรณ์ตามกฎหมายทุกประการในการเข้าทำ

สัญญานี้ และผู้ซื้อตกลงจะดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ซื้อได้ให้ไว้กับ
ผู้ขายตามสัญญานี้ทุกประการ 

- ผู้ซ้ือไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 

เหมาะสมและสอดคล ้องก ับแนว
ปฏิบัติทั่วไปในสัญญาซ้ือขายหุ้น 

จากการให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายหุ้นดังกล่าว หากพิจารณาถึงราคา
ซื้อขายที่ตกลงระหว่างคู่สัญญา รวมทั้งเป็นราคาการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ที่ปรึกษามีความเห็นว่าที่ไม่เหมาะสม เนื่องจาก
ราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  (โปรดพิจารณาบทสรุปผู้บริหารหัวข้อความ
เหมาะสมเรื่องราคาในการจำหน่ายหุ้น KTMS และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา
จำหน่ายหุ้น KTMS) ประกอบกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงื่อนไขการชำระเงินตามสัญญายังไม่เหมาะสม เนื่องจาก
มูลค่าเงินงวดแรกซึ่งมีลักษณะเป็นเงินมัดจำอยู่ในระดับต่ำกว่ามาตรฐานท่ัวไป ขณะที่ระยะเวลาการชำระเงินงวดถัดไปกำหนด
ค่อนข้างยาว ส่งผลให้บริษัทมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังไม่ได้รับเอกสารหรือหลักฐานยืนยัน
ความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื้ออย่างเพียงพอ จึงอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงที่บริษัทจะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วนหรือ
รายการไม่สามารถดำเนินการไดส้ำเร็จ ประกอบกับได้พิจารณาเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายหุน้แล้ว พบว่าหากผู้ซื้อมีความประสงค์
ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของค่าที่ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการ
จัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง โดยบริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของ
สัญญาฉบับนี้ อย่างไรก็ตาม ภาระค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซื้อได้ชำระเงินงวดที่ 1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ใน
สัญญา เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้งนี้  โดยหากผู้ซื้อผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทในฐานะผู้ขาย
สามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้ นอกจากนี ้ ที ่ปรึกษายังได้พิจารณาถึงความสอดคล้องของระยะเวลาการใช้เงินตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงิน ในกรณีที่บริษัทไม่ได้รับเงินตามที่คาดการณ์ ไม่ส่งผลกระทบมากนัก เนื่องจากการลงทุนเพื่อรองรับการ
พัฒนาโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) บริษัทสามารถใช้เงินทุนหมุนเวียนภายในได้เพียงพอ ขณะที่ส่วน
ของเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท หรือการลงทุนธุรกิจใหม่ท่ีเกี่ยวข้อง (ตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นที่จะต้องใช้เงินทั้ง
จำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ เนื่องจากแผนการใช้เงินยังมีความไม่ชัดเจนและมีความไม่แน่นอนในระดับสูง ไม่ว่าจะเป็นใน
ด้านมูลค่าการลงทุน ประเภทธุรกิจ แผนการลงทุน ตลอดจนผลการศึกษาความเป็นไปได้ จึงยังไม่สามารถประเมินหรือ
เปรียบเทียบได้อย่างเหมาะสมว่าการลงทุนดังกล่าวจะให้ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นได้ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับการถือครองหุ้นใน 
KTMS ต่อไป ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทควรดำเนินการศึกษาความเป็นไปได้ให้แล้วเสร็จ พร้อมท้ังวิเคราะห์
ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องอย่างรอบด้าน ก่อนตัดสินใจจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อให้สามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่
ผู้ถือหุ้น โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นรายย่อยได้อย่างเหมาะสม นอกจากนี้ หากโครงการลงทุนใหม่มีอัตราผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่
คาดการณ์ อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างรายได้และผลการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต อีกทั้ง ภายหลัง
การศึกษาความเป็นไปได้แล้วเสร็จ บริษัทอาจมีทางเลือกในการจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นเพิ่มเติม เช่น การออกและเสนอขายหุ้น
เพิ่มทุน หรือการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน เป็นต้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า การจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อ
นำเงินไปใช้ตามวัตถุประสงค์ดังกล่าวในขณะนี้ อาจยังไม่มีความเหมาะสมและไม่สมเหตุสมผลนัก  อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขการขออนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS ไม่เป็นอุปสรรค
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ต่อการเข้าทำสัญญาซื้อขายหุ้น ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทไม่สามารถดำเนินการขออนุมัติดังกล่าวและได้รับหนังสือยืนยันการ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ประมาณ 1 เดือน อาจส่งผลให้กำหนดการโอนหุ้นล่าช้าออกไปได้ ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงสรุปความเห็นว่าเงื่อนไขของการเข้าทำรายการเป็นเงื่อนไขที่ไม่เหมาะสม  
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4. สรุปความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระโดยภาพรวมสำหรบัรายการจำหนา่ยไปซึง่สนิทรพัยแ์ละรายการที่เกีย่ว
โยงกัน 

เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาถึงวัตถุประสงค์ในการทำ
รายการ ข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่เข้าทำรายการ รวมทั้งข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำ
รายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเมื่อเปรียบเทียบกับบุคคลภายนอก ความเหมาะสมของราคา และความสมเหตุสมผลของเงื่อนไข
การทำรายการ สามารถสรุปได้ดังนี้ 

1) วัตถุประสงค์ในการเข้าทำรายการ 

รายการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS มีวัตถุประสงค์เพื่อนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปใช้ในการ
ดำเนินธุรกิจหลักและลงทุนขยายธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยมุ่งเน้นธุรกิจการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิม 
รวมทั้งลงทุนและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรมพร้อมการให้บริการสาธารณูปโภคแบบครบวงจรสำหรับ
ธุรกิจใหม่ และเพื่อลดความเสี่ยงในธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีความเกี่ยวข้องกับนโยบายภาครัฐในระดับสูง  ตลอดจนเพิ่มความ
คล่องตัวและประสิทธิภาพในการบริหารจัดการภายในองค์กร ทั้งนี้ หากได้รับการอนุมัติให้ทำรายการ บริษัท และ KTMS จะ
ดำเนินธุรกิจแยกกันโดยไม่ได้เป็นบริษัทแม่และบริษัทลูกอีกต่อไป โดยบริษัทได้มีการพิจารณาการทำธุรกิจในกรณีที่มีมีการ
ร่วมมือกันหรือมีการทำรายการะหว่างกัน ซึ่งนโยบายของการทำรายการระหว่างกันในอนาคตและความร่วมมือทางธุรกิจซึ่ง
จะต้องปฏิบัติอย่างเหมาะสมเป็นธรรม และอ้างอิงราคาตลาด  

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากการทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ จำเป็นที่จะต้องพิจารณาในส่วนของราคา เงื่อนไข 
และความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการประกอบการพิจารณาด้วย ทั้งนี้ สำหรับความเหมาะสมด้านราคาพบว่าราคาซื้อ
ขายที่กำหนดต่ำกว่าราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (โปรด
พิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา) ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงราคาซื้อขายที่กำหนด
เปรียบเทียบกับราคาหุ้นสามัญที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประเมินได้มีความแตกต่างกันค่อนข้างมาก  ทำให้พิจารณาได้ว่า
ราคาซื้อขายไม่เหมาะสม  

สำหรับเงื่อนไขของสัญญา ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายได้กำหนดเง่ือนไขการชำระเงินงวดที่ 
1 หรือเงินมัดจำ จำนวน 10 ล้านบาท โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าการซื้อขายทั้งหมด ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่า
ธุรกรรมที่อยู่ในระดับสูง และต่ำกว่าเงื่อนไขทางการค้าทั่วไป จึงถือเป็นข้อด้อยของสัญญา เนื่องจากมีความเสี่ยงที่ผู้ซื้ออาจไม่
ปฏิบัติตามสัญญาได้ โดยมีภาระความรับผิดในระดับจำกัด อีกทั้ง การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 2 เป็นภายใน 180 วัน นับจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ ถือว่าไม่เหมาะสม เนื่องจากกำหนดระยะเวลาค่อนข้างนาน เมื่อเทียบกับการทำสัญญาซื้อขายหุ้น
โดยทั่วไป ประกอบกับในเงื่อนไขบังคับก่อนไม่ได้มีเงื่อนไขที่ต้องใช้ระยะเวลาในการดำเนินการ ทำให้การกำหนดเงื่อนไขการ
ชำระเงินนี้ไม่เหมาะสม ในส่วนของเงื่อนไขการชำระเงิน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสมเช่นกัน เนื่องจาก
หากผู้ซื้อมีความประสงค์ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของ ค่าที่
ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการจัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง อีกทั้ง บริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้
ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบับนี้ นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังได้พิจารณาถึงความสามารถในการชำระ
มูลค่าหุ้นของผู้ซื้อตามเง่ือนไขของร่างสัญญาฉบับน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับเพียงคำช้ีแจงจากผู้ซื้อเท่าน้ัน และไม่ได้รับ
เอกสารหรือหลักฐานหรือหลักประกันความสามารถในการชำระเงินอื่นใด (เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรองวงเงิน หนังสือค้ำ
ประกัน) เพื่อยืนยันความสามารถในการชำระค่าหุ้น ซึ่งอาจทำให้บริษัทมีความเสี่ยงในการไม่ได้รับชำระมูลค่าหุ้นตามสัญญา
ซื้อขายหุ้นได้ หรืออาจส่งผลทำให้การเข้าทำรายการในครั้งนี้ไม่ประสบความสำเร็จได้ 

นอกจากนี้ สำหรับความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินได้ใช้ดุลยพินิจเพื่อพิจารณาความ
เหมาะสมในหลายด้าน โดยเห็นว่าแม้กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของ KTMS มีแนวโน้มเข้มงวดขึ้นในอนาคต 
แต่ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่ได้ประกาศหรือบังคับใช้อย่างเป็นทางการ  อีกทั้งศูนย์ฟอกไตของ KTMS ได้รับ
ผลกระทบอย่างจำกัด และยังไม่พบกรณีถูกลดระดับหรือเพิกถอนการรับรองการให้บริการ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงเห็นว่าการตัดสินใจจำหน่ายหุ้นสามัญของ KTMS ในช่วงเวลานี้ยังมีความเสี่ยงค่อนข้างสูง เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนของ
กฎระเบียบในระดับสูง และยังไม่ปรากฏผลกระทบที่ชัดเจน ทั้งนี้ ยังมีความเป็นไปได้ที่การบังคับใช้กฎเกณฑ์ดังกล่าวอาจถูก
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ขยายระยะเวลาออกไป ส่งผลให้ผลกระทบต่อบริษัทอาจอาจจำกัดหรือไม่รุนแรงตามที่กังวล อีกทั้ง สำหรับวัตถุประสงค์การใช้
เงินของบริษัทที่กำหนดไว้สามารถระบุได้ชัดเจนเพียงจำนวน 50 ล้านบาทจากมูลค่าการจำหน่ายสินทรัพย์ทั้งหมดที่เท่ากับ 
175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นเท่ากับร้อยละ 28.55 ของจำนวนทั้งหมด อาจทำให้พิจารณาได้ว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นท่ี
จะต้องใช้เงินท้ังจำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาถึงเฉพาะสภาพคล่องที่บริษัทจำเป็นต้องใช้ในการ
ลงทุนเฉพาะส่วน 50 ล้านบาท ที่ปรึกษาทางการเงินได้พิจารณาโดยอ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัท ณ สิ้นป ี2568 และเห็นว่า
บริษัทสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนทางอื่นได้สำหรับการลงทุนในส่วนที่มีแผนที่ชัดเจน  โดยอาจเป็นจากแหล่งเงินทุนภายใน
บริษัท และ/หรือ การกู้ยืมเงินเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม สำหรับแผนการลงทุนอื่นในอนาคต เช่น โครงการ WIE2 ส่วนที่เหลือ 
เงินทุนหมุนเวียน และการรองรับการเติบโตของธุรกิจ บริษัทอาจต้องพิจารณาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม เช่น เงินทุนหมุนเวียน
ภายใน การกู้ยืมเงินจากบุคคลอื่นหรือสถาบันการเงิน การเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (Private Placement) หรือการเสนอ
ขายหุ้นให้ผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering) โดยควรจัดทำการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการใหม่ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตให้
ชัดเจนก่อนดำเนินการ 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินเห็นว่า เมื่อพิจารณาจากราคา เงื่อนไข และความเหมาะสมของการเข้าทำรายการแล้ว 
รายการดังกล่าวยังไม่เหมาะสม ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

2) ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการและไม่เข้าทำรายการ และข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับ
บุคคลทีเ่กีย่วโยงเมือ่เปรยีบเทยีบกับบุคคลภายนอก และความเหมาะสมและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ  

 ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

1. สามารถปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของบริษัทให้มีความชัดเจนเพื่อมุ่งเน้นธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับระบบ
บำบัดน้ำ และธรุกิจด้านอสังหารมิทรัพย์ประเภทนิคมอุตสาหกรรม 

บริษัทจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อปรับโครงสร้างธุรกิจและมุ่งเน้นไปยังธุรกิจหลัก ได้แก่ ระบบบำบัดน้ำและ
นิคมอุตสาหกรรม โดยนำเงินที่ได้ไปลงทุนในโครงการ WIE และธุรกิจที่เกี่ยวข้อง อีกทั้งมองว่าธุรกิจฟอก
ไตมีข้อจำกัดด้านการเติบโตจากการพึ่งพิงนโยบายรัฐและกฎระเบียบที่เข้มงวดขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ากฎระเบียบดังกล่าวยังไม่ชัดเจนและยังไม่ส่งผลกระทบ
อย่างมีนัยสำคัญ จึงทำให้การจำหน่ายหุ้นในช่วงนี้ยังมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนดังกล่าว 

2. สามารถจำหน่ายธรุกิจ KTMS โดยมีกำไรจากการลงทุน และไดร้ับเงินสดจำนวนที่แน่นอน  

บริษัทก่อตั้ง KTMS เพื่อขยายธุรกิจสู่บริการฟอกไต ซึ่งช่วยต่อยอดห่วงโซ่ธุรกิจ สร้างรายได้ประจำ และ
ลดความผันผวนของรายได้ โดย KTMS มีการเติบโตและให้ผลตอบแทนเงินปันผลต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 
ในระยะยาวธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจากต้นทุนที่สูงขึ้น อัตราค่าบริการที่จำกัด และกฎเกณฑ์ที่
เข้มงวดขึ้น อีกทั้ง บริษัทเห็นว่าการนำเงินไปลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลให้ผลตอบแทนดีกว่าการถือหุ้น 
KTMS ซึ่งมีผลตอบแทนต่ำและต้องลงทุนต่อเนื ่อง จึงพิจารณาว่าการขายหุ้นในช่วงนี้เหมาะสมที่สุด  
นอกจากน้ี การจำหน่ายหุ้นครั้งนี้บริษัทคาดว่าจะสามารถรับรู้กำไรและได้รับเงินสดในจำนวนแน่นอนเพื่อ
เสริมสภาพคล่องและการลงทุนในอนาคต  

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้รับหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงินและแหล่ง
เงินทุนของผู้ซื้อ จึงมีความเสี่ยงที่บริษัทอาจไม่ได้รับชำระเงินครบหรือรายการไม่สำเร็จ นอกจากนี้ หากผู้
ซื้อยกเลิกสัญญา บริษัทอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เอง โดยไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดจากผู้ซื้อ
ได้ ซึ่งเป็นข้อด้อยของสัญญา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวจะลดลง หากผู้ซื้อชำระเงินงวดที่ 1 ซึ่งเป็น
เงินมัดจำตามกำหนด เนื่องจากบริษัทสามารถริบเงินมัดจำได้ในกรณีผิดสัญญา 

3. ได้รับกระแสเงินสดและมีสภาพคลอ่งเพิ่มขึ้น รวมทั้งมีแหล่งเงินทุนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

บริษัทคาดว่าจะได้รับเงินสดจากการจำหน่ายหุ้น KTMS จำนวน 175.15 ล้านบาทภายในไตรมาส 3/2569 
ซึ่งจะช่วยเพิ่มสภาพคล่องและรองรับการลงทุน โดยมีแผนนำเงินส่วนหนึ่งไปพัฒนาโครงการ WIE1 จำนวน 

เอกสารแนบ 13

(279)



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

                                                119 | หน้า  

50 ล้านบาท และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและรองรับการเติบโตในอนาคต ทั้งนี้ โครงสร้างทางการเงินยัง
อยู่ในระดับที่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมได้ 

อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่างบลงทุนพัฒนาโครงการ WIE1 จำนวน 50 ล้านบาทยังไม่
เหมาะสม เนื่องจากมีการเผื่อเงินลงทุนสูงเกินไป ขณะที่บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 84.85 
ล้านบาท ซึ่งเพียงพอต่อการลงทุนดังกล่าว 

ข้อด้อยของการเข้าทำรายการ 

1. ผลการดำเนินการและฐานะการเงินของกลุ่มบริษัทโดยรวมที่จะเปลี่ยนแปลงไปจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ 
KTMS 

การจำหน่ายหุ้น KTMS จะทำให้บริษัทต้องนำสินทรัพย์ หนี้สิน และผลการดำเนินงานของ KTMS ออก
จากงบการเงินรวมของกลุ่มบริษัท และไม่ได้รับเงินปันผลอีก ส่งผลให้รายได้และกำไรมีแนวโน้มลดลงอย่าง
มีนัยสำคัญในระยะสั้น (ปี 2569–2570) เนื่องจากที่ผ่านมา KTMS มีสัดส่วนรายได้สูงกว่าร้อยละ 50.00 
ของบริษัท อีกทั้งบริษัทจะต้องพึ่งพาธุรกิจหลักด้านระบบน้ำบริสุทธิ์มากขึ้น ซึ่งมีความเสี่ยงจากภาวะ
เศรษฐกิจ ขณะที่การลงทุนใหม่ในนิคมอุตสาหกรรมยังอยู่ช่วงเริ่มต้นและมีความไม่แน่นอน 

แม้บริษัทคาดว่าจะรับรู้รายได้จากการขายที่ดินในปี 2569 จำนวน 850.00 ล้านบาท แต่ยังควรพิจารณา
จัดหาแหล่งเงินทุนสำรองจากช่องทางอื่น เพื่อรองรับความไม่แน่นอนและสนับสนุนการพัฒนาโครงการ 
WIE2 รวมถึงการลงทุนใหม่ในอนาคตให้เป็นไปตามแผนอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ แผนขยายธุรกิจใหม่ยัง
ไม่ชัดเจนและมีความไม่แน่นอนสูง ทำให้ยังไม่สามารถประเมินผลตอบแทนได้อย่างเหมาะสม  ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าการจำหน่ายหุ้น KTMS ในขณะนี้อาจยังไม่เหมาะสม และควรศึกษาความ
เป็นไปได้ของการลงทุนให้รอบคอบก่อนตัดสินใจ 

2. อาจสูญเสียโอกาสในการได้รับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไต
เทียมของธุรกิจของกลุ่ม KTMS จากแนวโน้มจำนวนผู้ป่วยโรคไตที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 

การจำหน่ายหุ้น KTMS อาจทำให้บริษัทพลาดโอกาสรับประโยชน์จากการเติบโตของธุรกิจฟอกไตใน
อนาคต แม้อุตสาหกรรมมีแรงกดดันด้านต้นทุน อัตราค่าชดเชย และมาตรฐานที่เข้มงวดขึ้น อย่างไรก็ตาม 
ศูนย์ฟอกไตของ KTMS ยังไม่ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ 

ขณะเดียวกัน ธุรกิจฟอกไตมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องจากจำนวนผู้ป่วยที่เพิ่มขึ้น และเป็นธุรกิจที่มีรายได้
สม่ำเสมอในระยะยาว จึงยังมีศักยภาพในการขยายตัวและสร้างผลตอบแทนได้ในอนาคต ดังนั้น การขาย
หุ้นครั้งนี้อาจทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสและแหล่งรายได้ที่มีศักยภาพในระยะยาว 

3. อาจไดร้ับผลกระทบจากการกระจายความเสี่ยงทางธุรกิจที่ลดลง 

บริษัทมี 4 กลุ่มธุรกิจหลัก โดย KTMS (BU3) เป็นส่วนสำคัญที่ช่วยสร้างรายได้ประจำและกระจายความ
เสี่ยง อย่างไรก็ตาม หลังการขาย KTMS จะทำให้โครงสร้างธุรกิจกระจุกตัวมากขึ้น และต้องพึ่งพาธุรกิจ
หลักอ่ืน โดยเฉพาะกลุ่มพาณิชย์และที่พักอาศัย ส่งผลให้ความสามารถในการกระจายความเสี่ยงลดลง 

ทั้งนี้ บริษัทมีแผนพัฒนาโครงการนิคมอุตสาหกรรม (WIE) เพื่อสร้างรายได้ระยะยาวและลดการพึ่งพา
ธุรกิจหลักในอนาคต 

4. อาจสูญเสียโอกาสในการได้รับเงินปันผลจากเงินลงทุนในบริษัทย่อย 

บริษัทมีมติขายหุ้น KTMS ทั้งหมดร้อละ 53.08 ให้บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ส่งผลให้ KTMS สิ้นสภาพเป็น
บริษัทย่อย และบริษัทจะไม่ได้รับเงินปันผลอีกต่อไป ทั้งนี้ อิงจากเงินปันผลในอดีต บริษัทอาจสูญเสีย
รายได้ประมาณ 3.30 ล้านบาทต่อปี หรือราว 16.52 ล้านบาทใน 5 ปี และ 33.04 ล้านบาทใน 10 ปี 
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5. การทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ KTMS ในครั้งนี้มีราคาตำ่กว่ามูลค่ายุติธรรม 

บริษัทกำหนดราคาขายหุ้น KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น หรือรวม 175.15 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่ามูลค่า
ยุติธรรมที่ประเมินได้ 1.71–2.07 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าประมาณร้อยละ 35.67 – 46.90 ดังนั้น หาก
บริษัทขายให้บุคคลอื่นในราคาที่ใกล้เคียงมูลค่าตลาด อาจได้รับเงินสูงขึ้นและนำไปต่อยอดการลงทุนได้
ดีกว่า 

6. มีความไม่แน่นอนในการได้รับชำระเงิน อาจะส่งผลให้การทำรายการไม่ประสบความสำเร็จ 

รายการนี้จะเกิดขึ้นหลังได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้น โดยผู้ซื้อคาดใช้เงินส่วนตัวและ/หรือเงินกู้ รวมภาระ
เงินทุนประมาณ 330.00 ล้านบาท (ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้งนี้) เป็น
จำนวน 175.15 ล้านบาท (แบ่งเป็นเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายหลังเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น และ
ส่วนท่ีเหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายใน 180 วันหลังจากเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น) และ (2) ภาระหน้าที่
ในการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ KTMS ภายหลังการเข้าทำรายการ ตามหลักเกณฑ์ของ
ประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 154.85 ล้านบาท) อย่างไรก็ตาม 
ยังไม่มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงิน ทำให้มีความเสี่ยงที่บริษัทอาจไม่ได้รับเงินครบหรือ
รายการไม่สำเร็จ นอกจากนี้ หากผู้ซื้อยกเลิกสัญญา บริษัทอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เอง โดยไม่
สามารถเรียกร้องความรับผิดจากผู้ซื้อได้ ซึ่งเป็นข้อด้อยของสัญญา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวจะ
ลดลง หากผู้ซื้อชำระเงินงวดที่ 1 ซึ่งเป็นเงินมัดจำตามกำหนด เนื่องจากบริษัทสามารถริบเงินมัดจำได้ใน
กรณีผิดสัญญา 

7. เกิดภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการ 

รายการนี้เป็นรายการที่เกี่ยวโยงกัน ทำให้บริษัทต้องปฏิบัติตามเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง เช่น แต่งตั้งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระและขออนุมัติผู้ถือหุ้น ส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม อีกทั้งบริษัทจะมีภาระภาษีจากการ
ขายหุ้นประมาณ 4.57 ล้านบาท ทำให้เงินสดสุทธิลดลง นอกจากนี้ เงื่อนไขการชำระเงินยังไม่เหมาะสม 
โดยเงินมัดจำต่ำ (หรือน้อยกว่าร้อยละ 10) และระยะเวลาชำระส่วนท่ีเหลือนาน (หรือ 180 วัน) รวมถึงไม่
มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื้อ จึงมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วน 
รวมถึงความเสี่ยงท่ีรายการอาจไม่สามารถดำเนินการได้สำเร็จ 

ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

1. ความเสี่ยงจากการได้รับผลตอบแทนจากลงทุนตามที่ระบุไว้ในวัตถุประสงค์การใช้เงินท่ีได้จากการจำหนา่ย
หุ้นสามัญ KTMS ต่ำกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในกิจการ KTMS ต่อไป 

การนำเงินจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ไปใช้ มีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทนอาจต่ำกว่าธุรกิจเดิม เนื่องจากการ
ลงทุนใหม่มีลักษณะและปัจจัยเสี่ยงที่แตกต่าง รวมถึงความไม่แน่นอนจากเศรษฐกิจและตลาด ซึ่งอาจทำ
ให้การใช้เงินไม่เป็นไปตามแผน แม้บริษัทมีแผนนำเงินไปใช้ในธุรกิจหลักและพัฒนาโครงการ WIE แต่หาก
โครงการไม่สร้างผลตอบแทนตามคาด อาจทำให้ผลตอบแทนรวมต่ำกว่าการลงทุนใน KTMS และไม่คุ้มกับ
โอกาสที่สูญเสียไป อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแผนบริหารและจัดสรรเงินอย่างรอบคอบเพื่อสนับสนุน
ผลตอบแทนในระยะยาว ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าโครงการ WIE ยังมีความเสี่ยงสูง เนื่องจาก
บริษัทขาดประสบการณ์ ประกอบกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวและปัจจัยภายนอก เช่น ความขัดแย้งทาง
ภูมิรัฐศาสตร์และวิกฤติพลังงาน ซึ่งอาจทำให้ผลการดำเนินงานไม่เป็นไปตามคาดการณ์ 

2. ความเสีย่งท่ีบริษัทอาจสญูเสยีโอกาสในการมสี่วนร่วมกับการเติบโตของธุรกิจของ KTMS ในอนาคต  

การจำหน่ายหุ้น KTMS อาจทำให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการเติบโตในอนาคต เนื่องจาก KTMS มีผลการ
ดำเนินงานที่ดีและรายได้เติบโตต่อเนื่อง เฉลี่ยร้อยละ 24.22 ต่อปี (ตั้งแต่ปี 2566 – 2568) อีกทั้งธุรกิจ
ฟอกไตยังมีแนวโน้มขยายตัวตามจำนวนผู้ป่วยและสังคมผู้สูงอายุ ดังนั้น ภายหลังการขาย บริษัทจะไม่ได้
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รับประโยชน์จากการเติบโตดังกล่าว ทั้งในรูปของผลการดำเนินงาน เงินปันผล และกำไรจากมูลค่าหุ้นใน
อนาคต 

3. ความเสี่ยงด้านภาพลักษณ์และความเชื่อมั่นของผู้มีส่วนได้เสียต่อ FVC 

การจำหน่ายหุ้น KTMS ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีการเติบโตดีและสร้างรายได้ประจำ อาจทำให้ผู้มีส่วนได้เสียตั้งข้อ
สงสัยต่อความเหมาะสมของกลยุทธ์และทิศทางธุรกิจของบริษัท รวมถึงอาจกระทบต่อความเชื ่อมั่น 
เนื่องจากเป็นการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างธุรกิจอย่างมีนัยสำคัญ ทั้งนี้ อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนของ
ราคาหุ้นในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม บริษัทควรสื่อสารข้อมูลอย่างชัดเจนเพื่อสร้างความเข้าใจถึงเหตุผลและ
ประโยชน์ของการทำรายการดังกล่าว 

4. ความเสี่ยงเกี่ยวกับความสามารถในการชำระเงินของคู่สัญญา 

มีความเสี่ยงด้านการจัดหาเงินทุนของผู้ซื้อซึ่งบริษัทควบคุมไม่ได้ แม้ผู้ซื้อจะมีศักยภาพและคาดว่าสามารถ
หาเงินได้ครบประมาณ 330.00 ล้านบาท (ประกอบด้วย (1) ค่าซื้อหุ้น KTMS จากบริษัท (รายการในครั้ง
นี้) เป็นจำนวน 175.15 ล้านบาท (แบ่งเป็นเงินมัดจำจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายหลังเซ็นสัญญาซื้อขาย
หุ้น และส่วนที่เหลือจำนวน 165.15 ล้านบาท ภายใน 180 วันหลังจากเซ็นสัญญาซื้อขายหุ้น) และ (2) 
ภาระหน้าที ่ในการทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ KTMS ภายหลังการเข้าทำรายการ ตาม
หลักเกณฑ์ของประกาศเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการฯ คิดเป็นมูลค่าประมาณ 154.85 ล้านบาท)
แต่ยังไม่มีหลักฐานยืนยันความสามารถในการชำระเงิน ทำให้เสี่ยงต่อการไม่ได้รับเงินครบหรือรายการไม่
สำเร็จ นอกจากนี้ หากผู้ซื้อยกเลิกสัญญา บริษัทอาจต้องรับภาระค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เอง โดยไม่สามารถ
เรียกร้องความรับผิดจากผู้ซื้อได้ ซึ่งเป็นข้อด้อยของสัญญา อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงดังกล่าวจะลดลง หาก
ผู้ซื้อชำระเงินงวดที่ 1 ซึ่งเป็นเงินมัดจำตามกำหนด เนื่องจากบริษัทสามารถริ บเงินมัดจำได้ในกรณีผิด
สัญญา 

5. ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับอนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อดำเนินการเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นภายในระยะเวลา
ที่กำหนด 

รายการในครั้งนี้ กำหนดให้ต้องได้รับอนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS และ
ต้องมีหนังสือยืนยันอย่างเป็นลายลักษณ์อักษร โดยที่เงื่อนไขดังกล่าวมิได้เป็นอุปสรรคต่อการเข้าลงนาม
สัญญาซื้อขายหุ้น อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่สามารถได้รับอนุมัติและหนังสือยืนยันภายในระยะเวลาที่
กำหนดประมาณ 1 เดือน อาจส่งผลให้กำหนดการโอนหุ้นล่าช้าออกไป ซึ่งอาจกระทบต่อระยะเวลาในการ
รับรู้เงินลงทุนและแผนการใช้เงินของบริษัทได้ในบางส่วน 

6. ความเสี่ยงจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นอาจไม่อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS และรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

การทำรายการจำหน่ายหุ้น KTMS ต้องได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนไม่น้อยกว่าสามในสี่ จึงมีความ
เสี่ยงที่อาจไม่ได้รับอนุมัติ ส่งผลให้บริษัทเสียโอกาสในการขายหุ้น และต้องรับภาระค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง
กับการดำเนินรายการ เช่น ค่าที่ปรึกษาและการจัดเตรียมเอกสาร เป็นต้น 

ข้อดีของการไม่เข้าทำรายการ 

1. สามารถคงสัดส่วนการถือหุ้นของ KTMS ไว้ได้ และสามารถรักษาระดับรายได้และผลการดำเนินงาน 

กรณีที่บริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS บริษัทจะยังคงถือหุ้นในสัดส่วนเดิม รับรู้ผลการดำเนินงานต่อเนื่อง 
และมีโอกาสได้รับเงินปันผลในอนาคต ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของฐานรายได้และ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่อาจลดลงอย่างมีนัยสำคัญจากการทำรายการ อย่างไรก็ตาม การ
ไม่เข้าทำรายการ อาจทำให้บริษัทไม่ได้รับเงินจากการขายหุ้นเพื่อนำไปใช้ในธุรกิจหลักและการขยายธุรกิจ
ใหม่ท่ีต้องใช้เงินลงทุนสูงในระยะเริ่มต้น  
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2. สามารถลงทุนในธุรกิจบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS ซึ่งมีโอกาสเติบโตตามแนวโน้ม
จำนวนผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังที่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

ธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมของ KTMS มีแนวโน้มเติบโตสูง โดยรายได้ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมาเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องเฉลี่ยประมาณร้อยละ 24.22 ต่อปี (ตั้งแต่ปี 2566 – 2568) สอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผู้ป่วย
โรคไตเรื้อรัง การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ และความต้องการบริการทางการแพทย์ที่มีคุณภาพ ส่งผลให้ธุรกิจ
ดังกล่าวมีศักยภาพเติบโตในระยะยาว ทั้งนี้ หากบริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS จะยังคงมีส่วนร่วมในธุรกิจที่
มีการเติบโตดังกล่าว พร้อมทั้งรักษาแหล่งรายได้ที่มั่นคงและสนับสนุนการเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัท 

3. สามารถกระจายความเสี่ยงผ่านการดำเนินธุรกิจที่หลากหลาย 

โครงสร้างธุรกิจของบริษัทที่แบ่งออกเป็น 4 กลุ่มหลัก สะท้อนถึงการกระจายการลงทุนเพื่อลดความเสี่ยง
จากการพึ่งพาธุรกิจใดธุรกิจหนึ่ง โดยหากบริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS จะยังคงรักษาระดับการกระจาย
ความเสี่ยง ทั้งด้านประเภทธุรกิจ แหล่งรายได้ และโครงสร้างการดำเนินงานคงอยู่ในระดับเดิม นอกจากนี้ 
บริษัทจะไม่ต้องเผชิญความเสี่ยงจากการพึ่งพาธุรกิจหลักเพียงด้านเดียว โดยเฉพาะธุรกิจระบบน้ำบริสุทธ์ิ 
ซึ่งอาจได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงของตลาด หรือปัจจัยเฉพาะอุตสาหกรรม ที่
อาจส่งผลต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทได้ 

4. โอกาสในการได้รบัเงินปันผลและผลตอบแทนอ่ืนจากการลงทุนในกลุ่มธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่อง
ไตเทียม 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ KTMS จะยังคงเป็นบริษัทย่อย และบริษัทจะยังได้รับเงินปันผลหรือ
ส่วนแบ่งกำไรจากการดำเนินงานอย่างต่อเนื่อง โดยในช่วงปี 2566–2568 KTMS มีการจ่ายเงินปันผลเฉลีย่
คิดเป็นอัตราผลตอบแทนประมาณร้อยละ 2.17 ของเงินลงทุน ทั้งนี้ หาก KTMS ยังคงจ่ายเงินปันผลใน
ระดับใกล้เคียงอดีต บริษัทมีโอกาสได้รับเงินปันผลประมาณ 3.46 ล้านบาทต่อปี หรือรวมประมาณ 17.28 
ล้านบาทใน 5 ปี และ 34.55 ล้านบาทใน 10 ปี 

5. โอกาสในการจำหน่ายหุ้นสามญั KTMS ได้ในราคาที่สูงกว่าราคาที่ตกลงซื้อขายกันในครั้งนี ้

ราคาจำหน่ายหุ้นที่ 1.10 บาทต่อหุ้นต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินไว้ (1.72 – 2.08 บาทต่อหุ้น) อย่างมี
นัยสำคัญ ดังนั้น หากบริษัทไม่เข้าทำรายการ อาจมีโอกาสเจรจาขายหุ้นให้แก่บุคคลอื่นในราคาที่ใกล้เคียง
มูลค่ายุติธรรมมากขึ้น อาจทำให้บริษัทได้รับเงินจากการขายหุ้นในจำนวนที่มากขึ้น และสามารถนำไป
ลงทุนในโครงการหรือธุรกิจที่สร้างผลตอบแทนที่สูงข้ึนในอนาคต 

6. ไม่เกดิภาระค่าใช้จ่ายและภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการ 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัทจะไม่ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ของรายการที่เกี่ยวโยงกัน เช่น 
การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและการจัดประชุมผู้ถือหุ้น ดังนั้น กรณีที่บริษัทไม่เข้าทำรายการใน
ครั้งนี ้จะทำให้ไม่เกิดภาระค่าใช้จ่ายและภาระภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับการเข้าทำรายการดังกล่าวข้างต้น 

ข้อด้อยของการไม่เข้าทำรายการ 

1. อาจไมส่ามารถปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจของบริษัทให้มีความชัดเจนเพื่อมุ่งเน้นธุรกิจใท่ีเกี่ยวข้องกับ
ระบบบำบดัน้ำ และธรุกิจด้านอสังหาริมทรัพย์ประเภทนิคมอตุสาหกรรม 

หากบริษัทไม่จำหน่ายหุ้น KTMS อาจทำให้ไม่สามารถมุ่งเน้นและปรับโครงสร้างธุรกิจไปสู่ธุรกิจระบบน้ำ
และนิคมอุตสาหกรรมตามกลยุทธ์ไดอ้ย่างเต็มที่ ส่งผลให้การดำเนินโครงการนิคมอุตสาหกรรม (เช่น WIE1 
และ WIE2) และการขับเคลื่อนกลยุทธ์อาจล่าช้าหรือไม่เป็นไปตามแผน นอกจากนี้ หากรายการไม่ได้รับ
อนุมัติ บริษัทอาจต้องพิจารณาทางเลือกด้านเงินทุน เช่น การกู้ยืมหรือเพิ่มทุน เพื่อรองรับการลงทุนใน
โครงการ WIE1 ซึ่งจะทำให้เกิดภาระต้นทุนทางการเงินเพิ่มเติม แต่สำหรับแผนการลงทุนอื่น (วัตถุประสงค์
การใช้เงินข้อ 2) อาจไม่ได้รับผลกระทบมากนัก เนื่องจากยังมีความไม่แน่นอนจากทั้งความไม่แน่นอนใน
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การลงทุนที่ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาข้อมูล มูลค่าการลงทุน รวมถึงแม้แต่ประเภทธุรกิจที่บริษัทจะ
เข้าไปลงทุน 

2. อาจเผชิญข้อจำกัดด้านระยะเวลาและต้นทุนท่ีสูงขึ้นในการจัดหาเงินทุนจากแนวทางอื่น 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการดังกล่าว อาจต้องใช้เวลาและมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในการจัดหาแหล่งเงินทุนจาก
วิธีอื่นเพื่อทดแทนการขายหุ้น KTMS อีกทั้งยังมีความไม่แน่นอนในการจัดหาเงินทุนให้ได้ครบตามความ
ต้องการ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อแผนการดำเนินธุรกิจและการลงทุนของบริษัทในอนาคต 

3. อาจมีความเสี ่ยงจากการไม่ได้จำหน่ายหุ้นสามัญในช่วงเวลานี้ตามมุมมองเชิงลบที่บริษัทมีต่อธุรกิจ
ให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม 

หากบริษัทไม่เข้าทำรายการ บริษัทอาจมีความเสี่ยงที่จากการไม่ได้จำหน่ายหุ้นสามัญตามมุมมองเชิงลบท่ี
บริษัทมีต่อธุรกิจให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ทั้งนี้ บริษัทอาจต้องดำเนินธุรกิจดังกล่าวต่อไป 
หรือเจรจาหาผู้ซื้อรายอื่นเพื่อจำหน่ายหุ้น KTMS ในอนาคต 

ข้อดีของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเทียบกับการเข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก  

1. การทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันช่วยให้การเจรจาต่อรองเงื่อนไขต่าง ๆ เป็นไปอย่างสะดวกและ
รวดเร็วกว่าการดำเนินการกับบคุคลภายนอก 

บริษัทเห็นว่าการจำหน่ายกิจการให้บุคคลที่เกี่ยวโยงกันช่วยให้การเจรจาเป็นไปอย่างสะดวกและรวดเร็ว  
เนื่องจากผู้ซื้อมีความเข้าใจธุรกิจ โครงสร้าง และการดำเนินงานเป็นอย่างดี รวมถึงมีความเชี่ยวชาญและ
ประสบการณ์ในธุรกิจฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม ทำให้สามารถตกลงเงื่อนไขได้ในระยะเวลาที่เหมาะสม
ในทางกลับกัน หากจำหน่ายให้บุคคลภายนอก อาจต้องใช้เวลานานข้ึนในการเจรจา โดยเฉพาะในประเด็น
มูลค่า เงื่อนไขการชำระเงิน และข้อกำหนดทางกฎหมาย ซึ่งอาจส่งผลต่อความล่าช้าในการดำเนินธุรกรรม 

ข้อด้อยของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเทียบกับการเข้าทำรายการกับบุคคลภายนอก  

1. ราคาเสนอขายอาจต่ำกว่าราคาที่ทำรายการหากเป็นการทำรายการกับบุคคลภายนอก 

ราคาจำหน่ายหุ้น KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ต่ำกว่าราคาตลาดเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักย้อนหลัง 15 วัน ซึ่ง
เท่ากับ 1.99 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นต่ำกว่าประมาณร้อยละ 44.72 ของราคาตลาด ดังนั้น หากบริษัท
เลือกขายหุ้นให้บุคคลภายนอกหรือทำรายการบิ๊กล็อตในตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจมีโอกาสขายหุ้นได้ในราคา
ที่สูงกว่าข้อเสนอที่บริษัทตกลงกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

2. การทำรายการกับบุคลที่เกี่ยวโยงกัน อาจส่งผลกระทบในการเจรจาต่อรองและเงื่อนไขต่างๆ ได้ไม่เต็มที่
เหมือนกับการทำรายการกับบุคคลภายนอก 

การทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันอาจทำให้การเจรจาเงื่อนไขได้ไม่เต็มที่เมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก 
ซึ่งอาจกระทบต่อผู้ถือหุ้นรายย่อย อย่างไรก็ตาม บริษัทได้ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด 
โดยผู้มีส่วนได้เสียไม่มีสิทธิออกเสียง เพื่อช่วยคุ้มครองผลประโยชน์ของบริษัท ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นว่าราคาซื้อขายและเงื่อนไขสัญญาไม่เหมาะสม โดยราคาต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรม และเงื่อนไขการ
ชำระเงินมีความเสี่ยง เช่น เงินมัดจำต่ำ ระยะเวลาชำระเงินนานถึง 180 วัน และไม่มีหลักฐานยืนยัน
ความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื ้อ จึงอาจทำให้บริษัทเผชิญความเสี ่ยงในการไม่ได้รับชำระเงิน
ครบถ้วนหรือการทำรายการไม่สำเร็จ และเห็นควรให้บริษัทพิจารณาต่อรองเงื่อนไขการชำระเงินให้มี
ระยะเวลาสั้นลง เพื่อลดความเสี่ยงท่ีการทำรายการในครั้งน้ีจะไม่ประสบผลสำเร็จ 

3. การเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันก่อให้เกิดภาระหน้าที่และต้นทุนในการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ที่
เพิ่มขึ้น 
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รายการจำหน่ายหุ้น KTMS ครั้งนี้มีขนาดรายการร้อยละ 46.54 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 
จัดเป็นรายการที่ต้องได้รับอนุมัติจากผู้ถือหุ้นและปฏิบัติตามหลักเกณฑ์รายการที่เกี่ยวโยงกัน ส่งผลให้
บริษัทมีขั้นตอนดำเนินการที่ซับซ้อนและมีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น เช่น การเปิดเผยข้อมูล การจัดประชุมผู้ถือหุ้น 
และการแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาจากข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่เข้าทำรายการ 
รวมทั้งข้อดีและข้อด้อยของการเข้าทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงเมื่อเปรียบเทียบกับบุคคลภายนอกแล้วเห็นว่าการเข้าทำ
รายการในครั้งนี้ไม่เหมาะสม เนื่องจากแม้บริษัทจะได้รับเงินสดและกำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนในครั้งนี้  อย่างไรก็ดี เมื่อ
พิจารณาจากข้อเท็จจริงในปัจจุบัน กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจของ KTMS ยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่ได้มี
การบังคับใช้อย่างเป็นทางการ อีกทั้งผลกระทบต่อการดำเนินงานของ KTMS ยังอยู่ในวงจำกัด จึงอาจทำให้การตัดสินใจ
จำหน่ายเงินลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าวอาจส่งผลให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการดำเนินธุรกิจในอนาคต 
นอกจากนี้ KTMS ยังคงเป็นแหล่งรายได้และกำไรที่สำคัญของบริษัท การจำหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อผล
การดำเนินงานโดยรวมของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ ขณะที่โครงการของ WIE ยังอยู่ระหว่างการพัฒนาและยังไม่สามารถสร้าง
รายได้ทดแทนได้อย่างชัดเจน 

นอกจากนี้ แผนการใช้เงินจากการทำรายการยังมีความชัดเจนเพียงบางส่วน และบริษัทยังมีทางเลือกในการจัดหา
แหล่งเงินทุนอื่น เช่น เงินทุนภายใน การกู้ยืม หรือการเพิ่มทุน อีกทั้งยังมีความเสี่ยงด้านเงื่อนไขของสัญญาและความสามารถ
ในการชำระเงินของคู่สัญญา ซึ่งอาจทำให้บริษัทต้องรับภาระความเสี่ยงเพิ่มเติม ดังนั้น เมื่อพิจารณาด้านความเหมาะสมของ
การเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินจึงเห็นว่าการเข้าทำรายการในครั้งนี้ยังไม่เหมาะสม 

3) ความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS 
ในครั้งนี้ ดังต่อไปนี้ 

แผนการใช้เงิน จำนวนเงิน (ล้านบาท) ระยะเวลา 
3. เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE11/2/ 50.00 ภายใน 2569 
4. เพื่อนำไว้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกจิใน

อนาคตของบริษัท ซ่ึงรวมถึงการลงทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดีให้แก่บริษทั3/ 
125.15 ภายใน 2569 -2570 

รวม 175.15  
หมายเหตุ: 1/ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.) ได้มีมติอนุมัติการจัดสรรที่ดินเพิ่มเติมให้แก่ WIE1 บริษัทจึงมีแผนที่จะนำเงินจำนวน 50.00 ล้านบาท ที่ได้รับจาก

การจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS ไปลงทุนพัฒนาที่ดินดังกล่าวเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจต่อไป 
2/ งบประมาณ 50.00 ล้านบาท มีรายละเอียดดังนี้ 

แผนการใชเ้งนิ จำนวนเงนิ (ลา้นบาท) 
1. เพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 29.22 
2. เพื่อชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน ซึ่งเริ่มดำเนินการก่อสร้างตั้งแต่เดือนมกราคม 2569  

(คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) 
8.13 

3. เพื่อเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาด 12.65 
รวม 50.00 

3/ เงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้น KTMS ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 จะไม่นำไปใช้ในการพัฒนาโครงการ WIE2 

สำหรับการลงทุนเพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) โดยบริษัทมีแผนใช้เงิน
ลงทุนโครงการ WIE1 ส่วนเพิ่มจำนวนประมาณ 8.13 ล้านบาท สำหรับชำระค่าระบบสาธารณูปโภคที่ก่อสร้างแล้วบางส่วน 
(คาดว่าจะต้องชำระภายในเดือนพฤษภาคม 2569) และจำนวน 29.22 ล้านบาท สำหรับการพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 
ส่วนเพ่ิมในภายหลัง นอกจากน้ี บริษัทได้พิจารณาจัดสรรงบลงทุนเป็นเงินสำรองเผื่อเหลือเผื่อขาดอีกจำนวน 12.65 ล้านบาท 
เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนสำรองในกรณีที่การพัฒนาที่ดินดังกล่าวมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมที่บริษัทไม่ได้คาดการณ์ไว้ในเบื้องต้น  เพื่อให้
การพัฒนาโครงการสามารถดำเนินการได้อย่างต่อเนื่องและไม่เกิดความล่าช้าในการดำเนินงาน อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่างบลงทุนเพื่อพัฒนาที่ดินในโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อท่ี 1) จำนวน 
50.00 ล้านบาท น้ันยังมีความไม่เหมาะสมเนื่องจากมูลค่าเงินลงทุนเผื่อเหลอืเผื่อขาดดังกล่าวมีมลูค่าสงูเกินไป อีกทั้ง ที่ปรึกษา
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ทางการเงินได้พิจารณาถึงงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 พบว่าบริษัทมีเงินสดและราย
เทียบเท่าเงินสดจำนวนเท่ากับ 84.85 ล้านบาท ซึ่งถือว่าบริษัทยังมีสภาพคล่องเพียงพอต่อการลงทุนใน WIE1  

สำหรับวัตถุประสงค์การใช้เงินในส่วนของเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และเงินสำหรับรองรับการเติบโตของธุรกิจ
ในอนาคต (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ 2) จำนวน 125.15 ล้านบาท ซึ่งบริษัทอยู่ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความ
เป็นไปได้ของโครงการลงทุนต่าง ๆ เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์และทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทจะพิจารณา
ความเหมาะสมของโอกาสการลงทุนจากหลายปัจจัย อาทิ ศักยภาพในการเติบโตของโครงการ อัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน ความเสี่ยง ตลอดจนความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในระยะยาว เพื่อให้การใช้เงินลงทุนดังกล่าวสามารถ
สร้างมูลค่าเพิ่มและผลตอบแทนท่ีเหมาะสมให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นได้ในระดับที่เหมาะสม ทั้งนี้ จากการสัมภาษณ์บริษัทคาด
ว่าจะมุ่งเน้นในการขยายธุรกิจไปยังธุรกิจด้านการให้บริการระบบน้ำบริสุทธิ์ซึ่งเป็นธุรกิจหลักเดิมที่บริษัทมีความเชี่ยวชาญ 
อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่าการจำหน่ายหุ้น  KTMS เพื ่อให้ได้มาซึ่งเงินเพื่อมาใช้ตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2 นั้นไม่เหมาะสม เนื่องจากบริษัทยังไม่ได้มีแผนการลงทุนที่ชัดเจน ทั้งในส่วนของธุรกิจที่บริษัท
จะเข้าไปลงทุน หรือแม้แต่การขยายธุรกิจเดิมของบริษัท อีกทั้งยังไม่ได้กำหนดงบลงทุนท่ีเหมาะสมด้วย  

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของวัตถุประสงค์การใช้เงินจากการจำหน่าย  KTMS 
แล้ว เห็นว่ายังไม่สมเหตุสมผล เนื่องจากการจำหน่าย KTMS เพื่อนำเงินไปลงทุนในโครงการ WIE1 ยังไม่มีความจำเป็นใน
ปัจจุบัน โดยบริษัทมีเงินสดเพียงพอสำหรับการลงทุนดังกล่าวอยู่แล้ว อีกทั้งแผนการลงทุนเพิ่มเติมยังอยู่ระหว่างการพิจารณา
และศึกษาความเป็นไปได้ ซึ่งยังไม่มีความชัดเจนและยังไม่จำเป็นต้องใช้เงินลงทุนในทันที 

4) ความเหมาะสมเรื่องราคาในการจำหน่ายหุ้นสามัญ KTMS 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความเหมาะสมของมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ KTMS ด้วยวิธีการต่างๆ 
จำนวน 6 วิธี โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

วธิกีารประเมนิมลูคา่หุน้ 
มลูคา่หุน้ KTMS 

(บาทตอ่หุน้) 
มลูคา่หุน้ KTMS 

(ลา้นบาท) 
ความเหน็ทีป่รกึษา
ทางการเงนิอสิระ 

1.  วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี  
(Book Value Approach: BV) 

1.80 540.10 ไม่เหมาะสม 

2.  วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี  
(Adjusted Book Value Approach: ABV) 

1.80 540.10 ไม่เหมาะสม 

3.  วิธีมูลค่าตามราคาตลาด  
(Volume Weighted Average Price Approach: VWAP) 

1.78 – 2.06 534.45 – 617.80 ไม่เหมาะสม 

4.  วิธีอัตราสว่นราคาต่อมูลค่าหุ้นตามบัญช ี 
(Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio) 

1.90 – 2.08 571.27 – 622.66 ไม่เหมาะสม 

5.  วิธีอัตราสว่นราคาต่อกำไรต่อหุ้น  
(Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio) 

2.12 – 3.67 635.37 – 1,102.09 ไม่เหมาะสม 

6.  วธิมีลูคา่ปจัจบุนัสทุธขิองกระแสเงนิสด  
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) 

1.71 – 2.07 512.98 –621.47  เหมาะสม 

หมายเหตุ: จำนวนหุ้นที่ชำระแล้วทั้งหมด 300,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 

ที่ปรึกษาทางการอิสระมีความเห็นว่าวิธีการประเมินมูลค่าที่เหมาะสมที่สุดในการประเมินมูลค่ายุติธรรม  KTMS ใน
ครั้งนี้ ได้แก่ วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด  ซึ่งจะได้มูลค่า 512.98 – 621.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าต่อหุ้น
เท่ากับ 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้น โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เป็นวิธีที่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไร
และความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดของ KTMS ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต โดยมีสมมติฐานมาจากแนวโน้มภาวะ
เศรษฐกิจและการดำเนินงานของ KTMS ทำให้การประเมินมูลค่าหุ้นโดยวิธีน้ีสามารถสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ KTMS ได้ 

ทั้งนี้ หากเปรียบเทียบราคาซื้อขายซึ่งกำหนดไว้เท่ากับ 1.10 บาทต่อหุ้น ตามสัญญาซื้อขายหุ้นสามัญ KTMS กับ
มูลค่ายุติธรรม KTMS ในครั้งนี้ พบว่าต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมเท่ากับ  0.61 – 0.97 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าร้อยละ 35.67 – 
46.90 ของมูลค่ายุติธรรม จึงสรุปได้ว่ามูลค่าการเข้าทำรายการในครั้งนี้ไม่เหมาะสม เนื่องจากราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่า
ยุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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5) ความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขการทำรายการ 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาความสมเหตุสมผลของเง่ือนไขการเข้าทำรายการ โดยพิจารณาจากสัญญาซื้อ
ขายหุ้นสามัญ KTMS ระหว่าง FVC ในฐานะผู้ขาย และนางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา ในฐานะผู้ซื้อ ซึ่งมีเงื่อนไขที่สำคัญ
และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ให้ความเห็นในเง่ือนไขต่างๆ ดังนี้ 

หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
คู่สัญญา บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จำกัด (มหาชน) (“ผู้ขาย” หรือ “FVC”) 

นางสาวกาญจนา พงศ์พัฒนะเดชา (“ผู้ซื้อ”) 
เป็นการกำหนดคู่สัญญาที่เกี่ยวข้องใน
สัญญาซ้ือขายหุ้น KTMS 

สินทรัพย์ที่จะจำหน่าย หุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (“KTMS”) 
จำนวน 159,225,200 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็น
ร้อยละ 53.08 ของหุ้นจดทะเบียนชำระแล้วทั้งหมดของ KTMS 

เป็นรายละเอียดของทรัพย์สินที่จะซ้ือ
จะขาย 

ค่าตอบแทน คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกำหนดราคาซื้อขายหุ้นของ  KTMS จำนวน 
175.15 ล้านบาท หรือคิดเป็นหุ้นละ 1.10 บาทต่อหุ้น โดยผู้ซื้อตกลง
ชำระเงินค่าตอบแทนให้แก่ผู้ขายดังนี้ 

งวดที่ 1 เมื่อลงนามในสัญญาจำนวน 10.00 ล้านบาท ภายในวันที่ 5 
พฤษภาคม 2569 
งวดที่ 2 ส่วนที่เหลือภายใน 180 วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนมุัติ
โดยเงินส่วนที่เหลือจะมีการชำระก่อนหรือภายในวันที่ทำการโอนหุ้น 

ในกรณีผู้ถือหุ้นของผู้ขายไม่อนุมัติการทำรายการซื้อขาย หรือผู้ขายไม่
ทำไม่มีการโอนกรรมสิทธิ์ในหุ้นเกิดขึ้นตามที่ตกลงกัน ผู้ขายต้องคืนเงิน
แก่ผู้ซ้ือตามงวดที่รับชำระไปแล้วทั้งจำนวน 
ในกรณีที่ผู้ซื้อยกเลิกสัญญาฉบับนี้ หรือไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนด และ
เง่ือนไขใด ๆ ตามสัญญาฉบับนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้ถือว่าผู้ซ้ือ
เป็นฝ่ายผิดสัญญา และผู้ขายมีสิทธิริบเงินมัดจำที่ผู้ซ้ือได้ชำระไว้ทั้งหมด
ทันที โดยผู้ซื้อไม่มีสิทธิเรียกร้องเงินมัดจำดังกล่าวคืนแต่อย่างใด โดย
ผู้ขายยังคงมีสิทธิในการฟ้องร้องต่อการผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญาโดย
ผู้ซ้ือ 

- การกำหนดราคาซื ้อขายที ่ตกลง
ระหว่างคู่สัญญา และเป็นราคาการ
เข้าทำรายการในครั้งนี้ โดยถือเป็น
ราคาที่ไม่เหมาะสม เนื่องจากราคา
ซื ้อขายต่ำกว ่าม ูลค่าย ุต ิธรรมที่
ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อ ิสระ  ( โปรดพ ิจารณาบทสรุป
ผู้บริหารหัวข้อความเหมาะสมเรื่อง
ราคาในการจำหน่ายห ุ ้น  KTMS 
และความเห็นของที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระเกี ่ยวกับความเหมาะสม
ของราคาจำหน่ายหุ้น KTMS) 

- การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 1 ซ่ึง
เปรียบเสมือนเงินมัดจำ ถือเป็นมูล
ค่าที่ไม่เหมาะสม เนื ่องจากมูลค่า
ค่อนข้างต่ำ โดยคิดเป็นต่ำกว่าร้อย
ละ 10 ของมูลค่าการซ้ือขายทั้งหมด 
ซึ่งไม่สอดคล้องกับมูลค่าธุรกรรมที่
อยู่ในระดับสูง และต่ำกว่าเงื่อนไข
ทางการค้าทั่วไป จึงถือเป็นข้อด้อย
ของสัญญา เนื่องจากมีความเสี่ยงที่
ผ ู ้ซ ื ้ออาจไม่ปฏิบัติตามสัญญาได้ 
โดยมีภาระความรับผิดในระดับ
จำกัด 

- การกำหนดมูลค่าเงินงวดที่ 2 โดย
กำหนดให้ผู้ขายชำระภายใน 180 
วัน นับจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอนุมัติ 
ถือว่าไม่เหมาะสม เนื่องจากกำหนด
ระยะเวลาค่อนข้างนาน เมื่อเทียบ
ก ั บก า รทำส ัญญาซ ื ้ อ ข ายหุ้ น
โดยทั่วไป ประกอบกับในเงื ่อนไข
บังคับก่อนไม่ได้มีเงื ่อนไขที่ต้องใช้
ร ะ ยะ เ ว ลา ในก ารดำ เน ิ นการ 
อย ่ า ง ไรก ็ตาม  คาดว ่ าการทำ
รายการในครั้งนี้จะแล้วเสร็จภายใน
ไตรมาส 3 ปี 2569 โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่าเพื่อรักษา
ผลประโยชน์ของผู ้ถือหุ ้น บริษัท
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หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
ควรพิจารณาต่อรองเงื ่อนไขการ
ชำระเงินให้มีระยะเวลาสั้นลง เพื่อ
ลดความเสี ่ยงที ่การทำรายการใน
ครั้งนี้จะไม่ประสบผลสำเร็จ 

- ความสามารถในการจ่ายชำระเงิน
ของผู ้ซ ื ้อ ท ี ่ปร ึกษาทางการเงิน
อิสระได้สอบถามข้อมูลเกี ่ยวกับ
แหล่งเงินทุนของคุณกาญจนาเพียง
เท่านั ้น และไม่ได้รับเอกสารหรือ
ห ล ั ก ฐ า น ห ร ื อ ห ล ั ก ป ร ะ กั น
ความสามารถในการชำระเงินอื่นใด 
(เช่น บัญชีเงินฝาก หนังสือรับรอง
วงเง ิน หนังส ือค้ำประกัน) เพื่อ
ยืนยันความสามารถในการชำระค่า
หุ้นตามรายการนี้ จึงเห็นว่าบริษัท
ยังคงมีความเส่ียงที่จะไม่ได้รับชำระ
เงินครบถ้วน รวมถึงความเสี ่ยงที่
รายการอาจไม่สามารถดำเนินการ
ได้สำเร็จ 

 

ค่าธรรมเนียมและภาษี - ผู้ขายตกลงที่จะเป็นผู้รับผิดชอบชำระค่าอากรแสตมป์สำหรับการ
โอนหุ้นของบริษัททั้งหมด  

- คู่สัญญาต่างฝ่ายต่างรับผิดชอบภาระค่าธรรมเนียม หรือค่าใช้จ่ายที่
เกี่ยวข้องของตน ตามที่กฎหมายกำหนด เว้นแต่จะกำหนดเป็นอย่าง
อื่นโดยชัดเจนในสัญญานี้ 

- การกำหนดเงื ่อนไขค่าธรรมเนียม
และภาษี  ที ่ปร ึกษาทางการเงิน
อ ิสระม ีความเห ็นว ่า เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นเงื่อนไขทั่วไปในการ
ทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น 

- การกำหนดเง ื ่อนไขค่าใช ้จ ่ายที่
เก ี ่ยวข้อง ที ่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระมีความเห็นว่าไม่เหมาะสม 
เนื่องจากหากผู้ซื้อมีความประสงค์
ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำ
รายการ อาจก ่อ ให ้ เก ิดภาระ
ค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของ 
ค ่าท ี ่ปร ึกษา ค ่าใช ้จ ่ายในการ
จัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่น
ที่เกี่ยวข้อง โดยบริษัทไม่สามารถ
เรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้ซ้ือได้ 
ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของสัญญาฉบบันี้ 
อย่างไรก็ตาม ภาระค่าใช้จ่ายจะถูก
ชดเชย หากผู้ซื ้อได้ชำระเงินงวดที่ 1 
มาภายในระยะเวลาที ่กำหนดไว้ใน
สัญญา เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำ
ของการซื้อหุ้นในครั้งนี้ โดยหากผู้ซ้ือ
ผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทใน
ฐานะผ ู ้ขายสามารถร ิบเง ินม ัดจำ
ดังกล่าวได้ 

เง่ือนไขบังคับก่อน - การซื้อหุ้นของ KTMS และการจ่ายค่าตอบแทนการซื้อหุ้น จะอยู่
ภายใต้เง่ือนไขบังคับก่อนดังต่อไปนี้ (เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเป็น
หนังสือจากผู้ซ้ือ) 

เงื่อนไขดังกล่าวเป็นเงื่อนไขบังคับก่อน
ก่อนการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ซึ่งที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นมี
ความเหมาะสม ดังนี้ 
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หวัขอ้ รายละเอยีด 
ความเหน็ของ 

ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
- การซื้อขายหุ้นของ KTMS ได้รับอนุญาต หรือได้รับความ

เห็นชอบ และ/หรือได้ร ับการผ่อนผันในเรื ่องต่าง ๆ ที่
เกี่ยวข้องและจำเป็นกับการดำเนินการตามสัญญานี้จากที่
ประชุมคณะกรรมการและ/หรือผู้ถือหุ้นของผู้ขาย โดยไม่มี
เง่ือนไขใด ๆ ที่ผู้ซ้ือไม่สามารถยอมรับได้  

- ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที ่ประชุมผู ้ถือหุ ้นของ
ผู ้ขายมีมติอนุมัติรายการจำหน่ายไปซึ ่งสินทรัพย ์ตาม
ประกาศคณะกรรมการกำก ับตลาดทุน และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เกี่ยวกับการจำหน่ายหุ้นของ 
KTMS 

- สถาบันการเงินต้องอนุมัติให้  KTMS สามารถดำเนินการ
เปลี ่ยนแปลงผู ้ถือหุ ้นได้อย่างเป็นทางการ และมีหนังสือ
ออกมาเป็นลายลักษณ์อักษร 

- ไม่มีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดคำรับรอง คำรับประกัน หรือ
หน้าที่ใด ๆ ตามที่กำหนดไว้ในสัญญาฉบับนี้ 

- ผู ้ซ ื ้อและผู ้ขายตกลงจะใช้ความพยายามอย่างดีที ่ส ุดในการ
ดำเนินการให้เงื่อนไขบังคับก่อนที่ได้กำหนดไว้ สำเร็จลุล่วงก่อนวัน
ทำการซ้ือขายหุ้น เว้นแต่ผู้ขายและผู้ซ้ือจะพิจารณาขยายระยะเวลา
ดังกล่าวออกไปตามที่ผู้ขายและผู้ซ้ือเห็นสมควร 

- ในกรณีที่เงื ่อนไขบังคับก่อนข้อใดข้อหนึ่งที่กำหนดไว้ในข้อ ใดไม่
สำเร็จ หรือไม่ได้ร ับการผ่อนผันตามที ่กำหนด ภายในกำหนด
ระยะเวลาก่อนวันทำการซื้อขายหุ้น (หรือในระยะเวลาภายหลัง
จากนั้นตามที่ผู ้ซื้อได้ขยายออกไป) ให้ถือว่าสิทธิหน้าที่และภาระ
ผูกพันของคู่สัญญาแต่ละฝ่ายตามสัญญานี้เป็นอันสิ้นสุดลง โดย
คู่สัญญาแต่ละฝ่ายไม่มีความรับผิดใด ๆ ต่อกัน เว้นแต่ความรับผิด
อันเกิดจากการกระทำผิดสัญญาซึ่งเกิดขึ้นก่อนวันที่สัญญานี้สิ้นสุด
ลง 

- สำหรับการขออนุมัติจากที่ประชุม
กรรมการและผู ้ถือหุ ้นของบริษัท
เป ็นการกำหนดเง ื ่อนไขเพื ่อให้
บริษัทดำเนินการตามกฎหมายที่
เกี่ยวข้องกำหนดไว้ในส่วนของการ
ทำรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
รวมถึงรายการที่เกี่ยวโยงกัน 

- สำหรับการขออนุมัติจากสถาบัน
การเงินเพื ่อเปลี ่ยนแปลงผู ้ถือหุ้น
ของ KTMS เป็นการกำหนดเง่ือนไข
เพื่อให้บริษัทดำเนินการตามเง่ือนไข
ของสถาบันการเง ินที ่ เก ี ่ยวข ้อง
กำหนด โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อ ิสระม ีความเห ็นว ่าบร ิษ ัทควร
ดำเนินการแจ้งต่อสถาบันการเงินให้
อนุมัติเปลี ่ยนแปลงผู ้ถ ือหุ ้นของ 
KTMS และออกหนังส ือเป ็นลาย
ลักษณ์อักษรอย่างเป็นทางการ 

- สำหรับกรณีที่เงื่อนไขบังคับกอ่นข้อ
หนึ่งข้อใดไม่สำเร็จ ให้ถือว่าสิทธิ
หน้าที่และภาระผูกพันของคู่สญัญา
แต ่ละฝ ่ายตามส ัญญานี ้ เป ็นอัน
สิ้นสุดลง โดยคู่สัญญาแต่ละฝ่ายไม่
มีความรับผิดใด ๆ ต่อกัน เว้นแต่
ความรับผิดอันเกิดจากการกระทำ
ผิดสัญญาซ่ึงเกิดขึ้นก่อนวันที่สัญญา
นี้สิ ้นสุดลง ซึ่งถือเป็นเงื ่อนไขทาง
ธุรกิจที่พบได้ทั่วไป 

คำรับรอง ผู้ขาย 
- ผู้ขายได้ดำเนินการตามเงื่อนไขบังคับก่อนและสามารถดำเนินการ

ผูกพันในการเข้าทำสัญญานี้ และผู้ขายตกลงจะดำเนินการตาม
ข้อตกลงที่ผู้ขายได้ให้ไว้กับผู้ซ้ือตามสัญญานี้ทุกประการ 

- ผู้ขายไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 
- ผู้ขายให้คํารับรองและรับประกันแก่ผู้ซื้อว่า ผู้ขายเป็นเจ้าของหุ้นที่

ซื ้อขาย แต่เพียงผู ้เดียวโดยชอบด้วยกฎหมาย และมีสิทธิที ่จะ
จําหน่าย และโอน สิทธิและผลประโยชน์ทั้งหมดของหุ้นที่ซื้อขาย
ของตน ตามข้อกําหนดและเงื่อนไขในสัญญาฉบับนี้ โดยปราศจาก
ข้อเรียกร้องและภาระผูกพันใด ๆ และไม่มีบุคคลใดที่มีสิทธิเรียกร้อง
ให้มีการก่อภาระผูกพันเช่นว่านั้นเหนือหุ้นที่ซ้ือขาย 

ผู้ซื้อ 
- ผู้ซื้อมีความสามารถสมบูรณ์ตามกฎหมายทุกประการในการเข้าทำ

สัญญานี้ และผู้ซ้ือตกลงจะดำเนินการตามข้อตกลงที่ผู้ซ้ือได้ให้ไว้กับ
ผู้ขายตามสัญญานี้ทุกประการ 

- ผู้ซ้ือไม่ได้เป็นบุคคลล้มละลายหรือถูกพิทักษ์ทรัพย์ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่ามีความเหมาะสม เนื่องจากเป็นการ
กำหนดเร ื ่องข ้อร ับรอง ซ ึ ่ งม ีความ
เหมาะสมและสอดคล้องกับแนวปฏิบตัิ
ทั่วไปในสัญญาซ้ือขายหุ้น 

จากการให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อเงื่อนไขของสัญญาซื้อขายหุ้นดังกล่าว หากพิจารณาถึงราคา
ซื้อขายที่ตกลงระหว่างคู่สัญญา รวมทั้งเป็นราคาการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ที่ปรึกษามีความเห็นว่าที่ไม่เหมาะสม เนื่องจาก
ราคาซื้อขายต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  (โปรดพิจารณาบทสรุปผู้บริหารหัวข้อความ
เหมาะสมเรื่องราคาในการจำหน่ายหุ้น KTMS และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคา
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จำหน่ายหุ้น KTMS) ประกอบกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าเงื่อนไขการชำระเงินตามสัญญายังไม่เหมาะสม เนื่องจาก
มูลค่าเงินงวดแรกซึ่งมีลักษณะเป็นเงินมัดจำอยู่ในระดับต่ำกว่ามาตรฐานท่ัวไป ขณะที่ระยะเวลาการชำระเงินงวดถัดไปกำหนด
ค่อนข้างยาว ส่งผลให้บริษัทมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังไม่ได้รับเอกสารหรือหลักฐานยืนยัน
ความสามารถในการชำระเงินของผู้ซื้ออย่างเพียงพอ จึงอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงที่บริษัทจะไม่ได้รับชำระเงินครบถ้วนหรือ
รายการไม่สามารถดำเนินการไดส้ำเร็จ ประกอบกับได้พิจารณาเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายหุน้แล้ว พบว่าหากผู้ซื้อมีความประสงค์
ยกเลิกสัญญาภายหลังการเข้าทำรายการ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายต่อบริษัททั้งในส่วนของค่าที่ปรึกษา ค่าใช้จ่ายในการ
จัดเตรียมเอกสาร และค่าใช้จ่ายอื่นท่ีเกี่ยวข้อง โดยบริษัทไม่สามารถเรียกร้องความรับผิดชอบต่อผู้ซื้อได้ ซึ่งถือเป็นข้อด้อยของ
สัญญาฉบับนี้ อย่างไรก็ตาม ภาระค่าใช้จ่ายจะถูกชดเชย หากผู้ซื้อได้ชำระเงินงวดที่ 1 มาภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ใน
สัญญา เพื่อเป็นหลักประกันเงินมัดจำของการซื้อหุ้นในครั้งนี้  โดยหากผู้ซื้อผิดสัญญาหรือยกเลิกสัญญา บริษัทในฐานะผู้ขาย
สามารถริบเงินมัดจำดังกล่าวได้ นอกจากนี ้ ที ่ปรึกษายังได้พิจารณาถึงความสอดคล้องของระยะเวลาการใช้เงินตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงิน ในกรณีที่บริษัทไม่ได้รับเงินตามที่คาดการณ์ ไม่ส่งผลกระทบมากนัก เนื่องจากการลงทุนเพื่อรองรับการ
พัฒนาโครงการ WIE1 (ตามวัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 1) บริษัทสามารถใช้เงินทุนหมุนเวียนภายในได้เพียงพอ ขณะที่ส่วน
ของเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อสนับสนุนการดำเนินงานตามปกติของบริษัท หรือการลงทุนธุรกิจใหม่ท่ีเกี่ยวข้อง (ตาม
วัตถุประสงค์การใช้เงินข้อที่ 2) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทไม่ได้มีความจำเป็นที่จะต้องใช้เงินทั้ง
จำนวนภายในระยะเวลาอันสั้นนี้ เนื่องจากแผนการใช้เงินยังมีความไม่ชัดเจนและมีความไม่แน่นอนในระดับสูง ไม่ว่าจะเป็นใน
ด้านมูลค่าการลงทุน ประเภทธุรกิจ แผนการลงทุน ตลอดจนผลการศึกษาความเป็นไปได้ จึงยังไม่สามารถประเมินหรือ
เปรียบเทียบได้อย่างเหมาะสมว่าการลงทุนดังกล่าวจะให้ผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นได้ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับการถือครองหุ้นใน 
KTMS ต่อไป ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทควรดำเนินการศึกษาความเป็นไปได้ให้แล้วเสร็จ พร้อมท้ังวิเคราะห์
ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องอย่างรอบด้าน ก่อนตัดสินใจจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อให้สามารถสร้างผลตอบแทนให้แก่
ผู้ถือหุ้น โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นรายย่อยได้อย่างเหมาะสม นอกจากนี้ หากโครงการลงทุนใหม่มีอัตราผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่
คาดการณ์ อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างรายได้และผลการดำเนินงานของบริษัทในอนาคต อีกทั้ง ภายหลัง
การศึกษาความเป็นไปได้แล้วเสร็จ บริษัทอาจมีทางเลือกในการจัดหาแหล่งเงินทุนอื่นเพิ่มเติม เช่น การออกและเสนอขายหุ้น
เพิ่มทุน หรือการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน เป็นต้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่า การจำหน่ายหุ้น KTMS เพื่อ
นำเงินไปใช้ตามวัตถุประสงค์ดังกล่าวในขณะนี้ อาจยังไม่มีความเหมาะสมและไม่สมเหตุสมผลนัก อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขการขออนุมัติจากสถาบันการเงินเพื่อเปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นของ KTMS ไม่เป็นอุปสรรค
ต่อการเข้าทำสัญญาซื้อขายหุ้น ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทไม่สามารถดำเนินการขออนุมัติดังกล่าวและได้รับหนังสือยืนยันการ
เปลี่ยนแปลงผู้ถือหุ้นภายในระยะเวลาที่กำหนดไว้ประมาณ 1 เดือน อาจส่งผลให้กำหนดการโอนหุ้นล่าช้าออกไปได้ ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงสรุปความเห็นว่าเงื่อนไขของการเข้าทำรายการเป็นเงื่อนไขที่ไม่เหมาะสม  

ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาจากข้อดี ข้อด้อย และความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ และไม่เข้าทำรายการ วัตถุประสงค์ของ
การเข้าทำรายการ ความเหมาะสมของราคา และความสมเหตุสมผลของเงื่อนไขการเข้าทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงนิอสิระ
มีความเหน็ว่าการเขา้ทำรายการจำหน่ายไปซึง่ทรพัยส์นิในการจำหนา่ยหุน้สามญั KTMS ไม่เหมาะสม และทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ไม่
ควรอนุมัติการเข้าทำรายการ 
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รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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