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ที่ SET-2026-009                                                                                       

  วันท่ี 28 เมษายน 2569 

 

เร่ือง ชี ้แจงข้อมูลเกี ่ยวกับการจ าหน่ายหุ ้นสามัญ บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์ว ิส จ ากัด (มหาชน) ให้กับบุคคล 
 ที่เกี่ยวโยงกัน 

เรียน ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อ้างถึง หนังสือส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที ่ กลต.จท -1. 1232/2569 เรื ่อง ขอให้
 ช้ีแจงข้อมูล ลงวันท่ี 21 เมษายน 2569  

 

 บริษัท ฟิลเตอร์ วิชั่น จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอเรียนชี้แจงข้อมูลเพิ่มเติมตามหนังสืออ้างถึง โดย คณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ (รวมเรียกว่า “คณะกรรมการ”) ได้ร่วมกันพิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการจ าหน่าย
ไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) (“KTMS”) อย่างรอบคอบ โดยกรรมการที่มีส่วนได้เสียมิได้
เข้าร่วมพิจารณาและออกเสียง ทั้งนี้ คณะกรรมการได้พิจารณาข้อมูลอย่างครบถ้วน รวมถึงรายงานความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ (“IFA”) และข้อมูลเชิงวิเคราะห์อื่นท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อให้การตัดสินใจเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษัทและ
ผู้ถือหุ้นโดยรวม รวมทั้งวัตถุประสงค์ เงื่อนไข ความเหมาะสมและสมเหตุสมผลของการเข้าท ารายการ เพื่อให้การตัดสินใจ
เป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวม  ทั้งนี้ แม้ว่าที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ( IFA) มีความเห็นว่าการเข้า
ท ารายการดังกล่าวไม่เหมาะสม และที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่ควรอนุมัติการเข้าท ารายการ อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการยังคงมี
ความเห็นสอดคล้องกันว่ารายการดังกล่าวมีความเหมาะสม โดยสรุปได้ดังนี้ 

1. ข้อสอบถามของส านักงานฯ : โดยที่บริษัทท่านก าหนดราคาเสนอขายหุ้น KTMS ที่ 1.10 บาทต่อหุ้น ซึ่งต ่ากว่า

มูลค่ายตุิธรรมที่ประเมินโดย IFA ด้วยวิธี Discounted Cash Flow Approach ซึ่งเท่ากับ 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้น หรือคิด

เป็นร้อยละ 35.67 – 46.90 ของมูลค่ายตุิธรรม รวมทั้งเป็นราคาทีต่ ่ากว่ามูลค่าตามบัญชี (Book Value) และราคาซื้อขายหุ้น 

KTMS บนกระดานซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์”) อย่างมีนัยส าคญั ในขณะที่

คณะกรรมการบริษัทท่านและคณะกรรมการตรวจสอบพิจารณาความเหมาะสมของราคาขายหุ้น KTMS โดยเปรียบเทียบกับ

ต้นทุนการลงทุนของบริษัทท่านท่ี 0.96 บาทต่อหุ้น ซึ่งท าให้บริษัทท่านสามารถรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายหุ้น KTMS และแม้

บริษัทท่านเปิดเผยว่าจะน าเงินท่ีได้จากการขายหุ้น KTMS ไปลงทุนพัฒนาโครงการ WIE 1 แต่ IFA เห็นว่าบริษัทท่านมีเงินสด

เพียงพอท่ีจะลงทุนในโครงการดังกล่าวอยู่แล้ว ประกอบกับแผนการลงทุนเพิ่มเติมยังอยู่ระหว่างการพิจารณาและศึกษาความ

เป็นไปได้ ซึ่งยังมีความไม่ชัดเจนและยังไม่จ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนในทันที จึงขอให้บริษัทท่านอธิบายที่มาที่ไปของการก าหนด

ราคาขายหุ้น KTMS โดยมสี่วนลดจากมูลค่ายุติธรรมสูงถึงร้อยละ 35.67 – 46.90 ความสมเหตสุมผลของการขายหุ้น KTMS 

ทั้งหมด ท้ังที่บริษัทท่านอาจยังไมม่ีแผนการใช้เงินท่ีชัดเจน และเหตจุ าเป็นที่จะต้องเร่งขายหุ้น KTMS ทั้งหมดโดยเร็ว จึงเห็น

ว่าการท าธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในครั้งนี้เป็นทางเลือกที่เหมาะสมแล้ว รวมทั้งการท าธรุกรรมดังกล่าวเป็นไปเพื่อ

ประโยชนส์ูงสุดต่อบริษัทท่านอย่างไร  
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 ค าชี้แจงของบริษัท :  

 การเข้าท ารายการในครั้งนี้ก าหนดราคาซื้อขายหุ้น KTMS ในราคาหุ้นละ 1.10 บาท คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 175.15 
ล้านบาท ซึ่งสูงกว่าต้นทุนการลงทุนของบริษัทที่ 0.96 บาทต่อหุ้น และท าให้บริษัทได้รับก าไรจากการขายหุ้นในครั้งนี้เป็น
จ านวน 0.14 บาทต่อหุ้น ท าให้บริษัทสามารถรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายหุ้นจ านวน 22.83 ล้านบาท คิดเป็นผลตอบแทนร้อย
ละ 14.58 แม้ว่าราคาซื้อขายหุ้น KTMS ดังกล่าวจะต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมตามวิธี Discounted Cash Flow (DCF) ที่ IFA 
ประเมินไว้ ที่มีราคาอยู่ในช่วง 1.71 – 2.07 บาทต่อหุ้น คณะกรรมการได้พิจารณาปัจจัยประกอบอื่นเพิ่มเติมอย่างรอบด้าน 
ดังนี ้

(1) ข้อจ ากัดของธุรกรรมในทางปฏิบัติ  

การจ าหน่ายหุ้นในครั้งนี้เป็นการจ าหน่ายหุ้นในสัดส่วนท่ีมีนัยส าคัญ (ร้อยละ 53.08) ซึ่งไม่สามารถเปรียบเทียบได้

โดยตรงกับราคาซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์ท่ัวไป โดยพิจารณาจากสภาพคลอ่งของหุ้น KTMS ที่อยู่ในระดับต ่า ซึ่ง

ถ้าหากบริษัทเลือกจ าหน่ายผ่านช่องทางการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจต้องใช้ระยะเวลานาน และมีความ

เสี่ยงท่ีจะเกิดแรงกดดันต่อราคาหุ้นอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลให้ราคาขายได้นั้นอาจจะต ่ากว่าราคา 1.10 บาทต่อหุ้น 

และไม่สามารถด าเนินการให้แล้วเสร็จภายในระยะเวลาที่เหมาะสม 

(2) การพิจารณาทางเลือกอื่น 

คณะกรรมการได้พิจารณาทางเลือกในการจ าหน่ายหุ้นในรูปแบบอื่น เช่น การจ าหน่ายผ่านตลาดหลักทรัพย์ หรือ

การหาผู้ลงทุนภายนอก อย่างไรก็ดี การหาผู้ลงทุนภายนอกส าหรับการซื้อหุ้นทั้งจ านวนมีข้อจ ากัดด้านระยะเวลา 

ความไม่แน่นอนในการปิดธุรกรรม และเงื่อนไขที่อาจไม่เอื้ออ านวยต่อบริษัท 

(3) ความเสี่ยงเชิงธุรกิจและกฎระเบียบ 

ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบของธุรกิจศูนย์ฟอกไตที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น โดยเฉพาะกฏระเบียบที่ส่งผลต่อ
อัตราค่าบริการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียมที่ภาครัฐจะจ่ายช าระให้แก่ KTMS ซึ่งมีแนวโน้มจะถูกควบคุมอย่าง
เข้มงวดมากขึ้นในอนาคต อันอาจส่งผลกระทบต่อรายได้ อัตราก าไร และศักยภาพการเติบโตในระยะยาวของ 
KTMS นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบแล้วพบว่าราคาซื้อขายที่ก าหนดสูงกว่าต้นทุนการลงทุนของบริษทัท่ี 
0.96 บาทต่อหุ้น ท าให้บริษัทสามารถรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายหุ้น และสามารถจ าหน่ายหุ้นที่ถืออยู่ได้ทั้งหมด 
และเมื่อพิจารณาร่วมกับอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลของ KTMS ในอดีตซึ่งอยู่ในระดับที่ไม่สูง และเมื่อต้อง
เผชิญกับความเสี่ยงด้านกฎระเบียบที่เพิ่มมากขึ้นในอนาคต ท าให้มีความเป็นไปได้ค่อนข้างมากที่บริษัทจะได้รับ
อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลน้อยลงในอนาคต 

(4) การบริหารเงินลงทุนโดยค านึงถึงความเสี่ยง 

คณะกรรมการพิจารณาว่าการปรับโครงสร้างการลงทุนในครั้งนี้จะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารเงินทุน ลด
ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของธุรกิจ และเปิดโอกาสให้บริษัทสามารถลงทุนในธุรกิจที่สอดคล้องกับกลยุทธ์
ระยะยาวได้มากยิ่งขึ้น 

จากปัจจัยข้างต้น คณะกรรมการจงึเห็นว่าราคาดังกล่าวมีความเหมาะสมโดยรวม แม้จะต ่ากว่ามลูค่าตามบัญชีและ
ราคาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ โดยพิจารณาจากข้อจ ากดัของธุรกรรมและความเป็นไปได้ในการด าเนินการให้ส าเร็จ
ในทางปฏิบัติประกอบกัน 
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ทั้งนี้ บริษัทมีแผนการใช้เงินท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหุ้น KTMS อย่างชัดเจนและเป็นระบบ ดังนี้ 
(1) ใช้เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE 1 จ านวน 50 ล้านบาท  
(2) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท เพื่อเสรมิสภาพคล่องและรองรับการขยายธุรกจิหรือการลงทนุใหม่ 
(3) หรือพิจารณาน าไปช าระหนี้เพือ่ลดภาระต้นทุนทางการเงินของบริษัท ในกรณีที่บริษัทไม่ได้เลือกทีจ่ะลงทุนอื่นๆ 
เพิ่มเตมิ  
โดยบริษัทอยูร่ะหว่างการศึกษาและพิจารณาโอกาสการลงทุนดังกล่าว ซึ่งยังไม่สามารถเปดิเผยรายละเอียดได้ในขณะนี้
เนื่องจากอยู่ในระหว่างกระบวนการเจรจาและประเมินความเหมาะสม 

ทั้งนี้ บริษัทจะพิจารณาการใช้เงินลงทุนโดยค านึงถึงความเหมาะสมของผลตอบแทนเมื่อเทยีบกับความเสี่ยง ซึ่งจะมี
การเปิดเผยและรายงานตามกฎเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน 
ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ก าหนดไว้ต่อไป 

 2. ข้อสอบถามของส านักงานฯ : ตามที่คณะกรรมการบริษัทท่านเห็นว่า ภายหลังที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่าน
อนุมัติการท าธุรกรรมดังกล่าว จะส่งผลให้นางสาวกาญจนามหีน้าท่ีต้องท าค าเสนอซื้อหุ้นท้ังหมดของ KTMS ที่ราคา 1.10 บาท
ต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาเดียวกันกับที่บริษัทท่านเข้าท ารายการในครั้งนี้ อันเป็นการเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นรายอื่นของ KTMS 
สามารถขายหุ้นได้ภายใต้เงื่อนไขและราคาที่เท่าเทียมกัน ทั้งนี้ เนื่องจากกรณีนี้มีประเด็นเกี่ยวกับราคาเสนอขายหุ้น KTMS ที่
ต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดย IFA อย่างมาก เหตุใดคณะกรรมการบริษัทท่านจึงเห็นว่า การขายหุ้น KTMS ที่ราคา
ดังกล่าวจึงสะท้อนถึงความเป็นธรรมต่อผู้ถือหุ้นของ KTMS ทุกราย 

ค าชี้แจงของบริษัท :  

บริษัทขอเรียนว่า การพิจารณาของคณะกรรมการในครั้งน้ีมุ่งเน้นการพิจารณาความเหมาะสมของการเข้าท ารายการ
จ าหน่ายหุ้น KTMS ในส่วนของบริษัทเป็นหลัก โดยค านึงถึงประโยชน์สูงสุดของบริษัทและผู้ถือหุ้นของบริษัทโดยรวม ส าหรับ
การตัดสินใจของผู้ถือหุ้นรายอื่นของ KTMS ที่จะเข้าร่วมขายหุ้นภายหลังการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Mandatory Tender 
Offer) นั้น เป็นดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละรายในการพิจารณาจากข้อมูลที่ได้รับและปัจจัยเฉพาะของตนเอง  

อย่างไรก็ดี คณะกรรมการเห็นว่าโครงสร้างของรายการในครั้งนี้ได้จัดให้มีกลไกที่สนับสนุนความเป็นธรรมและการ
ปฏิบัติต่อผู้ถือหุ้นอย่างเท่าเทียม ได้แก่ การก าหนดให้มีการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ในราคาเดียวกันส าหรับผู้ถือหุ้นทุกราย ซึ่ง
ผู้ถือหุ้นทุกรายสามารถเข้าถึงข้อเสนอในราคาเดียวกันกับบริษัทโดยมิได้เป็นการเลอืกปฏิบัตเิฉพาะให้แก่ผูข้ายรายใหญ่แต่เพียง
ฝ่ายเดียว นอกจากนี้ บริษัทได้ด าเนินการตามหลักเกณฑ์ของรายการที่เกี่ยวโยงกันอย่างครบถ้วน โดยมีการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องอย่างโปร่งใสและเพียงพอเพื่อประกอบการตัดสินใจของผู้ถือหุ้น รวมถึงการจัดให้มีความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ และก าหนดให้การอนุมัติรายการดังกล่าวอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์การออกเสียงลงคะแนนของผู้ถือหุ้นที่ไม่มีส่วนได้เสีย ซึ่ง
เป็นกลไกส าคัญในการรักษาสิทธิและผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นรายย่อยนอกจากนี้ การอนุมัติรายการ ดังกล่าวอยู่ภายใต้
หลักเกณฑ์การออกเสียงของผู้ถือหุ้นที่ไม่มีส่วนได้เสียซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการคุ้มครองสิทธิของผู้ถือหุ้น และสนับสนุนให้การ
ตัดสินใจเป็นไปอย่างโปร่งใสและเป็นธรรม 
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 3. ข้อสอบถามของส านักงานฯ : บริษัทท่านเปิดเผยวัตถุประสงค์ของการจ าหน่ายหุ้น KTMS เพื ่อเป็นการปรับ
โครงสร้างกลุ่มธุรกิจของบริษัทท่านให้มีความชัดเจนในการด าเนินธุรกิจ โดยจะลดการพึงพาธุรกิจศูนย์ฟอกไตซึ่งมีความเสี่ยง
จากการก ากับดูแลของภาครัฐที่มีแนวโน้มเข้มงวดมากยิ่งขึ้น อย่างไรก็ดีเนื่องจาก IFA ให้ความเห็นว่า ธุรกิจให้บริการฟอก
เลือดด้วยเครื่องไตเทียมมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องสอดคล้องกับการเพิ่มขึ้นของผู้ป่วยโรคไตเรื้อรังและการเข้าสังคมผู้สูงอายุ 
และปัจจุบันศูนย์ไตเทียมของ KTMS ยังไม่ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ และยังไม่ถูกยกเลิกหรือลดระดับการรับรอง
มาตรฐานจากหน่วยงานที่ก ากับดูแลโดยตรง รวมทั้งศูนย์รับรองมาตรฐานการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม (ศ.ร.ต.) ยังอยู่
ระหว่างศึกษาแนวทางการเพิ่มมาตรฐานและคุณภาพของการดูแลรักษาส าหรับกระบวนการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และ
ยังไม่มีการก าหนดกฎเกณฑ์หรือก าหนดเกณฑ์การประเมินและตัวชี้วัดคุณภาพส าหรับกระบวนการฟอกเลือดอย่างเป็นลาย
ลักษณ์อักษรหรือบังคับใช้เพิ่มเติม จึงขอให้บริษัทท่านชี้แจงข้อเท็จจริงและความจ าเป็นสมเหตุสมผลของการปรับโครงสร้าง
กลุ่มธุรกิจโดยการขายธุรกิจของ KTMS ทั้งที่เป็นธุรกิจหลักที่สร้างรายได้และผลก าไรให้แก่บริษัทท่านในปัจจุบัน รวมทั้ง
เอกสารหลักฐานที่บริษัทท่านใช้ประกอบการพิจารณา 

ค าชี้แจงของบริษัท :  

บริษัทขอเรียนว่า การพิจารณาจ าหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้เป็นการพิจารณาในมิติของการบริหารพอร์ตธุรกิจและการ
ลงทุนเชิงกลยุทธ์ในระยะยาว โดยมิได้พิจารณาเฉพาะผลการด าเนินงานในปัจจุบันของ KTMS เพียงประการเดียว 

คณะกรรมการรับทราบความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ว่าอุตสาหกรรมการให้บริการฟอกเลือดดว้ย
เครื่องไตเทียมยังมีแนวโน้มเติบโต และ KTMS ยังไม่ได้รับผลกระทบจากกฎเกณฑ์ใหม่อย่างมีนัยส าคัญในปัจจุบัน อย่างไรก็ดี 
คณะกรรมการเห็นว่าการพิจารณาดังกล่าวควรค านึงถึงปัจจัยเชิงโครงสร้างในอนาคต ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถใน
การสร้างผลตอบแทนของธุรกิจในระยะยาวอย่างมีนัยส าคัญ โดยมีสาระส าคัญดังนี้ 

(1) ความเสี่ยงเชิงกฎระเบียบในอนาคต  
แม้ในปัจจุบันยังไมม่ีการบังคับใช้เกณฑ์ใหม่อย่างเป็นทางการ อย่างไรก็ดี จากข้อมลูและแนวโนม้ในอุตสาหกรรม พบว่า
หน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องมีทิศทางในการยกระดับมาตรฐานการให้บริการอย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจส่งผลให้ผู้ประกอบการจ าเป็นต้อง
ลงทุนเพิ่มเตมิอย่างมีนัยส าคัญ รวมถึงอาจมีผลต่อโครงสร้างรายได้และอัตราก าไรในอนาคต คณะกรรมการจึงได้พิจารณา
ความเสีย่งดังกล่าวในเชิงป้องกัน มิใช่รอให้เกิดผลกระทบแล้วจึงด าเนินการ 

(2) ลักษณะธุรกิจที่ใช้เงินลงทุนสูงและผลตอบแทนในระยะยาว  
ธุรกิจของ KTMS มีความจ าเป็นตอ้งใช้เงินลงทุนอย่างต่อเนื่อง ท้ังในการขยายสาขาและการปรับปรุงมาตรฐานการให้บริการ 
ซึ่งอาจส่งผลให้ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลและอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นในระยะยาวอยู่ในระดับจ ากัด เมื่อ
เปรียบเทยีบกับความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึน้ 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของธุรกิจ 
KTMS เป็นธุรกิจที่มีสดัส่วนรายไดแ้ละก าไรในระดับท่ีมีนัยส าคญัต่อกลุ่มบริษัท การพึ่งพาธุรกิจดังกล่าวในระดับสูงอาจท าให้
บริษัทมีความเสี่ยงเชิงโครงสร้าง หากเกิดการเปลีย่นแปลงด้านนโยบายหรือปัจจยัภายนอกที่กระทบต่ออุตสาหกรรมโดยรวม 
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(4) การจัดสรรเงินทุนและทิศทางธุรกิจของบริษัท 
บริษัทมีนโยบายในการมุ่งเน้นธุรกจิที่สอดคล้องกับความเช่ียวชาญหลักและสามารถสร้างผลตอบแทนที่เหมาะสมในระยะยาว 
เช่น ธุรกิจระบบน ้าบริสุทธ์ิ และโครงการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานด้านสาธารณูปโภค ซึ่งมีลักษณะรายได้และความเสี่ยงท่ี
แตกต่างจากธุรกิจศูนย์ฟอกไต 

ในการพิจารณาดังกล่าว คณะกรรมการได้ใช้ข้อมูลและเอกสารประกอบการตัดสินใจอย่างรอบด้าน ได้แก่  

• ข้อมูลผลการด าเนินงานย้อนหลังและอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน KTMS  

• แนวโน้มอุตสาหกรรมและข้อมูลเชิงนโยบายจากหน่วยงานที่เกีย่วข้อง  

• แผนการลงทุนและความต้องการใช้เงินทุนของ KTMS ในอนาคต  

• แผนธุรกิจและโอกาสในการลงทุนของบริษัท  

• รายงานความเห็นของ IFA และขอ้มูลเปรียบเทียบท่ีเกีย่วข้อง  

ทั้งนี้ บริษัทมีแผนการใช้เงินท่ีไดร้บัจากการจ าหน่ายหุ้น KTMS อย่างชัดเจน ได้แก ่
(1) ใช้เพื่อรองรับการพัฒนาโครงการ WIE 1 จ านวน 50 ล้านบาท 
(2) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทเพ่ือเสริมสภาพคล่อง และรองรับการขยายธุรกจิหรือการลงทนุใหม่ 
(3) หรือพิจารณาน าไปช าระหนี้เพือ่ลดภาระต้นทุนทางการเงินของบริษัท ในกรณีที่บริษัทไม่ได้เลือกทีจ่ะลงทุนอื่นๆ 
เพิ่มเตมิ 

จากปัจจัยข้างต้น คณะกรรมการจงึเห็นว่าการจ าหน่ายหุ้น KTMS ในครั้งนี้เป็นการตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ท่ีมีความ
เหมาะสม โดยมุ่งเน้นการบรหิารความเสี่ยงในระยะยาว การเพิ่มความยืดหยุ่นในการจัดสรรเงินทุน และการสนับสนุนทิศ
ทางการเติบโตของบริษัทอย่างยั่งยืน แม้ KTMS จะยังมีผลการด าเนินงานท่ีดีในปัจจุบันก็ตาม 

ผลตอบแทน KTMS ที่มีต่อบริษัท 2565 2566 2567 2568 

อัตราเงินปันผลต่อเงินลงทุนของ FVC1/ (ร้อยละ) 3.42 1.46 2.44 1.36 

อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (ร้อยละ) 0.77 0.53 1.63 0.92 

  

 4. ข้อสอบถามของส านักงานฯ : กรณีการก าหนดเง่ือนไขการช าระเงินค่าหุ้น KTMS โดยงวดแรกก าหนดให้ช าระเมื่อ
ลงนามในสัญญา จ านวน 10 ล้านบาท ส่วนที่เหลือจ านวน 165.15 ล้านบาท ให้ช าระภายใน 180 วัน นับจากวันที่ที่ประชุมผู้
ถือหุ้นอนุมัติ ซึ่ง IFA เห็นว่า เงื่อนไขดังกล่าวไม่เหมาะสมและมีความเสีย่งท่ีบริษัทท่านจะไม่ได้รับช าระเงินท่ีครบถ้วน เนื่องจาก 
IFA ไม่ได้รับเอกสารหลักฐานหรือหลักประกันท่ียืนยันความสามารถในการช าระเงินของผู้ซื้อ นอกจากน้ี นางสาวกาญจนายังมี
หน้าที่ต้องท าค าเสนอซื ้อหุ้นทั ้งหมดของ KTMS ในช่วงเวลาที่ใกล้เคียงกันด้วย ขอให้บริษัทท่านชี้แจงที ่มาและความ
สมเหตุสมผลของการก าหนดเง่ือนไขดังกล่าวว่าเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทท่านอย่างไร และบริษัทท่านได้
ด าเนินการเพื่อให้มั่นใจว่าจะได้รับช าระเงินค่าหุ้นท่ีครบถ้วนหรือไม่ อย่างไร 
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ค าชี้แจงของบริษัท :  

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเง่ือนไขการช าระเงินค่าหุ้น KTMS โดยค านึงถึงลักษณะของธุรกรรม ขนาดของ
รายการ และข้อจ ากัดในการด าเนนิธุรกรรมในทางปฏิบัติอย่างรอบคอบ โดยเห็นว่าโครงสร้างการช าระเงินดังกล่าวอยู่ในระดับ
ที่สามารถยอมรับได้ในเชิงพาณิชย ์และมีความเหมาะสมเมื่อพิจารณาถึงองค์ประกอบโดยรวมของธุรกรรม 

ทั้งนี้ การก าหนดให้มีการช าระเงินงวดแรกจ านวน 10 ล้านบาท ณ วนัลงนามในสัญญา มีวัตถุประสงค์เพื่อเป็น
หลักประกันเบื้องต้นในการยืนยันเจตนาและความผูกพันของผู้ซื้อในการเข้าท ารายการ รวมถึงเป็นกลไกในการลดความเสี่ยง
จากการไม่ปฏิบตัิตามสัญญา โดยในกรณีที่ผูซ้ื้อไมส่ามารถด าเนินการตามเงื่อนไขที่ก าหนด บริษัทมสีิทธิริบเงินมัดจ าดังกล่าว
และใช้สิทธิตามสัญญาและกฎหมายที่เกี่ยวข้องเพื่อคุ้มครองผลประโยชน์ของบริษัท 

ส าหรับการก าหนดระยะเวลาการช าระเงินส่วนที่เหลือภายใน 180 วัน คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่าเป็น
ระยะเวลาที่สะท้อนความสมดุลระหว่างความสามารถในการจัดหาเงินทุนของผู้ซื้อและความเป็นไปได้ในการด าเนินธุรกรรมให้ส าเร็จ 
โดยค านึงถึงข้อเท็จจริงที ่ว่าผู้ซื ้อมีภาระหน้าที่ต้องด าเนินการตามขั้นตอนของกฎเกณฑ์ที ่เกี ่ยวข้องกับการเข้าถือหลักทรัพย์ 
โดยเฉพาะการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมด (Mandatory Tender Offer) ของ KTMS ในช่วงเวลาที่ใกล้เคียงกัน ซึ่งต้องอาศัย
การจัดเตรียมแหล่งเงินทุนและการด าเนินการตามกระบวนการที่เกี่ยวข้อง 

ทั้งนี้ คณะกรรมการรับทราบว่าการมีภาระหน้าท่ีในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ดังกลา่วมิได้เป็นหลักประกัน
โดยตรงต่อการช าระเงินค่าหุ้นในรายการนี้ อย่างไรก็ดี คณะกรรมการเห็นว่าปัจจยัดังกล่าวสะท้อนถึงระดับความตั้งใจและ
ความพร้อมของผู้ซื้อในการด าเนินธุรกรรมในภาพรวม 

นอกจากน้ี คณะกรรมการได้พิจารณาปัจจัยประกอบอ่ืน ๆ อย่างรอบด้าน ได้แก่ ความเป็นไปได้ในการด าเนิน
ธุรกรรมให้ส าเร็จ ผลกระทบในกรณีที่ผู้ซื้อไม่ปฏิบตัิตามสญัญา ตลอดจนสิทธิของบริษัทในการบังคับใช้สัญญา และเห็นว่า
ความเสีย่งดังกล่าวอยู่ในระดับท่ีสามารถยอมรับได้เมื่อเปรียบเทียบกับประโยชน์ของรายการโดยรวม 

ทั้งนี้ ภายใต้เง่ือนไขของธุรกรรม บริษัทจะด าเนินการโอนหุ้น KTMS ให้แก่ผู้ซื้อก็ต่อเมื่อผู้ซื้อได้ช าระเงินค่าหุ้นครบถ้วนตามที่
ก าหนดในสัญญาแล้วเท่านั้น โดยก่อนการช าระเงินครบถ้วน บริษัทจะยังคงถือกรรมสิทธิ์ในหุ้นดังกล่าว ซึ่งเป็นกลไกส าคัญในการลด
ความเสี่ยงของบริษัทในกรณีที่ผู้ซื้อไม่สามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขการช าระเงินได้ 

อย่างไรก็ดี คณะกรรมการตระหนักถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากเงื่อนไขการช าระเงินดังกล่าว และได้พิจารณาประเด็น
ดังกล่าวโดยรอบคอบก่อนการตดัสินใจ โดยค านึงถึง (1) โครงสร้างของธุรกรรมและความเป็นไปได้ในการด าเนินการให้ส าเร็จในทางปฏิบตัิ 
(2) ภาระหน้าที่ของผู้ซื้อในการด าเนินการตามกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ KTMS ซึ่งสะท้อนถึง
ระดับความพร้อมในการจัดหาเงินทุนในภาพรวม และ (3) สิทธิของบริษัทตามสัญญาซื้อขายหุ้นและกฎหมายที่เกี่ยวข้องในการบังคับใช้
และเยียวยาในกรณีที่ผู้ซื้อไม่ปฏิบัติตามสัญญา ทั้งนี้ บริษัทจะติดตามความคืบหน้าของการด าเนินธุรกรรมและการช าระเงินของผู้
ซื ้ออย่างใกล้ชิด และพร้อมใช้สิทธิตามสัญญาและกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างเต็มที่ในกรณีที ่เกิดเหตุผิดนัด เพื่อคุ ้มครอง
ผลประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้น 
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 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

   

  ขอแสดงความนับถือ   

 

 

  (นายวิทิต สัจจพงษ์)   

  ประธานกรรมการ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เลขานุการบริษัท   

โทร. 02-518-2722 ต่อ 649  

โทรสาร 02-518-2723  


